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Resolucidén No. 210-2016-V
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que el articulo 132, numeral 6 de la Constitucién Politica de Ia Replblica del Ecuador
consagra que se requerira de ley para olorgar a los organismos publicos de control y
regulacion la facultad de expedir normas de caracter general en las materias propias de
su compelencia, sin que puedan alterar o innovar las disposiciones legales;

Que en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de septiembre de
2014, se publicé el Codigo Organico Monetario y Financiero cuyo objeto es regular los

sistemas monetario y financiero, asli como los regimenes de valores y seguros del
Ecuador,

Que el articulo 13 del Cédigo Organico Monetario y Financiero establece la creacion de la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, la cual forma parte de la Funcion
Ejecutiva y es responsable de la formulacién de las politicas publicas vy la regulacién v
supervision monetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y valores;

Que el articulo 1 de la Ley de Mercado de Valores, Libro || del Cédigo Organico Monetario
y Financiero establece que la Ley tiene por cbjeto promover un mercado de valores
organizado, integrado, eficaz y transparente, en el que la intermediacién de valores sea

competitiva, ordenada, equitativa y continua, como resultado de una informacion veraz,
completa y oportuna:

Que el articulo 9, numerales 1 y 4 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo
Orgénico Monetario y Financiero, determina que es atribucién de la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera, la regulacion de la politica general del mercado de
valores y su funcionamiento y expedir las normas complementarias y resoluciones
administrativas de caracter general para la aplicacion de dicha Ley;

Que el articulo 3 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Codige Organico Monetario
y Financiero establece gque el mercado bursatil es el conformado por oferlas, demandas y
negociaciones de valores inscritos en el Caltastro Publico del Mercado de Valores, en las
bolsas de valores y en el Registro Especial Bursadti - REB, realizadas por los
intermediarios de valores autorizados:

Que el articule innumerado a continuacion del articulo 51 de la Ley de Mercado de
Valores, Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero establece que con el fin de
desarrollar el mercado de valores y ampliar el nimero de emisores y valores que se
negocien en mercados regulados se crea el Registro Especial Bursatil - REB, como un
segmento permanente del mercado bursalil en donde se negociaran Gnicamente valores
de las empresas perlenecienles al sector econdmico de pequefias ylo medianas
empresas -Pymes- y de las organizaciones de la eccnomia popular y solidaria que por sus
caracleristicas especificas, necesidades de politica econémica y el nivel de desarrollo
ameriten la necesidad de un mercado especifico y especializado para la negociacion de
sus valores;
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CQue el objeto fundamental de la expedicion de la normativa relacionada con Registro
Especial Bursatil - REB, es fomentar el acceso de pequefias y/o medianas empresas -
Pymes- v organizaciones de la economia popular y solidaria a una financiacion a través
del mercado bursatil y que mediante la emisién de valores en dicho mercado, logren
cubrir sus necesidades de recursos de corto y largo plazo para su mantenimiento y
aumentar sus posibilidades de crecimiento;

Que el articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores, Libro |l del Cédigo Organico
Monetario y Financiero determina que para la oferta plblica de los valores gue se
inscriban en el Registro Especial Bursatil - REB, administrado por las bolsas de valores,
los requisitos seran aquellos que determine la Junta de Politica y Regulacian Monetaria y
Financiera para el efecto;

Que el régimen del Registro Especial Bursatil - REB, se caracteriza por regular un
segmento del mercado bursatil en el cual la emision y negociacién de los valores deben
cumplir con unos requisitos y procedimientos menos rigurosos que los establecidos para
otro segmento del mercado bursatil;

Que el articulo innumerado denominado "Obligaciones de las casas de valores”, numeral
5 que consta a continuacion del articulo 58 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del
Cadigo Orgénico Monetario y Financiero, consagra que las casas de valores tienen la
obligacion de determinar el perfil de riesgo del inversionista, para lo que se deberan
observar las normas que dicte la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera y
la autorregulacion, de acuerdo a estandares internacionales para proteccion del
inversionista,

Que el articulo innumerado denominado “De las excepciones”, numeral 8 del Capitulo II
“De la Oferta Pablica de Adquisicion - OPA", Titulo IV "De la Oferta Plblica” de la Ley de
Mercado de Valores, Libro |l del Codigo Organico Monetario y Financiero, establece que
no procederd una oferta plblica de adquisicién de forma obligatoria en los casos de las

acciones u obligaciones convertibles en acciones registrados en el Registro Especial
Bursatil - REB;

Que la Disposicién General Cuarta de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo
Orgénico Monetario y Financiero, dispone que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera establecera los parametros que deberan observar las instituciones reguladas
por la Ley de Mercado de Valores para la fijacién de comisiones, honorarios o tarifas que
cobren a sus clientes o comitentes;

Que al amparo de las atribuciones conferidas a la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera, es preciso expedir un régimen normativo que rija al segmento del
mercado bursatil denominado "Registro Especial Bursatil - REB", propendiendo el acceso
de las pequefias y/o medianas empresas -Pymes- y de aquellas que conforman la
economia popular y solidaria al mercado de valores y el impulso de ofras alternativas de
inversion;

Que la Junta de Poliica y Regulacién Monetaria y Financiera en sesion ordinaria

realizada el 12 de febrero de 2016, conocid y tratd las “Normas Aplicables al Registro
Especial Bursatil - REB"; y,
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En ejercicio de las funciones que le confiere el Cédigo Organico Monetario y Financiero,
resuelve expedir las siguientes:

NORMAS APLICABLES AL REGISTRO ESPECIAL BURSATIL - REB
CAPITULO |
DISPOSICIONES COMUNES

ARTICULO 1.- El Registro Especial Bursatil - REB: El -REB- es un segmento
permanente del mercado bursétil creado exclusivamente para la negociacion de valores
emitidos por las pequefias y/o medianas empresas -Pymes- y las organizaciones de la
economia popular y solidaria, que cumplan los requisitos establecidos en las normas que
regulan dicho segmento.

ARTICULO 2.- Objeto: Las normas que trala la presente resolucién lienen por objeto
establecer un régimen especifico y especializado que regule el funcionamiento del -REB-,
que determine los requisitos de inscripcion de los emiscres y valores, de los procesos de
ofertas publicas y de la negociacion de los valores: y. el desarrollo de algunas actividades
de los participantes de esle segmento del mercado bursatil

ARTICULO 3.- Inscripcion de los emisores y valores: Los emisores y sus valores como
requisito previo a la negociacion en el -REB- deberan inscribirse en el Catastro Publico de
Mercado de Valores, asi como, solicitar la inscripcidn en el registro correspondiente a
cargo de una de las bolsas de valores del pais.

Adicionalmente, en el caso de los valores que se negocien a iravés de un proceso de
oferla pubica se requerird de la aulorizacion de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros.

ARTICULO 4.- Prohibicién de inscripcion y negociacion de valores en el -REB-: Los
valores que cumplan con los requisitos establecidos para el -REB-, Unicamente podran
ser negociados en ese segmento y no en otro segmento del mercado bursatil, a excepcion
de aquelios que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera expresamente
autorice, en atencidon a requerimientos de la poliica econémica publica o la politica
publica del mercado de valores

Asi mismo, los valores que estén inscritos conforme a las reglas de olro segmento del
mercado bursatil no podran ser negociados en el -REB-.

ARTICULO 5.- Valores que pueden negociarse en el Registro Especial Bursatil -
REB: Previo a la inscripcion en el Calastro Publico del Mercado de Valores y en el
registro de una de las bolsas de valores del pais, podran ser negociados en el -REB-, los
valores emitidos por pequefias y/o medianas empresas -Pymes- ¥ por las organizaciones
de la economia popular y solidaria, que cumplan los requisitos establecidos y de acuerdo
a su naluraleza puedan realizar emisiones de valores para colocarlos y negociarios en
dicho segmento del mercado bursatil.
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ARTICULO 6.- Emisores que pueden formar parte del -REB-: Los emisores que
pueden ser parte del -REB-, son las empresas pertenecientes al sector econédmico de

pequefas ylo medianas empresas -Pymes- y las organizaciones de la economia popular y
solidaria.

Para efectos de las normas que rigen al -REB-, se entiende por:

1. Pymes a las empresas que registran ventas anuales de US$ 100.000,00 hasta US$
1.000.000,00. Adicionalmente, de las Pymes que se constituyan como sumedadas
mercantiles andnimas en forma sucesiva par suscripcién plblica de acciones.

2, Organizaciones de la economia popular y solidaria a las que pertenecen al sector
financiero, de acuerdo a la siguiente clasificacion: (i) Cooperativas de ahorro y crédito

pertenecientes a los segmentos 1y 2; vy, (ii) Mutualistas de ahorro y crédito para la
vivienda.

ARTICULO 7.- Inversionistas autorizados: Los valores que negocien en el -REB- sélo
podrén ser adquiridos por inversionistas institucionales o inversionistas calificados.

ARTICULO 8.- Inversionistas institucionales: Se entendera por inversionistas
institucionales a las instituciones del sistema financiero publicas o privadas, las
instituciones de la seguridad social, a las mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda,
a las cooperativas de ahorro y crédito que realicen intermediacidén financiera con el
publico, cajas centrales, a las compafilas de seguros y reaseguros, a las corporaciones de
garantia y retrogarantia, a las sociedades administradoras de fondos y fideicomisos.

Adicionalmente, a otras personas juridicas y entidades a las que la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera les otorgue esa calidad en funcion a que su giro
principal sea la realizacion de inversiones en valores u otros bienes y que el volumen de
las fransacciones anuales o su portafolio supere la suma de US$ 20.000.000,00.

ARTICULO 9.- Inversionistas calificados: Se considerara inversionistas calificados a
quienes cuenten con la experiencia ylo conocimientos necesarios para comprender,

evaluar y administrar de forma adecuada los riesgos que conlleva cualquier decisién de
inversion en materia de mercado de valores.

Para efectos de ser categorizado como inversionista calificado, la casa de valores debera
determinar el perfil de riesgo y clasificar a los clientes sobre la base de los lineamientos
establecidos en el inciso anterior y las normas de autorregulacién gue se dicten sobre el
tema.

Adicionalmente, el cliente al momento de firmar el contrato de comisidén mercantil,
suscribird una declaracién relativa a que ha sido informado sobre la categoria a la que

pertenece y que ha recibido informacién sobre los emisores y valores que se negocian en
el -REB-.

ARTICULO 10.- Responsabilidad de las casas de valores: Las casas de valores
facultadas para prestar los servicios de intermediacién, colocacion y asesoria, informacién
y servicios de consultorla en materla de negociacion de valores y/o estructurar procesos
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de emision de valores que participen en el -REB-, seran responsables de las aclividades
realizadas y especiaimente, sobre la asesoria e informacién proporcionada a sus clientes.

Adicionalmente, a las obligaciones previstas en la Ley para las casas de valores en

cuanto a los procesos de estrucluracién, éstas deberdn verificar previamente la
razonabilidad y suficiencia de la informacion dal emisar,

CAPITULO I
REQUISITOS DE INSCRIPCION DE EMISORES Y VALORES

ARTICULO 11.- Requisitos de inscripcion: Podran ser parte del -REB-, las -Pymes- y

las organizaciones de la economia popular y salidaria, que cumplan con los siguienies
requisitos:

1. Carta de solicitud de inscripcion del emisor y/o valores en el Calasiro Pablico del
Mercado de Valores y autorizacion de la oferta publica, si fuere el caso, que debera
ser suscrita por el representante legal del emisor, a la cual se debera adjuntar la
autorizacion del maximo drgano de administracién o cuerpo colegiado del solicitante,
segun corresponda;

2. Certificado de existencia legal del emisor y nombramiento del representante legal,
vigentes a la fecha de presentacion de la solicitud-

3. Certificado de desmaterializacion de los valores emitidos por un Depésito Centralizado
de Compensacion y Liguidacién de Valores o copia del contralo de depdsito y
desmalterializacion,

4. Fichas registrales segiun el formato establecido por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros para el -REB-: ¥.

5. Los valores que se emitan dentro de un proceso de oferta publica o las -Pymes- que
se conslituyan como sociedades mercantiles andnimas en forma sucesiva por
suscripcion publica de acciones, deberdn presentar una circular de oferta publica v los
demas requisitos dispuestos en la presente resolucion.

Con respecto al trémite de inscripcion en el Catastro Piblico de Mercado de Valores, la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros a partir de la fecha de recepcion de
todos los documentos de que trata esle articulo. verificara el envio de los mismos en
forma compieta y su razonabilidad.

Si la informacion fue recibida de manera completa, el emisor y los valores o los valores,
segun corresponda seran registrados en el Catastro Publico del Mercado de Valores. En
caso contrario, el emisor tendra que completar la informacion faltante

ARTICULO 12.- Requisitos de mantenimiento de la inscripcién en el Catastro
Publico del Mercado de Valores: Los emisores de valores que formen parte del -REB-,
para el mantenimiento de la inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores
deberan remilir la siguiente informacién:
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1. Ficha registral actualizada durante la vigencia de la inscripcion,

2. Estados financieros semestrales, anuales, y auditados cuando dicho requisito sea de
cumplimiento obligatorio para el emisor de acuerdo a lo establecido en la normativa de
la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros y de la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria, seglun corresponda; v,

4. Certificacion anual expedida por el representante legal del emisor en la que conste
que ha actualizado y enviado los hechos relevantes definidos en el articulo 25 del
Libro Il del Cédigo Orgénico Monetarlo y Financiero y en el articulo 5 del Capitulo I, -
Titulo | de la Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores a la

' Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros y a las bolsas de valores del
pals, para su divulgacion a los inversionistas que sean tenedores de los valores
inscritos en el -REB- y que ha puesto a disposicidn dicha informacién relevante a los
inversionistas que la hayan solicitado expresamente. Dicha certificacion debera ser
remitida a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros hasta el 30 de abril
de cada afio.

ARTICULO 13.- Exoneracién de pago de derechos y tarifas para la inscripcion y su
mantenimiento: Los emisores y valores inscritos estén exentos del pago de derechos y
tarifas de inscripcion y de mantenimiento tanto en el Catastro Publico del Mercado de
Walores como en las bolsas de valores del pals.

lgual excepcion aplica para el caso en que se establezcan pago de derechos y/o iarifas
para las ofertas publicas.

ARTICULO 14.- Cancelacion de la inscripcién de los emisores y valores inscritos en
el Catastro Piblico del Mercado de Valores: Los emisores de valores del -REB- no
podran cancelar voluntariamente la inscripcion de los valores en el Catastro Publico del
Mercado de Valores mientras aquellos se encuentren en circulacién y no hayan sido
totalmente redimidos, salvo en los casos de las acciones y los valores de giro ordinario,
en los cuales procedera la cancelacion voluntaria.

CAPITULO I
OFERTA PUBLICA DE VALORES
Seccion |
Oferta Pablica Primaria de Valores
ARTICULO 15.- Valores objeto de oferta piblica: Las -Pymes- y las organizaciones de
la economia popular y sclidaria que paricipan en el -REB-, podran realizar ofertas
publicas primarias de acciones, obligaciones de largo plazo, convertibles en acciones y
papel comercial, de acuerdo a lo previsto en las normas que regulan el -REB-.
ARTICULO 16.- Requisitos para obtener la autorizacién de oferta piblica: Para poder
efectuar una oferta publica de valores en el -REB-, previamente se debera presentar los

requisitos eslablecidos en el articulo 11 de las normas aplicables al -REB- y
adicionalmente, los siguientes:
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1. Copia certificada de la correspondiente acta resolutiva que autorice la emision de
obligaciones o el aumento de capital por suscripcién publica y de la escritura piblica
con el convenio de promocidn y estatuto en el caso de constitucién sucesiva ¥ la
inscripcion del emisor y valores en el Catastro Piblico del Mercado de Valores yen el
registro a cargo de una de las bolsas de valores del pais;

2. Copia del oficio o resolucion emilido por la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria mediante el cual se aprueba la emision, de ser el caso: ¥,

3. Circular de oferta publica.

ARTICULO 17.- Calificacion de riesgos voluntaria: Los valores objeto de oferta publica
que se negocien en el -REB-, podran optar por la contratacién de un estudio de
calificacion de riesgos realizado por una de las calificadoras de riesgo legalmente
establecida y autorizada e inscrita en el Catastro Publico del Mercado de Valares.

Durante el plazo de vigencia de la emision, el emisor que optd por contratar la calificacién
de riesgos, debera mantenerla actualizada en conformidad con lo dispueste en las normas
reglamentarias sobre la materia,

Seccion Il

Oferta Publica de Obligaciones de Largo Plazo, Convertibles en
Acciones y Papel Comercial

ARTICULO 18.- Oferta Publica de Obligaciones de Largo Plazo, Convertibles en
Acciones y Papel Comercial: La oferta publica de obligaciones de largo plazo,
convertibles en acciones y papel comercial, que se realizan en el -REB-, conlleva un
régimen especial que exige el cumplimiento de los siguientes requisitos:

1. El contrato de emisién de las obligaciones se celebrara en documento privado de
acuerdo a los requisitos del articulo 164 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del
Codigo Organico Monetario y Financiero, con respecto a los requisitos y obligaciones
relativos al representante de los obligacionistas y a su participacién en la asamblea de
obligacionistas, éslos seran asumidos por el comité de vigilancia, en lo que fuere
aplicable;

2. Los comparecientes a la celebracion del contrato de emision seran el emisor de
valores y |la casa de valores que estructure la emision. Las obligaciones de la casa de
valores seran con respecto a las facullades de eslrucluracion de la emision, asescria y
colocacion de los valores, segun fuere el caso; asi como, las comisiones u honorarios
pactados;

3. Se conslituira un comité de vigilancia conformado por al menos tres miembros
elegidos de entre los tenedores de las obligaciones gue no estén vinculados al emisor,
que asumira las facultades y obligaciones asignadas al representante de los
obligacionistas en la Ley de Mercado de Valaores y la normativa secundaria vigente,
que le fueren aplicables;
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Asi, el comité de vigilancia asumira el compromiso de convocar y presidir la asamblea
de obligacionistas a solicitud de los obligacionistas o de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros.

En el caso que existiere un nimero de tenedores de las obligaciones inferior a tres, la
defensa de los intereses de los obligacionistas serd asumida por los inversionistas
existentes;

4. La Circular de Oferta Pdblica tendra al menos los requisitos establecidos en la
presente resolucién; y,

5. En el contrato de emisién de obligaciones se incorporara una clausula que incluya al
menos dos medidas de resguardos cuantificables; un resguardo obligatorio, sera el de
la relacion de activos libres de gravamenes y monto de la emision de obligaciones en
circulacion durante su vigencia serd equivalente al 125% (ciento veinticinco por
clento), el otro resguardo quedara a criterio del emisor,

Para el -REB-, no aplican las medidas de resguardos establecidas en la Codificacion
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores para las obligaciones que se
negocian en otro segmento del mercado bursatil.

ARTICULO 19.- Contenido de la Circular de Oferta Piblica: La Circular de Oferta
Piblica contendra al menos la siguiente informacion:

. Para el caso de emision de Obligaciones de Largo Plazo:
1.1. Portada:

1.1.1. Titulo: “Circular de Oferta Piblica Primaria de Obligaciones de Largo Plazo que
se negocian en el Registro Especial Bursatil - REB."

.2. Razdn social y nombre comercial del emisor.

. Monto de la emision y sus caracteristicas: plazo y tasa de interés.

. Mencion deslacada que los valores Gnicamente puede ser adquirida por
“inversionistas autorizados” y la especificacién, de quienes son considerados
como “inversionistas institucionales” e “inversionistas calificados”.

1.1.5. Numero y fecha del oficio o resolucion expedida por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros y/o la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria que aprueba la emisién, segln corresponda. Y la declaracién expresa
de que la aprobacion de la oferta plblica no implica por parte de la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros recomendacion alguna
para la adquisicion de las obligaciones, ni pronunciamiento, en sentido alguno
nuhmﬁuu precio, solvencia de la entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la
emision.

1.1.6. Para los casos que la emision implique endeudamiento plblico se debera
contar con la autorizacion del Ministerio de Finanzas.

1.1.7. Namero y fecha de la norma con la cual la Superintendencia de Compafilas,
Valores y Seguros autoriza la oferta publica y dispone su inscripcién en el
Catastro Publico del Mercado de Valores y autoriza su negociacién en el
Registro Especial Bursatil - REB y n(imero de registro.

1.1.8. Casa de valores que realizé la estructuracién de la emisién.

R Y
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1.1.9. Casa de valores que funge como intermediario autorizado.
1.1.10.De contar con calificacion de riesgos, denominacion de la compafiia
calificadora de riesgo y la calficacion de riesgo asignada.

Primera parte: Contendra la siguiente informacion general:

2.1, Denominacion del emisor ¥ nombre comercial,

2.2. Plazo de duracion de la empresa u organizacion.

2.3 Domicilio del emisor,

2.4, Fecha de otorgamiento de la escritura plblica de constitucion o del acto de
constitucion y fecha de inscripeion en el registro respectivo. )

2.5, Nombre, nacionalidad, domicilio, direccidn, nimero de Registro Unico de
Contribuyente, numero de teléfono e indicacion de las oficinas principales del
emisor,

26.  Objeto social completo yio aclividades autorizadas en el caso de las
organizaciones de la economia popular y solidaria,

2.7 Capital suscrito, pagado y autorizado.

2.8, Nombres y apellidos del o los representantes legales, administradores y
directores si los hubiere.

2.9.  Detalle de empresas vinculadas de conformidad con la Ley de Mercado de
Valores.

2.10.  Numero de empleados o lrabajadores y directivos.

2.11. Fecha del acta de junta general de accionistas o socios que resolvio la
amisidn,

212, Detalle por porcentaje y monto de los gastos de la emision gue incluira los
desembolsos que hubiere hecho por concepto de: honorarios yfo comisiones
al intermediario de valores; calificadora de riesgos; comisiones de las bolsas
de valores; publicidad; honorarios legales, entre otros, que tengan relacion con
la emision y colocacion de los valores en el -REB-.

Segunda parte: Conlendra la descripcion del negocio del emisor:

3.1, Descripcién del entorno econdmico en que desarrolla sus actividades y sector
al que pertenece.

3.2. Principales lineas de produclos y servicios, negocios y actividades.

3.3.  Resumen de las politicas de inversiones y financiamiento del dltima afio.

34 Factores de riesgos asociados a la empresa u organizacion y a la emision.

Tercera parte; Contendra las caracteristicas de la emision:

4.1 Fecha del acta de junla general o del maximo érgano de gobierno que resolvid
la emision,

4.2 Monto y plazo de la emision,

4.3. Unidad monelaria,

4.4, Nuamero y valor neminal minime de las obiigaciones y clases.

4.5,  Tasade interés yforma de reajuste, de ser el caso.

4.6, Forma de calculo, forma de amortizacién y plazos tanto para el pago del
capital coma de |os inlereses, .

4.7, Detalle de los activos libre de gravamen, con su respectivo valor en libros.

4.8, Resguardos,

Daeccian; Av. 10 de Agosio N11-409 y Bricefio, Piso 8
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Garantia general y garantia especifica, si la hubiere.

Identificacién del agente pagador y lugar donde se efectuara el pago y su
modalidad.

Certificado del Depdsito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de
Valores, en el que consten las caracteristicas de los valores.

Procedimiento de rescates anticipados, de existir.

Destino detallado y descriplivo de los recursos a captar.

De contar con calificacion de riesgos, debera adjuntarse el informe de
calificacion de riesgo emitida por una calificadora de riesgo inscrita en el
Catastro Piblico del Mercado de Valores,

Cuarta parte: Contendra la sigulente informacion econdmica y financiera:

5.1.

8.2,

9.3

5.4.

Informacion econdmica y financiera correspondiente al penditimo mes
inmediatamente anlerior a la fecha de presentacién de la solicitud de
autorizacion.

Estados financieros de situacion y pérdidas y ganancias anuales y auditados
de los ejercicios econdmicos de los dos afios anteriores, en caso de existir la
obligatoriedad de contar con auditoria externa.

En el caso de emisores cuya existencia legal sea infericr a dos afios 0 de
reciente constitucion, deberdn presentar las proyecciones financieras
correspondientes a dos afios.

Analisis horizontal y vertical de los estados financieros con los siguientes
indicadores: liquidez, endeudamiento; rentabilidad; margen de utilidad sobre
ventas, volumen de ventas en unidades fisicas y monetarias; detalle de las
principales inversiones; detalle de las contingencias en las cuales el emisor
sea garante o fiador de obligaciones de terceros con la indicacion del deudor y
tipo de vinculacién de ser el caso; e indice de morosidad.

Estado de resultados y estado de fiujo de efectivo trimestrales proyectados, al
menos, para el plazo de la vigencia de la emision.

Quinta parte: que contendra:

6.1.

Declaracion juramentada del representante legal del emisor respecto de la
veracidad e integridad de la informacién contenida en la Circular de Oferta
Piblica y de que asumiran la responsabilidad civil y penal en caso de
falsedad, inexactitud u omisién con respecto a la informacion contenida en la
Circular y que pudiera afectar la colocacion de los valores, su negociacion y/o
la decision de los inversionistas.

Para el caso de Obligaciones Convertibles en Acciones:

1.1.

1.2,

Aplicara el contenido de la informacién establecida en este articulo para la
emisidn de obligaciones de largo plazo, incluyendo las menciones especificas
de "Obligaciones Convertibles en Acciones”, en donde commesponda.

Adicionalmente, en la informacién econémica y financiera, se incorpora el
requisito de la inclusién del “factor de conversion” y la metodologia de célculo.
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lll. Para el caso de Programas de Papel Comercial:

1.1. Porada:

1.1.1.  Tiulo: “Circular de Oferta Publica Primaria de Papel Comercial que se
negocia en el Registro Especial Bursatil -REB”,

1.1.2.  Se aplicara el contenido de la portada establecido en esle articulo para las
obligaciones de largo plazo, especificando que se trata de papel comercial,

1.2, Primera parte: Incorporara el contenido de la informacién general establecida
en este articulo para la emisién de obligaciones de largo plazo,

1.3 Segunda parte: Contendra las caracleristicas del programa.

1.3.1.  Cupo autorizado.
1.32.  Plazo del programa.
1.3.3. Se incorporara el mismo contenido de la informacion de las caraclerisficas

de la emision establecido en este articulo para las obligaciones de largo
plazo.

1.4, Tercera parte: Conlendra la informacién econdmica y financiera del programa,
e incorporara el mismo contenido de la informacién  econémica y financiera
establecida en este arliculo para la emision de obligaciones de largo plazo.

1.5. Cuarta parte: Incorporara el mismo contenido de la declaracion establecido &n
este articulo para las obligaciones de largo plazo.

Seccion il

ARTICULO 20.- Oferta Publica Primaria de Acciones: La oferta publica primaria de
acciones, que se realizan en el -REB- conlleva un régimen especial que exige que la

Circular de Oferta Publica incorpore al menos los reguisitos dispuestos en las normas que
regula el -REB-.

ARTICULO 21.- Oferta Publica Primaria de Acciones por Aumento de Capital o
Constitucion Sucesiva por Suscripcion Publica: Podran realizar oferta publica primaria
de acciones en el Registro Especial Bursdtil - REB, las pequefias y/o medianas empresas
-Pymes- que realicen aumentos de capital por suscripcion plblica o que se constituyan
sucesivamente por suscripcion publica.

ARTICULO 22.- Circular de Oferta Publica para Aumentos de Capital: La circular de
oferta publica primaria de acciones, contendra al menos la siguiente informacion:

1. Portada:

1.1, Titulo: "Circular de Oferta Publica Primaria de Acciones que se negocian en el
Registro Especial Bursatil - REB"

1.2. Razon social y nombre comercial de emisor, domicilio, direccion de correo

electronico y pagina web.

Monto de la emision.

Mencion destacada que los valores unicamente puede ser adguirida por

“inversionistas autorizados” y la especificacién, de quienes son considerados como

"inversionistas institucionales” e "inversionistas calificados”.

1.3
1.4,
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Numero y fecha de la norma expedida por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros que aprueba la emision, autoriza la oferta publica y dispone la
inscripcién _en el Catastro Publico del Mercado de Valores y autoriza su
negociacion en el Registro Especial Bursatil - REB.

Para los casos que la emisidn implique endeudamiento plablico se debera contar
con la autorizacidn del Ministerio de Finanzas.

Declaracién expresa de que la aprobacion no implica por pare de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros recomendacion alguna para
la suscripcion ¢ adquisicion de las acciones o ceriificados, ni pronunciamiento, en
sentido alguno, sobre su precio, solvencia de la entidad emisora, el riesgo o la
rentabilidad de la emisidn y nimero de registro,

Denominacion de la casa de valores que realice funciones estructurador y agente
colocador.

De contar con calificacion de riesgos, denominacion de la compaiiia calificadora de
riesgo y la calificacion de riesgo asignada.

2. Primera parte; Contendra la siguiente informacion general;

2%,
2.2

2.3,

2.10.
2.11.

212,
213,

2.14.
215,
2.16.

Nombre del emisor y nimero del Registro Unico de Contribuyente,

Domicilio principal del emisor con la direccion, nimero de teléfono, niimero de fax,
direccion de correo electronico y de su pagina web.

Fecha de otorgamiento de la escritura publica de constitucidn y la indicacién de la
notaria ante la cual se otorgd y la fecha de la inscripcidn en el Registro Mercantil.
Nombre, nacionalidad, domicilio, direccién, nimera de teléfono y nimero de fax de
los promotoras.

Plazo de duracién.

Objeto social.

Capital suscrito, pagado y de ser el caso el capital autorizado,

MNimero de acciones, serie, clase y valor nominal de cada accién,

ldentificacién de los accionistas que represente un porcentaje mayor al 5% de las
acciones representativas del capital suscrito de la compafiia con la indicacién del
porcentaje de su participacion.

Nombres y apeliidos del o los representantes legales, administradores y directores.
Detalle de empresas vinculadas de conformidad con la Ley de Mercado de
Valores.,

MNdmero de empleados y trabajadores y directivos de la compaiila,

Fecha del acta de junta general de accionistas que resolvié el aumento por
suscripcion publica.

Plazo y condiciones de la suscripcion de acciones

Plazo dentro del cual se otorgara la escritura de aumento de capital.

Certificacion del Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
sobre |la desmaterializacién de las acciones,

3. Segunda parte: Contendra la siguiente informacién de la emision:

31
3.2
3.3,
3.4.

Monteo de ia emision.
Numero de acciones, valor nominal, clase, series.
Derechos que otorga la accién.

Condiciones de la oferta, forma de pago y precio de la accién y metodologia de
calculo,
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4. Tercera parte: Contendra la siguiente informacién econémica y financiera:

4.1 Descripcion del entorno econdmico en el que se ha venido desarrollando y sector
al que pertenece.

4.2 Principales lineas de productos, servicios, negocios y actividades de la compafiia.

4.3 Detalle de los principales aclivos productivos e improductivos.

44 El::;:ipclﬁn de las politicas de inversiones y de financiamiento de los dos dltimos
afos.

4.5 Estados financieros anuales correspondientes de los ejercicios econémicos de los
dos afios anteriores y auditados en el caso de que la compafia deba contar con
auditoria externa obligatoriamente,

En el caso de emisores cuya existencia legal sea inferior a dos afios o de reciente
constitucion, deberan presentar las proyecciones financieras correspondientes a
dos afios o estudio de factibilidad, segun corresponda.

4.6  Analisis horizontal y vertical de los estados financieros de los Gllimos dos afios.

47 Indices financieros de liquidez, razon corriente menos rotacion de cuentas por

cobrar, endeudamiento, rentabilidad y margen de utilidad sobre ventas de! Gltimo
ejercicio econdmico,

5. Cuarta parte: Contendra la declaracién juramentada del representante del emisor con
respecto a la integridad de la informacion contenida en la Circular de Oferta Plblica y
de que asumirdn la responsabilidad civil y penal en caso de falsedad, inexactitud u
omisién con respecto a la informacion contenida en la Circular y que pudiera afectar la
colocacion de las acciones, su negociacion y/o la decision de los inversionistas.

ARTICULO 23.- Circular de Oferta Piblica para la Constitucion Sucesiva por
Suscripcion Pablica: La circular de oferla publica primaria de acciones, contendra los
requisitos que le sean aplicables de la circular de oferta piblica para aumento de capital y
adicionalmente, la siguiente informacion:

1. Informacién general;

1.1. Derechos y ventajas particulares reservados a los promotores.

1.2. Resumen de los derechos y obligaciones de los promotores y suscriptores,
previstos en el estatuto,

1.3. El plazo y condiciones de suscripcion de las acciones.

1.4 Nombre de la entidad financiera depositaria de las cantidades a pagarse por

conceplo de la suscripcion.
1.5 Plazo dentro del cual se olorgard la escrilura de constitucion.

2. Informacion econdmico — financiera: Estudio de factibilidad del proyecto,

ARTICULO 24.- Excepcion al proceso de oferta publica de adquisicion: La
adquisicion de acciones y de obligaciones convertibles en acciones que se negocien en el
Registro Especial Bursalil - REB. no se sujetard a las normas sefialadas en el Titulo
denominado "Oferta Publica de Adguisicion de Acciones - OPA" de la Ley de Mercado de
Valores, Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero, en razén de que existe una
excepcion expresa para eslos casos.
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ARTICULO 25.- Oferta Pablica Secundaria de Acciones: Para realizar una oferta
plblica secundaria de acciones a ser negocladas en el Registro Especial Bursatil -REB,
las pequefias y/o medianas empresas, previamente se deberé presentar los requisitos
establecidos en el articulo 11 de la presente norma y adicionalmente, los siguientes:

1. Copia certificada de la correspondiente acta resolutiva que autorice la inscripcidn del
emisor y las acciones en circulacién en el Catastro Publico del Mercado de Valores y
en el registro a cargo de una de las bolsas de valores del pais; y,

2. Circular de Oferta Publica, cuyo contenido sera el mismo que el establecido para el
aumento de capital por suscripcién plblica de acciones.

Capitulo IV
Valores de Inscripeién Genérica

Seccion |
Disposiciones Comunes

ARTICULO 26.- Definicién: Para efecto de las normas que regulan el -REB-, los valores
de inscripcion genérica son las letras de cambio, pagarés, las facturas comerciales
negociables, entre otros, que emiten dentro de su giro ordinario las pequefias ylo
medianas empresas -Pymes- y las organizaciones de la economia popular y solidaria,
especificamente, las cooperativas de ahorro y crédito de los segmentos 1y 2.

ARTICULO 27.- Requisitos de inscripcién en el Catastro Piblico del Mercado de
Valores: Para la inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores de los
emisores y valores genéricos, se debera presentar a la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, los requisitos establecidos en el articulo 11 de la presente norma a
excepcion de los establecidos para los procesos de oferta pliblica.

Seccion Il
Facturas Comerciales Negociables

ARTICULO 28.- Facturas comerciales negociables: Podrdn ser negociadas en el
-REB-, las facturas comerciales negociables y los comprobantes electronicos de venta
emitidos conforme a los requisitos establecidos en el Cédigo de Comercio, el Reglamento

de Comprobantes de Venta y Relencion y de la forma autorizada por el Servicio de
Rentas Internas.

Las facturas comerciales negociables no requieren de calificacién de riesgos obligatoria.
Adicionaimente, los emisores de facturas comerciales negociables no tienen la obligacion

de contratar auditoria externa, a menos que en cumplimento de otras normas deban
hacerlo.

ARTICULO 29.- Célculo del valor a negociarse de las Facturas Comerciales
Negociables: El valor de cada factura comercial negociable correspondera al valor total
de la factura menos todas las retenciones de impuestos efectuadas por el aceptante y
menos el pago de la cuola inicial efectuada por el comprador si fuera aplicable.



Resolucién Mo, 210-2016-V
Pagina No. 18

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucién entrara en vigencia a partir de la presente fecha
sin perjuicio de su publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada, en el Distrito Metropolitano de Quito, el 12 de febrero de 2016.

EL PRESIDENTE,

(A
Econ. Pajricio Rivera Yénez

Proveyd y firmé la resolucion que antecede, el economista Patricio Rivera Yanez, Ministro
Coordinador de Politica Econdmica - Presidente de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito, el 12 de febrero de 2016.-
LO CERTIFICO,

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO

Pcteds iz

Ab. Ricardo Hslaus Vasguez



== Junta de Reqgulacion
Monetaria Financiera

Resolucion No. 210-2016-V
Pagina No. 15

En cuanto al cumplimiento de las obligaciones tributarias, se estara a lo que disponga la
normativa vigente al momento de la emision de la faclura comercial negociable.

ARTICULO 30.- Plazo de vencimiento: El plazo de pago contemplado en la factura

comercial negociable no podra exceder de 360 dias, contados a parlir de la fecha de
emision de la factura.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Las ofertas publicas a realizarse en el -REB-, se entenderan autorizadas
siempre que se siga el procedimiento y se cumplan con los requisitos descritos en las
normas que rigen al -REB-, De la misma forma, se procederd para efectos de la
inscripcion del emisor y los valores tanto en el Catastro Publico del Mercado de Valores
como en el registro a cargo de una de las bolsas de valores del pals.

De acuerdo a lo previsto en esta disposicion, no se podran establecer ni procedimientos ni
requisitos adicionales o distintos a los ya sefialados en las normas aplicables al -REB-

SEGUNDA.- Dentro de los pardmetros que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera establezca, el directorio de la bolsa de vaiores fijara las comisiones de bolsa
para las negociaciones de los valores que se negocien en el Registro Especial Bursatil -
REB, que no podran superar el 50% (cincuenta por ciento) de las comisiones establecidas
para otro segmento del mercado bursatil,

TERCERA.- Las bolsas de valores deberan difundir a través de los boletines diarios las
negociaciones efectuadas en el -REB-.

CUARTA.- En cuanto a los requisitos y procedimientos para la suspension y cancelacion
de emisores y valores que se negocien en el -REB-, se estara a lo dispueslo en la Ley de
Mercado de Valores y en la normaliva secundaria vigente.

QUINTA.- Para efectos del cumplimiento de la obligacion de determinar el perfil de riesgo
del inversionista calificado, cada casa de valores debera realizar |la categorizacion sobre
la base de los lineamientos generales establecidos en el articulo 10 de las normas que
rigen al -REB- y sin perjuicio del deber de aplicar, cuando entren en vigencia, las normas
de autorregulacién que se dicten sobre el lema.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- El mecanismo de negociacion implementado por las Bolsas de Valores
“Registro de Valores no Inscritos (REVNI)" se mantendra vigente respecto de los emisores
y valores que se anotaron al amparo de la Ley anterior hasta el plazo de vencimiento de
aguallos.

SEGUNDA.- Los valores emitidos por las pequeiias y medianas empresas -Pymes- y por
las organizaciones de la economia popular y solidaria que se encuentren inscritos en otro
segmento del mercado bursatil, continuaran negociandose en dicho segmento hasta su
redencién total o cancelacién de inscripcion.
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