ASIAUTO S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expresados en ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalente de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar, neto
Activos por impuesto corriente

Inventarios, netos

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar cias. relacionadas

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, equipos y muebles, netos
Inversiones en acciones y participaciones, netos
Otros activos no corrientes, netos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro Bancario

Documentos y cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Obligaciones laborales corrientes
Obligaciones fiscales corrientes
Gastos Acumulados por Pagar
Dividendos por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Reserva jubilacién patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidad/Pérdida retenidas

Utilidad/Pérdida del ejercicio

Ganancia por revaluacidn de propiedad, planta y equipo
Ganancia de activos financieros disponibles para la venta
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

DICIEMBRE
2018

1,098,883
9,790,567
2,141,166
42,160,183
5,040,859
671,700

60,903,357

12,530,626
15,242,837
296,727

28,070,190

88,973,547

DICIEMBRE
2018

8,881
4,346,306
33,071,439
1,475,531
1,362,100
21,321
897,400

41,182,979

306,997

41,489,976

9,380,000
2,770,778
15,755,921
(946,232)
5,776,177
11,335,733
3,411,194

47,483,572

88,973,547




ASIAUTO S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en dodlares)

DIC
2018
Ventas 239,535,164
(-) Costo de Ventas (219,831,712)
MARGEN BRUTO 19,703,452
% 8.23%
Gastos Administrativos & Ventas (Fijos) 7,899,250
Gastos de Oficina 94,917
Gastos de Personal 3,129,976
Gastos de Viaje 40,045
Gastos en Locales y Oficinas 3,908,898
Honorarios Profesionales 234,168
Mantenimiento de Activos 302,069
Otros Gastos de Funcionamiento 189,177
Gastos Administrativos & Ventas (Variables) 5,669,161
Almacenamiento y Movilizacién 2,630,673
Comisiones e Incentivos 2,680,409
Mercadeo 111,432
Otros Gastos Variables 246,647
TOTAL ADMINISTRACION-VENTAS 13,568,411
UTILIDAD OPERACIONAL 6,135,041
% 2.56%
Intereses Recibidos y otros ingresos netos 1,000,363
Intereses Pagados y otros egresos netos (1,282,011)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 5,853,393
% 2.44%
Ganancias por Revaluacion Terrenos y Edificios
Participacion Otros Resultados Integral Asocia 2,651,281
Ajustes por eficiencia tributaria (483,722)
UTILIDAD INTEGRAL TOTAL DEL ANO ANTES [ 8,020,951
3.35%

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta 25% (Aekia 55.13%)
Impuesto a la Renta 25% (Royal Blue Bristol 4«
UTILIDAD (PERDIDA) NETA

%

(1,203,143)
(574,252)
(467,380)

5,776,177
2.41%



Asiauto S. A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2017, con el informe de los
auditores independientes.




- Asiauto S. A.
Estados financieros al 31 de diciembre de 2017, con el informe de los
2 auditores independientes.

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US5)

indice del Contenido
Iinforme de los Auditores Independientes

- Estado de Situacion Financiera
g Estado de Resultados Integrales
E - Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujo de Efectivo

s - Notas a los Estados Financieros




Infarme de los Auditares Independientes

A la Junta de Accionistas de
Asiauto S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Asiauto 5. A. (una sociedad andnima constituida en el Ecuador), que
comprenden el estado de situacion financiera por el perfodo terminado al 31 de diciembre de 2017, el estado
del resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, |a situacidn financiera de Asiauto S. A. al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y normas contables de cardcter obligatorio establecidas por |a
superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
somos independientes de la Administracién de la Compaiiia de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria,

Enfasis en un asunto

Los estados financieros de Asiauto S, A., al 31 de diciembre del 2016 fueron examinados por otros auditores
quienes emitieron una opinidn sin salvedad el 7 de abril de 2017.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la Compafifa en relacidn con los
estados financieros

Los Administradores de la Compafifa son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error, En la preparacion de los estados financieros adjuntos, los administradores
son responsables de evaluar la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio
en marcha excepto si tienen intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o hien no exista alguna
otra alternativa realista. Los encargados de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de Asiauto S. A..




Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieras

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de i los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o errar y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue |os usuarios toman basindose
en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditarfa, aplicamos nuestro
Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria,

También:

ldentificamos y valoramas los riesgos de errores materiales en las estados financieros, debido a fraude o
error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos y obtenemaos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusién del control interno,

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn
sobre la eficacia del control interno de la Compapiia,

Evaluamos |a adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspandiente informacién revelada por la Administracién de la Compafifa.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la base cantable de negocio en
marchay, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta |a fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compafiia no continte coma un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones v los hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.




Comunicamos a los responsables de la administracion de la Compafiia en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditorfa, as
como cualquier deficiencia significativa del cantral interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Quite, Ecuador
Marzo 28, de 2018

_SEEVICES Mis & coavar

SC - RNAE No. 860




31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América uss)

E
Asiauto S. A,
Estado de Situacion Finaneiera

Activos corrientes

Efectivo en caja y bancos 7 3.333.457 2.039.612
-- Cuentas por cobrar comerciales 8 15,439 288 5.822.350
I Partes relacionadas 20 1.137.321 583.106
Otras cuentas por cobrar 9 3.191.703 2.542.308
Inventarios 10 48.989.578 22.234.257
- Gastos pagados por anticipado 11, 738.909 237.669
F Impuestos corrientes 18 3.429.158 1.487.937
i Total activos corrientes 76.259.414 34.947.239
E Activos no corrientes
' Propiedades, muebles y equipos 12 8.901.528 8.880.706
B Inversiones en acciones 13 1.257.763 1.257.763
Otros activos 14 325.698 215,101
- Total activos no corrientes 10.484.989 10.353.570

Towlacivos e s | 5300805

Ing. Luis Rernando Andrade Paﬁlina Leiva
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros.




Asiauto S. A,

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — uss)

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales 15 830.022
Partes relacionadas 20 52.144.584
Dividendos por pagar 20 897.400
Otras cuentas por pagar 16 342.768
Impuestos corrientes 17 2.263,799
Anticipo de clientes 18 1.450.975
Beneficios a los empleados 19 1.525.925
Total pasivos corrientes 59.455.473
Pasives no corrientes
Beneficios a los empleados 19 328.463
Total pasives no corrientes 328.463
Total pasivos 59.783.936
Patrimonio
Capital social 21 9.380.000
Reservas 21 12.896.359
Resultados acumulados 21 4.684.108
Total patrimonio 26.960.467

674.531
18.479.518
2.000.000
135915
1.001.681
753.369
714.408

23.759.422

211.260
211.260
23.970.682

9.380.000
10.588.010
1.362.117

21.330.127

Total Pasivos y Patrimonio (Y X 86.744.403 45.300.809

A

|
/

Ing. Luis Fernando Andrade Paflina elva
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros,




Asiauto 5. A,
Estado de Resultades Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en daélares de los Estados Unidos de América — USS$)

Estado de resultados integrales 2017 “

Actividades ordinarias;

Ingresos por ventas 22 208.927.627 92.770.703
Costo de ventas 23 (189.836.964) (82.121.669)
Utilidad operacional 19.090.663 10.649.034
Gastos operacionales:
Gastos administrativos y de ventas 24 (10.747.525) (7.192.538)
Utilidad operacional 8.343.138 3.456.496
Gastos no operacionales:
(Gastos) Ingresos financieros 25 (624.116) (389.893)
Otros ingresos 26 901.984 843.046
Otros gastos (191.625) (354.394)
Resultado antes de impuesto a la renta 8.429.381 3.555.255
Participacidn trabajadores en utilidades 19 (1.264.407) (533.230)
Impuesto a la renta 17 (1.534.634) (713.676)

Utilidad del ejercicio || 5.630.340 | 2.308.349

\\
= qv . —===
Ing. Luis Férnando Andrade Pawlina Leivy
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros. =
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Asiauto S. A.
Estado de Flujo de Ffectivo

Afio gue termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — Uss)

Estado de Flujos de Efectivo 2017 2016

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de elientes y otros 199.606.202 108.114.089
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (196.115.760) (104,254,536)
Impuesto a la renta (1.534.634) (713,673)

Efectivo neto (utilizade) provisto en las actividades
de operacion 1.955.808 3.145.890

Flujos de efectivo de |as actividades de inversion:

Adiciones de propiedades muebles y equipos (661.964) (2.793.980)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (661.964) (2.793.980)

Incremento neto del efectivo v equivalentes de efectivo 1.293.844 351.910
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2.039.613 1.687.703
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3.333.457 2.039.613




e Asiauto 5. A.

o Estado de Flujo de Efectivo

-~ Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — uss)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
- por las actividades de operacién: 2017 2016

— Otro resultado integral 5.630.340
L Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

i Depreciacion de propiedades, muebles y equipos (41.142
i Jubilacién patronal y bonificacian por desahucio 57.511

£ Cambios netos en activos - (aumento) disminucién:

Cuentas por cobrar (9.473.547)
d Impuestos por recuperar (1.941.221)
' Otras cuentas por cobrar (649.396)
= Inventarios (26.755.321)
Otros activos (110.598)
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucian):
- Cuentas por pagar 33.526.168
Beneficios sociales 871.210
Impuestos por pagar 1.262.120
Dividendos por pagar (1.102.600)

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de aperacion 1.955.808

D

2.308.349

518.616
77.362

(2.142.895)
(1.487.937)
(166.688)
(7.808.947)
(55.978)

11.787.851
(408.418)
524.575

3.145.890

Ing. Luisternandn Andrade Sr‘a.ﬂaulfha Leiva
Gerente General Contadara General

Las notas en las paginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros.
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Asiauto S, A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

1. Entidad que Reporta

La Compafifa, fue constituida el 28 de noviembre del 2000, bajo las leyes de la Repuiblica del Ecuador,

cuya escritura es aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucidn 00.Q1).3601

con fecha de 14 de diciembre del 2000 e inscrita en el registro mercantil el 19 de diciembre del 2000
= en la ciudad Quito — Ecuador.

La actividad principal corresponde al desarrollo de todo tipo de inversiones, negocios e intermediacion
.- en la compra, venta, importacion, exportacion, distribucién y concesion de todo tipo de vehiculos
; automotores y autopartes al igual que la apertura o el manejo de toda clase de talleres v
- - establecimientos especializados en vehiculos automotores. La impartacion, fabricacién, compraventa,
3 exportacion, comercializacidn y distribucion de toda clase de vehiculos, equipos, motores, maquinas ,

maquinarias, combustibles, lubricantes, camaras y neumaticos para automotores; herramientas;

plezas, repuestos y accesorios para vehiculos, insumas y materias primas; La prestacion de servicios de
= mantenimiento y reparacién automotriz, enderezada, pintura, lubricantes y lavado de vehiculos,
' balanceo y alineacién de llantas, rectificacion de motores y vuleanizacion; d) La ejecucion de trabajos
= de mecdnica industrial, metalmecénica y mecanica automotriz; La prestacidn de servicios de

mantenimiento y reparacion de equipos y maquinaria industrial; y, La prestacion de servicios de
= administracion comercial y de asesoria en el manejo y direccién de eMmpresas,

- 2. Bases de Presentacion

< a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”).

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado Normas, Mejaras, Enmiendas
e Interpretaciones a las normas existentes, que no han entrado en vigencia y que |la Compafila
tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le
resulten aplicables:

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacian:




Asiauto 5. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

Aplicacién obligatoria para
é)ercicios iniciados en:

NIC 40 - Enmienda: Transferencias de propledades de inversién. 1 de enero del 2018
NIF 1- Mejora: Supresian de exenciones a corto plazo para los 1 de enera del 2018
adoptantes por primera vez,
NITF 2 - Enmienda: Clasificacion y medicion de las operaciones de 1 de enero del 2018
= pago basadas en acciones.
P NIF 4 - Enmiendas Relativas a la aplicaclidn de la NIF 9 1 de enero del 2018
= (Instrumentos Financieras),
NIF 9 - Mejara Recanocimiento y medicidn de activos financleros, 1 de enero del 2018
T' NIF 9. Enmienda Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad 1 de enero del 2018
de coberturas para permitir reflejar mejor las
L actividades de gestion de riesgos de los estados
I financleros; ademas, permite los cambios de los
E_ lNamados "créditos propios",
F NIIF 15 - Mejora Requerimientos para reconoci miento de [ ngresos 1 de enero del 2018
queaplican a todos los contratos con cllentes
= (excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e Instrumentos financieros).
-
E IFRIC 22 - Interpretacidn  Efectos delas variaclones de los tipas de camblo, 1 de enera del 2018
T NIIF 16 - Nueva norma Publicacidn de la norma: "Arrendamientos” 1 de enero del 2019
NIIF3y La NIIF 3 clarifica cuando una entidad abtiene 1 de enero del 2019
L NIIF 11 - Enmienda control de un negocio que es un jolnt venture.
1 Vuelve a medir los Intereses previamentoe
k mantenldos en dicho negoacio. La NIIF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que es una operaclon
conjunta, la entidad no vuelve a medir los
Intereses previamente conocldos en esa empresa,
NIC 12 - Enmlenda Clarifica que todas las consecuencias del impuesto 1 de enero del 2019
a la renta de los dividendos deben reconocerse an
k resultados, Independientemente de cdmo surja
el impuesto.
NIC 23 - Enmienda Enmienda. Aclara gue si un préstamo especifico 1 de enero del 2019
permanece pendlente después de que el activo
relacionado estd listo para su uso o venta previsto,
P ese endeudamlento se convierte en parte de |os
fondos que la entidad toma generalmente en
wil préstama al calcular la tasa de capltlizacion de
los préstamos generales.
NIIF 17 - Enmienda Publicacidn de la norma: "Contratos de seguros” que 1 deenerodel 2021
reemplazard a la NIIF 4
- La Compafila estima que la adopcidn de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones
i antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros, excepto por la IFRS
9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a que la Compafiia se encuentra en proceso de anélisis del posible impacto.
ol b)  Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del casto histérica:
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Asjauto S, A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

¢)  Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Fstados Unidos de América (Uss), la cual
es la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la Compariifa. Toda la
informacién financiera se presenta en délares,

E 3. Uso de Estimaciones y luicios

= La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracian
3 utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las politicas contables y los
= impartes incluidos en los estados financieros. La Compafifa ha basado sus estimaciones y juicios
P considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros yla
— experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuras

podrfan variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la
B Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones

contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
= futuros afectados.

B En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
= mentos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

i Nota 4 (c) Propiedades, muebles y equipos
Nota 4 (e) - Deterioro de los activos
1 Nota 4 (g) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (i) - Impuesto a la renta
4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
enumeran a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, a menos que se indigue lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

i. Activas Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicidn

Los activos financieros cublertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
= razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
: mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o comao
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, Segun
corresponda.

La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconacen inicialmente por su valor razonable mas, en el
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caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emisidn
del mismo.
Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacién de los
mismos. La Compafifa Unicamente posee Y presenta en sus estados financieros los sigulentes

activos financieros:

- Electivo y equivalentes de efectivo

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconacen al valor razonable,
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo, menos las
pérdidas por deterioro, Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas
por cobrar y compafifas relacionadas. Los costos de transaccion no se incluyen en el costo
de adquisicién ni en el cdleulo del costo amortizado. Son costos de transaccion
directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los
costos de transaccion y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados.

Baja en Cuentas

Un active financiero o parte de un grupo de activos financieros similares es dado de baja
cuando;

= Han vencido los derechos de |a Compafiia a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero,

= La Compafifa haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

= laCompafiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo: o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismao,

ii. Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimienta y Medicidn
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b)

c)

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 29 se clasifican como: pasivos linancieros al valor
razonable con cambios en resultados, obligaciones financieras y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz, seglin corresponda.

La Compahfiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable. La Compafifa
unicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por cuentas por
pagar comerciales y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores,

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacidn especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan comao bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera Gnicamente cuando la Compania cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Capital Social

Constituido por acciones nominativas y ordinarias, las cuales son clasificadas como
patrimonio.

Inventario
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo
de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado para repuestos y

accesorios, y al costo especifico para vehiculos, los mismos no exceden el valor neto de realizacidn,

Propiedades, muebles y equipos

Reconocimiento y Medicidn

Las propiedades, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y / o
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Las propiedades, muebles y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fiable,

El costo incluye inversiones que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo,
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d)

e

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipos poseen vidas ttiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de propiedades, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacién de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros
de propiedades, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas
de activos no corrientes en el estado de resultados integrales,

Costos Posteriores

Mejaras y renovaciones mayares que incrementen |a vida util del active o su capacidad productiva,
son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para
la Compafla y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina de propiedad, muebles Y equipos son reconacidos en resultados
integral cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacidn de los elementas de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo,
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida Util establecida para cada componente de propiedades, muebles y equipos, puesto que
éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas ttiles son revisados en
cada ejercicio y se ajustan sl es necesaria.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes;

Vidas utiles
estimadas en afios

Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacian 3

Contratos de Arrendamiento

La Compafila mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes
inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente |os riesgos y
beneficios de la propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

Deterioro de los Activos
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La Compafifa evalia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un active financiero o un grupo de activos financieros estin
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieras como
deteriorados, siy sdlo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida
incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de
manera fiable,

Cuando existiere evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados
integrales,

La compafiia evalia periadicamente la estimacion para cuentas incobrables con respecto a su
portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en la identificacién del deterioro
sobre una evaluacién de la antigiiedad de los saldos par cobrar y la prababilidad razonable de
recuperacion de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros de los activas financieras y el valar presente de
los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que aln
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando |a tasa original efectiva de interés de los activos financieros gue originan la pérdida
por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

Elimporte en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe
de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integrales. Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas Unicamente si el reverso est4 objetivamente relacionado con un evento
ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de Ia Compafifa, es revisado en la fecha de
presentacian del estado de situacidn financiera para determinar si existe algtn indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del active.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sabre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para prop6sitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de actives llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o prupos de activos.
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f)

g)

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Llas pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales,

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida par deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,

Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan en el estado de situacidn financiera al costo, ajustado

por cambios posteriores a la adquisicién en la participacion de la Compafia en el capital social y

en los aportes para futura capitalizacion.

Beneficios a los Empleados

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios,
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafia, utilizando
informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorando que
tiene relacién con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto sers reconocido inmediatamente en resultados,

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.  Estas ganancias o
perdidas comprenderin cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas,

Jubilacidn Patronal

La obligacién neta de la Compafifa con respecto a planes de beneficios de jubilacidn patronal ests
definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacidn por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia; el que califica comao
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compaiifa determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usandao el método
de credito unitario proyectado. La Compafifa reconoce en el estado de resultados integrales la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.
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h)

Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio estd definida por el Cadigo de Trabajo
de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacidn labaral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el numero de afios de
servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar
par terminada la relacion contractual con la Compania.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral 50n reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacién v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion,

Los conceptos por los cuales la Compafila constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios
alos empleados. No se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende dnicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimanio,

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el perfodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, vy cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo Y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivas y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismao
tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de las ventas de productos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccidn fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso
puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se genere el pago,
Los ingresos se miden por el valor razonable de |a contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,
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k. k] Reconocimiento de Costos y Gastos

e Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
- en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacianan.

F ) Distribucién de dividendos

La distribucian de dividendos a los Accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se
- reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo, en el que los

dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas que es celebrada cada
- afio.

- 5 Determinacion del Valor Razonahle

3 Las politicas y revelaciones contables de la Compafila requieren que se determine el valor razonable
' de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mavyor informacian
= acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas
F especificas referidas a ese activo o pasivo.

b. Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de |la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencién
de fondos para las operaciones de la Compafifa. La Compafifa posee también cuentas por cobrar a
clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compaiifa a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir v administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracién. Los estados financieros incluyen mds
- revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
E asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la Compafila.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
L manitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracidn revisa regularmente |as
‘ politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafifa a fin de que reflejen los cambios en
L las condiciones de mercado y en las actividades en funcién de las estrategias especificas determinadas.
La Compaiila, a través de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
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ambiente de control disciplinado y constructive en el que todos los empleados entiendan sus funciones
y obligaciones,
La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que
se enfrenta la Compaiifa.
a.  Riesgo de Credito:
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las

actividades de operacién, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes,

Exposicion al Riesqo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

T TR I A N M e T

Activos fipancieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 3.333.457 2.039.612
Cuentas por cobrar comerclales 15.439.288 5.822.350
Cuentas por cobrar relacionadas 1.137.321 583.106
Otras cuentas por cobrar 3.191.703 2.542.308
Total 23.101.769 10.987.376

Riesqo de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

En los aflos 2017 y 2016, no ha sido registrada en los resultados integrales estimacion alguna para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes dehido a que la Administracion
considera que el saldo de dicha estimacion cubre completamente el riesgo respecto a la
recuperacion de dichos saldos, cuyo resumen de antigliedad se muestra a continuacion:

B Gl TRERE ST ooty Coranity

Vigentes no deteriorados 14.967.660 4.209.005
Créditos vencidos
Hasta 30 dias 371.791 1.029.509
De 31 3 90 dias 117.842 165.765
De 91 a 180 dias - 114.341
De 181 a 360 dias - 321.736
Saldo final del afo 15.457.293 5.840.356

La variacidn en la estimacin para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes
durante el afio fue la siguiente:
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Ry T e R
Saldo inicio de afio 18.005 18.005
Frovision por deterioro

Saldo final del afio 18.005 18.005

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo en caja y bancos por U553.333.457 al 31 de diciembre de 2017
(US$2.039.613 al 31 de diciembre de 2016). El efectivo en bancos es mantenido en instituciones
financieras cuyas calificaciones de riesgo estdn entre AAA-y AA-,

Riesgo de Ligquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanta en

condiciones narmales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracion mantiene y monitorea una
proyeccion de fondos de actividades de financiamiento de un afio.
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A continuacidn, se muestra el ratio del indice de liquidez:

2017

Activo carriente 76.259.414 34.947.239
Pasivo corriente 59,455,473 23.759.422
Indice de liguidez 1,28 1,47

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento
de la Compafifa como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de parametros razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Situacidn financiera del pajs

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones de
crecimlento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco Central del
Ecuador), fomentado en buena parte por fa mejora continua de los precios referenciales de
petrdleo, el incremento de |a exportaciones a raiz de |a firma del Tratado de Libre Comercio con
la Unién Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas arancelarias y los 2 puntos de
disminucidn del IVA que generaron un mayor dinamismao en la economia. Adiciohalmente, estas
situaciones, mis |as estrategias Gubernamentales de reordenamiento de las finanzas publicas, |a
priorizacidn de las inversiones estatales, el fomento de la inversion extranjera, la emision de
bonos del estado y obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y otros
gobiernos, han influido positivamente en la reduccion del riesgo pais y la mejora de las
condiciones econdmicas que se presentaron en afios anteriores.

Riesqo de Moneda
El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compafila.

La Companiia efectia todas sus transacciones en ddlares de los Estados Unidos de América.

Riesqo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Companfa considera como principales fuentes de
financiacion el capital de trabaje propio, generado por sus operaciones, teniendo su principal
apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan.

Administracion de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demds grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, es como sigue:
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Total patrimonio 26.960.467 21.230.127
Total activo 86.744.403 45,300.809
Ratio de patrimonio sobre activos 0,31 0,47

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como efectivo en caja y bancos se componen de |a siguiente manera:

A PN T T S T M ST

Fondos fijos 871.720 428.155
Bancos locales 2.461.737 1.611.458
Total 3.333.457 2.039.613

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como cuentas por cobrar comerciales, se componen como sigue:

Vehlculos (1) B.828.819 2.552.145
Instituciones Financieras (2) 5.129.793 2.183.250
Taller (3) 1.431.241 998,947
Repuestos (4) 67.440 106.013
Total cuentas por cobrar 15.457.293 5.840.355
Menos: Estimacidn para deterioro (5) 18.005 18.005

15.439.288 5.822.350

(1) Corresponde a cuentas por cobrar: Ventas a Concesionarios KIA por U5$1.910.086; Vehiculos

nuevos facturados y no entregados estos se encuentran en proceso de matriculacion
JS56.918.732.

(2) Corresponde a cuentas por cobrar: Corporacion CFC S. A US51.555.761; Portcoll 5. A,
US51.074.370; Amerafin 5. A. US5408.937, Banco de la Produccién S. A. USS365.843; Novacredit
5. A, US5360.623; Consorcio del Pichincha 5. A. US$312.770; Otras financieras USs51.051.489,
corresponde a vehiculos que no han sido entregados al 31 de diciembre hasta no recibir el pago
de la financiera

(3) Corresponde a cuentas por cobrar: Aseguradaras US$5665.628; Tarjetas de Crédito US5484.072;
Empresas Publicas US5198.816; Concesionarios KIA US$43.504; Clientes - Empresas U$539.221.

(4) Corresponde a cuentas por cobrar: Clientes - Empresas con pagaré US561.912; Concesionarios
KIA US55.529.

(5) La Administracién considera que la concentracion del riesgo de crédito es baja, debido
principalmente a la alta rotacién en la recuperacion de la cartera de clientes, razdn por la cual la
compafiia no realizé una estimacidn para deterioro sobre |as cuentas por cobrar comerciales,
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La exposician de la Compafia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 6 literal (a).

9. Otras Cuentas por Cobrar

El saldo que se muestra en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
otras cuentas por cabrar se componen de la siguiente manera:

2017 2016

Otras cuentas por cobrar:

Transitoria autos usados (1) 1.479.721 1.489.905
Cartera en Proceso Judicial 1.073.629 696,192
Otras cuentas por cobrar 638,353 356,211
Total 3.191.703 2.542.308

(1) Corresponde principalmente al stock de autos usados gue fueron aceptados como parte de pago.
10. Inventarios

La compasicion del saldo que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como inventario, es como sigue:

2017 2016

Inventario:

Vehiculos 42.750.145 17.369.795
Repuestos 2.260.345 2.502.637
Accesarios 2.505.736 1.452.273
Ordenes de trabajo en proceso 892.783 328.887
Insumos mecanica, colision y PDI 448.552 422,785
Aceites y consumibles 132.017 147.880
Total 48.989.578 22.234.257
11. Gastos Pagados por Anticipado

La composicion del saldo que se muestra en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 y 2016 como gastos pagados por anticipado, es como sigue:

2017

Anticipos proveedores (1) 611.403 72.843
Sepuros 127.506 155.898
Arriendos 8.928
Total 738.909 237.669

(1) Incluye principalmente anticlpos entregados a Sidec por US5570. 163 y el Carrusel por US531.060.
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Asiauto 5. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

14. Otros activos

A continuacion, se presenta un resumen de la composicién y el movimiento de otros activos
durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Sefialética e identidad de marca 153.999 74.817
Servicios de sistemas informéaticos 168.689 137.273
Otros activos diferidos 3.010 3.010
Total 325.698 215.100
15. Cuentas por Pagar Comerciales

A continuacidn, se presenta un resumen de |a composicion de las cuentas por pagar comerciales al 31
de diciembre de 2017 y 2016:

“-m-m

Cuentas por pagar comerciales :

Logistica Automotriz Manta Logimanta 5.A. 219.062 76,446
Motricentro Cia Ltda b7.437 45,122
Austroseguridad Cia. Ltda. 18,786
Seguros Unides §,A. 34.607 159,441
Quito Mercantil Automatriz Merqulauto 5.4, 33.411 -
Autoeastern S.A. 19,929
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda, 6.889 -
Automotores Hidrobo Estrada Authesa S.A. 361 50.139
Autoscorea S.A, - 46,604
Siderurgica Ecuatariana §.A, - 36,334
Proveedores Naclonales 399,545 260.445
Total 830.022 674,531

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales
se revela en la Nota 6 (b).

16, Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016;

T D W T

Seguros Unidos 38.305 38.303
Provisiones mantenimiento prepagados 304.463 597.612
Total 342.768 135.915
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Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como pasivas
por impuestos corrientes, se componen como sigue:

S T N G S Y

Activo por:

servicio de Rentas Internas:

Asiauto S. A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

17. Impuestos

Impuesto al valor agregado 2.435.703 677.781
Retencion en la fuente de impuesto a la renta 551.425 495.499
Anticipo impuesto a la renta 442.030 314.657
Saldo al final del afio 3.429.158 1.487.937
‘ Pasivo par:
= Servicio de Rentas Internas:
Impuesto a la renta por pagar 1.534.634 713.673
Relencion en la fuente de Impuesto a la Renta 352,148 117.898
= Retencion en la fuente de IVA 377.017 170.110
- Saldo al final del afio 2.263.799 1.001.681

a El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacian:

» i 7 A N I S S

] Impuesto a la renta corriente 1.534.634 713.676
3 Total 1.534.634 713.676

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% a partir del 2013. La siguiente es |a
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultarfa de aplicar la tasa corporativa
P de impuesto a la renta del 22% en el 2017 a |a entidad antes de impuesto a |a renta:
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Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 8.429.381 3.555.252
Menos: Participacion trabajadores (Véase nota 19) (1.264.407) (533.230)
Utilidad antes de impuesto a la renta 7.164.974 3.022.022
Més (menos):
Gastos no deducibles 66,110 222.017
Deducciones por incremento neto de empleo (253.348)
Deducciones por leyes especiales (2.129)
Base imponible 6.975.607 3.244.039
Impuesto a la renta causado 22% 1.534.634 713.676
Impuesto a la renta causado 1.534.634 713.676

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del mavimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
el siguiente;

2017 2016

Saldo al inicio del afio (96.480) 292.166
Gasto Impuesto a la Renta 1.534.634 713.676
Anticipo impuesto a la renta pagado (345.550) (314.657)
Retenciones en la fuente (551.425) (495.499)
Anticipo de Impuesto a la renta pagado - (292.166)

Saldo al final del afio 541.179 (96.480)

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, |a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de |a Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias,

La declaracidn de impuesto a la renta presentada por el afio 2017 y las declaraciones de impuesto al
valor agregado vy retenciones en la fuente presentadas por las afios 2014 al 2017 estan abiertas a

revision de las autoridades tributarias

Determinacidn y pago del impuesto a la renta.

Elimpuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente,

Tasas del impuesto a la renta,

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a la renta aplicable:
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18.

19,

o Sobre la proporcion de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

o Sabre el total de la Base Imponible cuando la participacion de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.

o  Las socledades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberin infarmar
sobre la totalidad de su composicién societaria, bajo las excepciones, condiciones vy plazos
dispuestos en |a resolucién que para el efecto emitan conjuntamente el Servielo de Rentas
Internas y la Superintendencia de Compa#ifas, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la
Sociedad aplicard la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre |a totalidad de |a Base Imponible

Anticipo del Impuesto a la Renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Anticipo de Clientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
anticipos clientes, se componen como sigue:

et R SR R M T T

Anticipo de clientes (1) 1.450.974 753.369
Total 1.450.974 753.365

(1) Incluye principalmente anticipos entregados por clientes por adquisicion de vehiculos por
US51.242.288; v, talleres y repuestos por USS$208.686.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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2016

Corriente:

Participacion de los trabajadores en

las utilidades (1) 1.264.407 £33.288
Beneficios sociales 217.845 149.646
Préstamos IESS 43.673 31.474
1.525.925 714.408
No corriente:
Jubilacidn patronal (2) 190.734 146,527
= Desahucio (2) 137.729 64.733
- 328.463 211,260
e R I R I T 7T 925 668
E, (1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la Compafifa en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de la provision para participacion a los trabajadores fue comao sigue:

- 07 1 v

Saldo al inicio del afio 533.288 721.627
= Provision del afio cargada a resultados 1.264.407 533.288
P Pagos de la provision del afio anterior (533.288) (721.627)
_ Saldo al final del afio 1,264.407 533.288
= (2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacion patronal por los
x afios gue terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:
Jubilacion Indemnizacién
Cuentas patronal por desahucio Total
= Saldo al 31 de diciembre del 2015 115.469 117.472 232.941
| Costo laboral por servicios actuariales 21.215 14.424 35.639
e Costo financiero 5.861 2.589 8.450
(Ganancia) pérdida actuarial 12.631 (56.905) (44.274)
Beneficios pagados - (54.769) (54.769)
Ffecto de reducciones y liquidaciones
= anticipadas (8.649) 41.922 33.273
Saldo al 31 de diclembre del 2016 146.527 64.733 211.260
Costo laboral por servicios actuariales 27.098 28.222 55.320
Costo financiero 7.629 5.508 13.137
(Ganancia) pérdida actuarial 18.358 70,025 828,383
Beneficios pagados - (28.692) (28.692)
- Efecto de reducciones v liquidaciones
anticipadas (8.8278) (2.067) (10,945)
r Saldo al 31 de diciembre del 2017 190.734 137.729 328.463
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Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion proyectada al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, fueron las siguientes:

e cama N S, TSR

Tasa de descuento 6,50% 6,50%

Tasa de incremento salarial 2.40% 2,40%

Tasa de rotacion (promedia) 34,94% 22,94%
20. Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016
con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias y partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la compaiia, tienen control conjunto o influencia significativa
{asociadas) y i) personal clave de la gerencia o administracion:

[ Cientss 1" Relaadn | Transaccion | 2017

Cuentas por cobrar comerelales:

Aekla 5§, A, Entidad del grupo Camercial 735.002 557.177
Kmator 5. A, Entidad del grupo Comerclal 402.319 25,929
Total 1.137.321 583.106

Cuentas por pagar comerciales:

Ackia 5, A, Entidad del grupo Comercial 50.715.797 16.549.792

Kmator 5. A, Entidad del grupo Comercial 485,168 160.853

Tatal 51.200.965 16.710.645
Préstamos:

Aekla 5. A Entidad del grupn Préstamas 943.619 1.768.873

Total 52,144,584 18.479.518
Dividendas par pagar

Dividendos por pagar Entldad del grupo Comerclal £97.400 2,000,000

Total 897.400 2.,000.000
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Asiauto S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

21,

22,

Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafia consiste en 9.380.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles
con valor nominal de USS1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas de la Reptiblica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas transfieran a
la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Reserva Facultativa
De conformidad con la Ley de Compafifas, corresponden a la aprapiacion de las utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de accionistas. Al 31 de diciembre del 2017,

esta reserva asciende a USS$10.688.615.

Ingresos por Ventas

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
es el siguiente:

2006

Ingresos por ventas:

Vehiculos 188.505.748 75.048.991
Repuestos 7.812.162 7.271.664
Taller y consumibles 7.287.991 6.462.031
Accasorios 5.321.726 3.988.017
Total 208.927.627 92.770.703

Costo de Ventas

Un resumen del costo de ventas durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el
siguiente:

Vehiculos 174.548.294 69.550.961
Repuestos 6.109.140 5.313.067
Accesorios 4,785.250 3.470.090
Taller y consumibles 4.394.280 3.787.551
Total 189.836.964 82.121.669
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Asiauto S. A,

Notas a los Estados Financieros

> 31 de diciembre de 2017
b,
. 24, Gastos Administrativos y de Ventas
‘ La composician de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
2 es la sigulente:
- Gastos administrativos y de ventas
Gastos administrativos y de ventas fijos (1) 6.818.760 5.238.346
Gastos administrativos y de ventas variables (2) 3.928.765 1.954.192
= Total 10.747.525 7.192.538
D (1) Gastos administrativos y de ventas fijos
B
- Gastos administrativos y de ventas - fijos 2017
F Gastos en locales y oficinas, arriendos y contribuciones 3.515.800 2.870.183
S Gastos de personal 2.484.952 1.768.949
Mantenimiento de activos 417.145 220.353
Honorarios profesionales 194.582 258,185
Otros gastos de funcionamiento 164.954 98.723
' Gastos de viaje 41.327 21.953
. Total 6.818.760 5.238.346

{2) Gastos Administratives y de Ventas Variables

Gastos administrativos y de ventas - Varlables

2017

Almacenamiento y Movilizacion Vehiculos 1.489.932 634.233
Comisiones e Incentivos 2.206.670 1.162.293
Mercadeo 98.796 36.506
. Otros Gastos Variables 133,368 121.160
Total 3.928.766 1.954.192
25, Ingresos (Gastos) Financieros

La composicion de la cuenta de ingresos (gastos) financieros por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

[ TR T T A O 2017

Tarjeta de crédito - Banco del Austro 513.397 341.364

Intereses por préstamos locales 118.435 48.230

- Comisiones Bancarias 2.415 2.060
E Ingresos por intereses bancarios (10.131) (1.761)
Total 624.116 389.893
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

26.

27.

28,

La compaosicidn de la cuenta de otros ingresos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 es la siguiente:

Comisiones patios de usados 485,614 281.600
Comisiones por créditos 235.878 84.867
Ingresos por arriendos 39.529 30.000
Otros ingresos 140,963 446.579
Total 901.984 843.046

Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuadar, los cantribuyentes sujetos al Impuesto a
la Renta que hayan efectuado dentro del mismo periodo fiscal, operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, por un importe acumulado superior a US515.000.000, se encuentran
obligados a presentar a la Administracion Tributaria un informe y anexo de Precios de Transferencia,
La Compafifa el afio 2016 preparé dicho estudio, en base al cual determing que las transacciones
realizadas con sus empresas relacionadas han sido efectuadas a precios que se aproximan a valores de
plena competencia, por el afio 2017 con ol apoyo de sus asesores tributarios han concluido fque no
habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta, El estudio final estard disponible en las fechas
que requieran las autoridades tributarias.

Principales Reclasificaciones Realizadas en Presentacion de los Estados Financieros 2016

Los estados financieros correspondientes al 2016, incluyen ciertas reclasificaciones realizadas por
presentacion con relacion a la agrupacidn presentada en los estados financieros al 2017, estas son
como sigue:
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&S
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
. Raclasificaciones
Cuentas 2016 m Cradito
Activo
= Activa Cortierita:
Efectivo y equivalentes de efactivo 2.039.612 - 2.039.612
Cuentas por cobrar comerciales 5,822,350 = = 5,822,350
Cuentas por cobrar relacionadas 583.106 - 583.106
Otras cuentas por cobrar 2279977 237.6649 2.542.308
Inventarios 22.234,257 - 22.234.257
A Gastos pagados por anticipado - 237.669 237.669
Impuestos corfientes 1.487.937 = - 1.487.937
; Tatal activo corriente 34,947,239 237.660 237,669 34,947,239
Activo no corriente:
\ Propiedades y equlpo B.AB0D, 706 - B.880.706
J| Inversiones en acclones 1257164 - 1.257.764
Impuestos diferidos 3.010 3.010
J Otras activos 212.080 - . 212,000
Total actlvo no cortlante 10,353,570 - = 10.353.570
Total Activa 45,300,809 237.669 237.6649 45300809
Pasive
Fasivo Corriente:
Proveedores 19.154.049 18.479.518 674.531
Cuentas por pagar relacionadas - 18,479,518 18.479.518
\ Dividendos por pagar 2.000.000 - - 2.000,000
- Impuestos corrlentes 1.001.681 - 1.001.681
Anticipo cllentes - 753.369 753.369
Otros cuentas por pagar 880,284 753,360 - 135915
Beneficios empleados - - 714.408 714.408
Frovisiones y acumulaciones 714.408 714.408 - -
= Total paslva corriente 23.759,422 19.947.295 19.947.295 23.759.422
Paslvo Corriente:
Beneficios a los empleados 211.260 - 211,260
_.J Total pasivo no carrlente 211.260 . - 211.260
Total pasivo 23.970.682 19.947.295 19.947.295 23.970.682
Total 20,184.964 20,184,964
= 29. Hechos Ocurridos Después del Perfodo Sobre el que se Reporta

Desde el 31 de diciembre del 2017 hasta el 28 de marzo de2018, fecha de emisidn de este informe, no
g han ocurrido eventos que en opinidn de la Administracion requieran revelaciones adicionales o que
pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos.

= * k k ¥ ¥
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ASIAUTO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Senores Accionistas de:
ASIAUTO S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ASIAUTO S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de ASIAUTO S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen més adelante en nuestro informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros’. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria,

59 Member of IECnet
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Auditores Independientes

Informe de los auditores independientes
(Continuacion)

Oiros asunlos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compania presentd Unicamente estados financieros separados en base a la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) nimero 27, los cuales son exigidos por las autoridades de control en el Ecuador, tanto
para la declaracién del impuesto a la renta anual, asi como, para la presentacion a la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Sequros, en dichos afios.

Los estados financieros de ASIAUTO S.A,, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron auditados por otros
auditores, cuyo dictamen de auditorfa, fechado el 06 de abril del 2016, expresd una opinién sin salvedades.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por |a preparacion de informacion adicional, la cual comprende el Informe anual de los
Administradores a la Junta General de Accionistas. Se espera que dicho informe esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma
de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de los
Administradores cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido en la auditoria, o si, de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reporiar dicho asunto a la
Administracién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compania sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno determinada como necesario por
la Administracion, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debidas
a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia
para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha;
Y, el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compariia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la Compaia son los responsables de la supervision del proceso de elaboracion de
la informacién financiera de la Compafiia.

.. Member of I[ECnet
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Auditores Independientes

Informe de los auditores independientes
(Continuacion)

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan libres de
distorsiones significativas debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre distorsiones significativas cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si, individualmente o en su conjunto, podrian
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsidn significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion
del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en funcion de las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Comparia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacion, por parte de la Administracion, de las bases contables de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compania
deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,
y si los estados financieros representan |as transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Hemos comunicado & la Administracion de la Compania respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

e
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Auditores Independientes

Informe de los auditores independientes
(Continuacion)

Informe sobre ofros requisitos legales y regulatorios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente de retencién y percepcion
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, se emite por separado. Asi como El Informe sobre Procedimientos Convenidos

para la Verificacion y Cumplimiento de lo Establecido en las Normas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y Otros Delitos.

Quito, 07 de abril del 2017

Aol uker N Atscaler L

Audifintax & Asociados Cia. Ltda, Ing. Viviana Estévez MSc.
Member of IECnet y Representante en Ecuador Representante Legal

Numero de Registro en la Superintendencia Registro profesional No. 1000

de Compafias, Valores y Seguros: 887
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ASIAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes comerciales
Companiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activo por impuestos corrientes
Total del activo corriente

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
INVERSIONES EN ASOCIADAS
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Total del activo

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Compariias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Dividendos por pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones y acumulaciones
Total del pasivo corriente

BENEFICIOS DEFINIDOS
Total del pasivo

PATRIMONIO (segin estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Notas

w0 oo~

—
-

12
13

14

15

16
17
18
19

20

2016 2015
2,039,612 1,687,703
5,822,350 3,994,689
583,106 504,845
2,779,977 2,509,566
22,234,257 14,425,309
1,487,937 -
34,947,239 23,122,112
8,880,706 6,605,344
1,257,764 1,257,764
3,010 3,010
212,090 156,112
45,300,809 31,144,342
674,531 461,802
18,479,518 6,857,767
889,284 1,069,166
2,000,000 2,000,000
1,001,681 477,105
714,408 1,023,783
23,759,422 11,889,623
211,260 232,941
23,070,682 12,122,564
21,330,127 19,021,778

45,300,809
—_—

31,144,342

Las nojas explicativas anexas 1 a 29 son parte integrante de los estados financieros.

i -

Ing. Lui Fernando Andrade
rente General

T CPA. Paf;‘uda{’ Leiva

Contado

a General

Pagina 1 de 27



ASIAUTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2016 2015

Ingresos por ventas 21 92,770,703 82,535,189
Costo de ventas 22 (82,121,669) (70,784,212)
Utilidad bruta 10,649,034 11,750,977
Gastos operacionales

Gastos generales, administrativos y de venta 22 (7,192,538) (6,970,435)

Resultado financiero 23 (389,893) (272,321)
Otros no operacionales

Otros ingresos 24 856,343 766,051

Otros egresos (367,633) (463,425)
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta 3,555,313 4,810,847

Gasto participacion trabajadores en utilidades 25 (533,288) (721,627)

Gasto por impuesto a la renta 25 (713,676) (1,053,351)
Utilidad neta del afio 2,308,349 3,035,869
OTRO RESULTADOQ INTEGRAL - -
Utilidad neta y resultado integral del afio 2,308,349 3,035,869

Las notas explicativas anexas 1 a 29 son parte integrante de los estados financieros.

i

Ing. Luisternando Andrade C.P.AlPallind Leiva
Gergnte General Contadora General

Pagina 2 de 27
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ASIAUTO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades
de operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses recibidos y pagados, neto
Impuesto a la renta de la Compariia
Otros ingresos, egresos (neto)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:

Incremento de propiedades y quipos, neto
Adquisicién de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de financiamiento:

Pago de dividendos accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al principio de afio

Efectivo y equivalentes al fin del afio

2016 2015

107,728,931 79,430,550
(103,867,949) (78,127,465)
(389,893) (307,127)

(713,676) :
475,413 302,626
3,232,826 1,298 584
(2,824,939) (2,609,806)
(55,978) (55,011)
(2,880,917) (2,664,817)
. (2,000,000)
- (2,000,000)
351,909 (3,366,233)
1,687,703 5,053,936
2,039,612 1,687,703

Las notas explicativas anexas 1 a 29 son parte integrante de los estados financieros.
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ASIAUTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(Continuacién)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo de efectivo
provistos por actividades de operacion

Utilidad neta del afo
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo

Depreciaciones y amortizaciones

Ajuste gasto por impuesto a la renta

Ajuste gasto por participacion a trabajadores
Reserva para jubilacion patronal y desahucio, neta
Otras provisiones

Cambios en activos y pasivos corrientes

(Incremento) Documentos y cuentas por cobrar
(Incremento) disminucion Impuestos por cobrar
(Incremento) disminucion otras cuentas por cobrar
(Incremento) Inventarios

Incremento (disminucion) cuentas y documentos pagar
Incremento (disminucion) impuestos por pagar
(Disminucion) provisiones por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Las

Gdrente General

-

Ing. Luif&rnando Andrade

2016 2015

2,308,349 3,035,869
549,577 517,369
713,676 1,063,351
533,288 721,627
(21,681) 81,478
(31,608) 143,331
4,051,601 5,553,025
(1,905,922) (1,469,485)
(1,487,937) 1,721,192
(270,411) 383,080
(7,808,948) (1,671,207)
10,439,242 (958,673)
524,576 (1,443,112)
(309,375) (816,236)
3,232,826 1,298,584

tas explicativas anexas 1 a 29 son parte integrante de los estados financieros.

CPA/ Pa@igq Leiva
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ASIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

ASIAUTO S.A,, fue constituida segln escritura publica del 28 de noviembre del 2000, e inscrita en el registro
mercantil el dia 19 de diciembre del mismo afio en la ciudad de Quito. La actividad principal corresponde al
desarrollo de todo tipo de inversiones, negocios e intermediacion en la compra, venta, importacion,
exportacion, distribucién y concesidn de todo tipo de vehiculos automotoras y autopartes al igual que la
apertura o el manejo de toda clase de talleres y establecimientos especializados en vehiculos automotores:
La importacién, fabricacién, compraventa, exportacion, comercializacion, y distribucion de toda clase de
vehiculos, equipos, motores, maquinas, maquinarias, combustibles, lubricantes, cdmaras y neuméticas para
automotores, herramientas, piezas, repuestos, y accesorios para vehiculos, insumos y materias primas; la
prestacion de servicios de mantenimiento y reparacion automotriz, enderezada, pintura, lubricacién y lavado
de vehiculos, balanceo y alineacién de llantas, rectificacion de motores y vulcanizacion; la ejecucién de
trabajos de mecénica industrial, metalmecénica y mecanica automotriz; la prestacion de servicios de
mantenimiento y reparacion de equipos y maquinaria industrial: la presentacion de servicios de
administracion comercial y de asesoria en el manejo v direccion de empresas,

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de ASIAUTO S.A_, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el I1ASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de |os registros contables
mantenidos por la Compafiia, con excepcién de los beneficios definidos que son valorados en base a
métodos actuariales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compariia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha adoptado con anticipacidn.

NIIF Tema Efectiva a partir
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 1 de enero 2018
con clientes
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2018
NIIF 2 Clasificacién y medicién de transacciones en pagos por 1 de enero 2018
acciones — Enmiendas a la NIIF 2
NIIF 4 Enmienda a contratos de seguros y aplicacién NIIF 9 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversién 1 de enero 2018

Pagina 6 de 27



ASIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NIF Tema Efectiva a partir
CNIIF 22  Interpretacién transacciones en moneda extranjera y 1 de enero 2018

consideraciones de anticipos
NIC 28 Inversiones en asociadas y Joint Venture 1 de enero 2018

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF, no tendran un impacto significativo
an los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b) Traducciones en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente economico
primarioc donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A menos gque
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlaras
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depdsitos a la vista en una institucion bancaria
e inversiones altamente liquidas con vencimiento de tres meses o menos.

d) Activos y pasivos financieros
Clasificacion. -

La Companiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificaciéon de sus activos y pasivos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias de:
"préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera principalmente por
efactivo y equivalentes de efectivo, clientes comerciales, companias relacionadas y otras cuentas por cobrar.
Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corrienta,
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ASIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Otros pasives financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a:
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo atribuible
a |a transaccion que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el activo
o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior —

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compaiila presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Clientes comerciales. — Corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de vehiculos,
repuestos y accesorios automotrices en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio
o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Estas cuentas se mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

- Ofras cuentas por cobrar. — Representan principalmente por: cuentas por recuperar por vehiculos usados,
seguros pagados por anticipado y anticipos a proveedores, que se liquidan en el corto plazo. Se
reconocen a su valor nominal gue no difiere de su costo amortizado.

Oltros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva.

- Proveedores y ofras cuentas por pagar. — Son obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

e) Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Comparniia especificadas en &l contrato se han cancelado.
f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes

reconocidos y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.
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ASIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

g) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y ese evente gue causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre ofros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses, |a probabilidad de que se declaren
en guiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en |las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

h) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion, La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Companiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian
en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar benaficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiendolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Companiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es
significativo para la medici6n al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para |a medicidn al valor razonable no es observable,
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ASIAUTO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La Administracién de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
de la Compania.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de activos
Y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explico anteriormente.

i) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. Son valorizados
por el método del promedio ponderado para los repuestos v accesorios; y, al costo especifico para vehiculos,
los mismos no exceden el valor neto de realizacién.

)  Propiedad, mobiliario y equipo

Se muestra al costo de adquisicion, menos la depreciacién acumulada.

El costo de la propiedad, mobiliario y equipos; v, la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores
se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, mobiliario y equipo, asi como las vidas
ttiles usadas en el célculo de la depraciacion.

Vida Uti

Activo (afos)
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Magquinaria y equipo 10
Equipo, maquinaria y herramienta 10
Equipo e instrumental médico 10

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable.

k) Inversiones en asociadas
Las inversiones en asociadas se contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado por

cambios posteriores a la adquisicién en la participacion de la Compariia en el capital social y en los aportes
para futura capitalizacion.
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ASIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

1) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por daterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan
flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la Compainiia.

m) Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entro en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto
a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% dal
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia registré como gasto por impuesto a la renta el impuesto
causado.

n) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una provision aun
cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para cancelar

la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.
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ASIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

o) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

i) Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra con cargo
a resultados.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente,

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - la provision es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, y se reconoce con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio la provisién cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial.

p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente v sin incluir
impuestos ni aranceles.

q) Reconocimiento de costos y gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

r) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compariia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban para
el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros vy sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compan(a se encuentran basados en la experiencia
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histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera vy los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

» Vida util de propiedades, maobiliario y equipos: Las estimaciones de vida dtil se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar
gue la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y
el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se
viera disminuida.

e |mpuesto a la renta corriente: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administraciéon considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Quienes para la determinacion de la tasa de descuento consideraron las tasas de
interés de bonos emitidos por el gobierno; y, el indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas
de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados para
el pais.

« Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a
provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera necesario pagar por la
correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de
riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Comparia gue presente como resultado una pérdida financiera

para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo
es mantenido solo en instituciones de prestigio.
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Riesge de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a la nominacion
de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compania. La Compafiia monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio;

2016 2015
ACTIVO
Activo corriente
Préstamos y cuentas por cobrar
Medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,039,612 1,687,703
Clientes comerciales 5,822,350 3,994,689
Compaiiias relacionadas 583,106 504,845
Otras cuentas por cobrar 2,779,977 2,509,566
11,225,045 8,696,803
2016 2015
PASIVO
Pasivo corriente
Otros pasivos financieros
Medidos al costo amortizado
Proveedores 674,531 461,802
Companifas relacionadas 18,479,518 6,857,767
Otras cuentas por pagar 889,284 1,069,166
Dividendos por pagar 2,000,000 2,000,000
22,043,333 10,388,735

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafia se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

016 2015

Fondos fijos 428,155 9,457
Bancos locales 1,611,457 1,678,246
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 2039612 1,687,703
NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES
Al 31 de diciembre comprende:

2016 015
Vehiculos (1) 2,552,145 1,402,334
Financieras (2) 2,183,250 1,371,746
Taller (3) 998,047 1,202,978
Repuestos 4) 106,013 35,636

5,840,355 4,012,694
(Menos):
Provision cuentas incobrables (18,005) (18,005)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 5,822 350 3,994,689

(1)

(@)

(3)

Corresponde a: Ventas a concesionarios KIA (Autoscorea S.A., US$. 84.982; Mequiauto S.A., US$.
24.924; Oroauto S.A., US$. 17.816); Vehiculos nuevos facturados y no entregados US$. 2.324.075;
Inventario de vehiculos usados en proceso de venta US$. 99.998; y, retenciones en la fuente US$. 350.

Corresponde a: Corporacion CFC S.A., US$. 1.184.970; Amerafin S.A., US$. 238.004; Portcall S.A.,
US$. 191.222; Banco de la Produccion S.A. Produbanco US$. 139.926; Diners Club Del Ecuador S.A.
US$. 105.346; Consorcio del Pichincha S.A., US$. 73.990; Banco Amazonas S.A., USS. 51.788;
Cooperativa de Ahorro y Crédito Riobamba US$. 39.639; Novacredit S.A., US$. 39.048; Banco de
Guayaquil S.A.,, US$. 19.991; Glayamoviliza S.A., US$. 18.990; Banco Capital S.A., US%. 18.751;
Cooperativa de Ahorro y Crédito Policia Nacional US$. 16.865; Cooperativa de Ahorro vy Crédito 29 de
Octubre Ltda. US$. 16.539; Originarsa S.A., US$. 14.490; Banco del Austro S.A., US$. 13.290; y, Banco
Pichincha C.A., US§. 401.

Corresponde a: Cuentas por cobrar aseguradoras US$. 502.325; Vehiculos abandonados en taller afio
2011 US$. 36.742; Aseguradora Intervenida — Centroseguros ario 2011 US$. 9.861; Atencién Patrulleros
- DINASED US$. 42.247; Cuentas por cobrar relacionadas (Quito Motors, Arrendauto, Logimanta) US$.
18.196; Atencion Patrulleros — SERCOP US$. 142.237; Accesorios vehiculos nuevos facturados y no
entregados US$. 207.837, cuentas por cobrar talleres US$. 17.693; cuentas por cobrar tarjetas de crédito
- Recaps Banco del Austro S.A., US$. 20.048; y, retenciones en la fuente US$. 1.761.

El saldo corresponde a: Cuentas por cobrar aseguradoras US$. 22.165; relacionadas (lokars,
Empromotor y Merquiauto) US$. 27.036; Atencion Patrulleros - SERCOP US$. 262; cuentas por cobrar
tarjetas de crédito — Recaps Banco del Austro S.A., US$. 20.585; cuentas por cobrar talleres multimarca
con contrato US$. 29.018; y, saldo inicial US$. 6.947,

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES
{Continuacion)

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

2016 2015

Por vencer 4,618,976 2,410,012
Vencida

De 1 a 30 Dias 760,808 676,431
De 31 a 60 Dias 171,946 321,743
De 61 a 90 Dias 42150 314,170
De 91 a 180 Dias 114,294 225673
De 181 a 360 Dias (N 67,516 -
Legal afos anteriores (2011) 64,665 64,665
Subtotal vencida 1,221,379 1,602,682
Tatal 5,840,355 4,012,694

(1) El saldo de cartera de 181 a 360 dias estd compuesto por: Atencién Patrulleros — DINASED USS.
18.493; Autoscorea US$. 31.207; y, Oroauto por US$. 17.8186).

La Administracion considera que la concentracion del riesgo de crédito es baja, debido principalmente a la
alta rotacion en la recuperacion de la cartera de clientes. Razén por la cual la Compariia no realizé una
estimacién por pérdidas en cuentas por cobrar al cierre del afio 2016, bajando el indice de morosidad
mayor a 30 dias del afio 2015 de un 23% a un 8% en el afio 2016.

NOTA 8 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compafiias
relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizados estas operaciones fueron acordadas
entre ellas; y, segun la Administracién de la Compania son equiparables con el mercado para transacciones
realizadas con terceros no relacionados.

201 2015
Ventas
Aekia S.A. 1,180,002 162,180
Kmotor S.A. 915,959 342,665
2,095,961 504,845
Compras
Aekia S.A. 81,169,193 68,490,338
Kmotor S.A. 502,119 128,176
81,671,312 68,618,514
Cesitn de derechos - importacion vehiculos
Aekia S.A. 13,295,780 ]
13,295,780 -
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 8 —- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
ACTIVOS
COMPANIAS RELACIONADAS
Aekia S.A. 557,177 162,180
Kmotor S.A. 25929 342,665
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 583,106 504,845
2016 015
PASIVOS ) ==
COMPANIAS RELACIONADAS
Aekia S.A. (1) 18,318,665 6,848,982
Kmotor S.A. 160,853 8,785
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 —_18479,518 6,857,767

(1) Corresponde a saldos por pagar, por la compra de vehiculos, repuestos y accesorios por un valor de
USS$. 16.549.792 y préstamos por un valor de US$. 1.768.873.

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015

Autos usados (1) 1,489,905 1,313,637
Cartera en proceso judicial 696,192 696,192
Seguros anticipados 155,898 35,698
Anticipo proveedores 72,843 63,206
Reparacion vehiculos Seguros Unidos 69,764 -

Otras cuentas por cobrar 285,375 400,833
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 2,779,977 2,509,566

(1) Corresponde al stock de autos usados que fueron aceptados como parte de pago.

NOTA 10 - INVENTARIOS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 10 - INVENTARIOS
(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprande:

2016 2015
Inventario vehiculos 17,369,795 10,186,186
Inventario repuestos 2,502,637 2,667,004
Inventario accesorios 1,452,273 842,722
Ordenes en proceso 328,887 713,962
Inventarios de aceite y consumibles 580,665 16,435
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 22,234,257 14,425,309
NOTA 11 — ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:
2016 2015
Credito tributario del (IVA) 677,781 -
Retencion en la fuente del impuesto a la renta 495,499 -
Anticipo de impuesto a la renta 314,657 -
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 1,487 937 2
NOTA 12 - PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre comprende:
2016 2015
Activos no depreciables
Terreno 1,814,697 1,814,697
Obras en proceso 314,580 21,123
Acti jables
Edificios 4,422 266 2,587,555
Instalaciones 1,390,326 1,121,073
Equipo, maquinaria y herramientas 1,601,690 1,352,097
Muebles y enseres 856,076 729593
Equipo de computacion 690,451 643,994
Vehiculos 131,070 157,045
Equipo e instrumental médico 1,893 1,893
Total de propiedades y equipo 11,223,049 8,429,070
(Menos):
Depreciacion acumulada (2,342,343) (1,823,726)
Total al 31 de diciembre del 2016 y 2015 8.880,706 6.995.344

(Ver pagina siguiente)

Pagina 18 de 27



/2 8p 6| euifiey

'S$BUDs) sBSE Us Bjuedwo) e| ebusjuew enb sejuelel uspodos o sopelouliid usguanaus as anb SOARSE USISX® OU 'S LOZ A OL0Z SOUE SO} 8p ausIo [y

BEUBIED US SoNpoy

“equeqoly A ojequiy ap sejpuslie se| ua seuois|0o ap JajE} 80 UGIDSNSUCS B| eied seidwod e sjuswiediould apuodsanor (1)

90,0688  E6EL 956 vE 9CF 26 ESZ B2F  OLOLLE B9A0L S6FFEL T 0BG FIE LB FEE | 9L0Z |BP BIOWSIID 2P |E |2 Oples
(L25'685) - {9Es'91) {e2'kL) izoe'ag)  l2sviizi) (2ov'zzL) (zee'erL) - E oue |ap ugizezaidag
- = - - - - . bRUPERL  (LLLPESTL) - BloUSIS)SURI |
BEG'FER'T - 0L0'E GoF' i EBF'OZL  00S'LSE £52'692 - BOL'3ELE - (1 sauoIpY
¥PE'509'a  £68°L 229’6t LiZBLL ZEL'SOE 829'i8L LLE'OVE [90'20S°2  EZLLE LETFLE'L GLOZ |30 2iquwsiolp 8p |E [ 0Deg
(96 'c8F) - iZeF'aL) {6z0'se) i#it'9s)  (Ee6'ELL) loogs'as) {ga¥'sa) - - oue f&p ugioeltaidag
(88511 - (gas‘tL) - - - - - - SEB,
898'885'1 - ShE'99 BLSOLE LB6'SH g50'251 oA ¥r3'668 £21'12 - SBUODIPY
098'vLS'S  £68'L LBTFL z2L'eL 67588 90S'6RL = 16489} - LBFLE'L G10Z 13D DJBuB 3P | [B op[es
ElL cope Somnome, — Uopemndwoo  §elesue SEjlgIenay  SouopEElsd]  Oogps 059501 IENEY)
NERENTTS Bpo0nbg  hSagenly T edeuinbew EEEEIT]
& odinbs “odmog

enbis owoo opis UBY BJUSND BISS 8P OUE [3P SOIUSILIIACL SO

(uproenupuog)
SOdIND3 A S3AVAIIdOHd — 21 VLON

(sesuepiunopelse saie|op us opesaidxg)

910Z 130 IHaWIIDIA 34 LE 73 OaVYNIWHEIL ONY T3 HOd
SOHIIDNYNIA SOAVLS3 SO Y SYALLYIINdX3 SYLON
V'S OLNYISY



22 ®p g euifed

VoL IST | YEL7S8 9SY V61 7/580% 910 00 2UQUIBIIP 3D |E [2 OPeS
9L 1S L ¥EL'7G8 95t v61 /5802 L0 9P S1qUWaIdip 9P L€ [2 opfes
¥9.'452'| bEL'PS8 95H'¥6 1 #/G'802 G102 18P 018Ua 3P | [B Opjes
- ¥'S BsayINy
/Bl VSIOOWN o eony  EPEYIST 0GoIpH
S8J0JoWwoLINYy

AL LG | FLLGE L

:enfis oWoD opis UBY SajEUl SORjes So| A BlUsno BISe 8P OUR [8p SOJUSILIACW SO

S08'8F6'8  692'S00°0L PEL'FEE ¥EL P58

%CB66'66  %2066°06

8G.'8FE 9e8'69 95t vE L oSk v 1 %0061 Se00°6E
£89'185 889'0FS ¥/5'802 /5802 %0002 %0002
G102 9l02 SL02 oL0e L0g gL0¢e
[euciatodoad sapody 50 ugioedioiued
[euowyed o, B0 [BUILLIOU JO2 0, ap aleuaniod

sOnolyaA ap ugloeiedal A omiawon WS JojoLLy
sonaiyen ap ugioeredal £ omiaWwon 'S B2I0ISOINY
sonapjen ap ugioesedal £ omiawon 'S Bsayny
epEijS3 0GCIPIH SSI0joWoINY

[EaUId pPepiiay [Ba0s Ugzeq

:enfis OW0D S5 S8UNIZ0R USs SSUOISISAUL SB] 8p a|=isp upn

SYOVIOOSY N3 SINOISHIANI — EL YLON

(sasuspuncpe}sa sale|op ua opesaudx3)

910g 130 IHEINIIDIA 3a 12 13 OaVNINEIL ONY T3 HOd
SOHIIONVYNI4 SOAVYLS3 SOV SYALLYDITdX3 SYLON
WS OLNYISY



ASIAUTO S.A.
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NOTA 14 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2016 015
Senalética e identidad de marca 74,817 102,781
Servicios de sistemas informaticos 137,273 53,331
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 212,090 156,112
NOTA 15 - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Seguros Unidos S.A. 159,441 60
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 76,446 2,228
Automotores Hidrobo Estrada Authesa S.A. 50,139 338
Autoscorea S.A 46,604 5,140
Motricentro Cia. Ltda. 45122 168
Sidertrgica Ecuatoriana S.A. 36,334 5,073
Fullsegurity Cia. Ltda. 27,568 -
Sidertech S.A 26,124 -
Proveedores nacionales (1) 206,753 448,795
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 674,531 461 .802=

(1) Corresponde a valores pendientes de pago por compra de bienes y servicios a varios proveedores

personas naturales por US$. 66.887; y, proveedores nacionales por US$. 139.866.

NOTA 16 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

016 2015
Anticipo clientes (1) 753,368 990,343
Provision de mantenimiento prepagado 97,612 -
Provisiones 38,304 78,823
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 889,284 1,069,166

(1) Incluye principalmente: anticipo recibidos de clientes por adquisicién de vehiculos por US$. 609.620;

y, talleres y repuestos por US$. 143.748,
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NOTA 17 - DIVIDENDOS POR PAGAR
Segln Acta de Junta General Ordinaria y Universal de accionistas del 20 de marzo del 2014 |os accionistas

resuelven que las utilidades liquidas del ejercicio econémico del afio 2013, se destine y reparta la cantidad
de US$ 2.000.000.

NOTA 18 - PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Impuesto a |a renta de la Compaiila (1) 713,676 292,165
Impuesto al valor agregado (IVA) - 49,811
Retencién en la fuente del impuesto a la renta 117,895 69,442
Retencion en la fuente (IVA) 170,110 65,687
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 1,001,681 477,105
(1) Ver Nota 25
NOTA 19 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre comprende:
016 015
Participacion de trabajadores utilidades (1) 533,288 721,627
Aportes a la seguridad social (IESS) 105,720 129,144
Beneficios sociales por pagar 73,477 100,132
Remuneraciones por pagar 1,923 72,880
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 714.408 1,023,783
(1) Ver Nota 25
NOTA 20 - BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprende:
2016 2015
Jubilacion patronal (1) 146,527 115,469
Bonificacion por desahucio 2) 64,733 117,472
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 211,260 232 941

(1) La jubilacién patronal de acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). La siguiente tabla resume de los
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componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en el estado de resultados

integrales y su movimiento durante el afio:

2016 2015
Saldo inicial 115,469 100,653
Costo del servicio en el periodo actual 21,215 19,144
Costo financiero 5,861 4,619
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 12,631 9,750
Reducciones o liquidaciones anticipadas (8,649) (18,697)
Total 146,527 115,469

(2) La bonificacién por desahucio de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Comparia entregara el
25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. La siguiente tabla resume
los componentes del gasto por desahucio reconocido en el estado de resultados integrales y su

movimiento durante el afio:

2016 2015
Saldo inicial 117,472 60,586
Costo del servicio en el periodo actual 14,425 27,7113
Costo financiero 2,589 4,699
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI (56,906) 68,127
Beneficios pagados (12,847) (43,653)
Total 64,733 117,472

Las hipétesis actuariales utilizadas por un actuario externo con efecto para los ejercicios 2016 y 2015 en la

constitucion de esta provision son las siguientes:

2016
Tasa de descuento 6.50%
Tasa esperada de incremento salarial 2.40%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

015
6.50%
2.40%
TM IESS 2002

El calculo de los beneficios definidos para los empleados a largo plazo fue realizado por un actuario

independiente calificado.

NOTA 21 - INGRESOS POR VENTAS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 21 — INGRESOS POR VENTAS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

016 015
Vehiculos 75,048,991 64,775,754
Talleres y consumibles 6,462,031 6,464,192
Repuestos 7,271,664 7,841,279
Accesorios 3,988,017 3,453,964
Total al 31 de diciembre del 2016 y 2015 92,770,703 82,535,189

NOTA 22 - COSTO DE VENTA Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos de venta y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Al 31 de diciembre comprende:

201 Costos

de venta
Vehiculos 69,550,961
Talleres y consumibles 3,787,551
Repuestos 5,313,067

Accesorios 3,470,090
Gastos de personal -
Gastos en locales y oficinas 5
Henorarios profesionales s
Mantenimiento de activos =
Otros gastos de funcionamiento -
Almacenamiento y movilizacion -
Comisiones e incentivos -
Mercadeo =
Gastos de vigje -
Otros gastos variables -

as ralgs

administrativos v

de ventas

1,768,949
2,870,183
258,185
220,353
98,722
634,233
1,162,293
36,506
21,953
121,161

Total al 31 de diciembre del 2016 82,121,669

7,192,538

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 22 - COSTO DE VENTA Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(Continuacién)

2015

Vehiculos

Talleres y consumibles
Repuestos

Accesorios

Gastos de personal

Gastos en locales y oficinas
Honorarios profesionales
Mantenimiento de activos
Otros gastos de funcionamiento
Almacenamiento y movilizacién
Comisiones e incentivos
Mercadeo

Gastos de vigje

Otros gastos variables

Total al 31 de diciembre del 2015

NOTA 23 - RESULTADO FINANCIERO

Al 31 de diciembre comprende:

Comisiones bancarias

Tarjetas de crédito -POS Banco del Austro S.A.
Interés por préstamos locales

Ingresos por intereses bancarios

Total al 31 de diciembre del 2016 y 2015

NOTA 24 - OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre comprende:

Ingresos no operacionales

Comisiones recibidas

Armiendos recibidos

Reclamo a aseguradora

Comision cesion de derechos wehiculos

Total al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Costos Gastos erales
de venta administrativos y
de ventas
58,974,686 -
3,879,593 -
5,249,868 -
2,680,065 =
- 2,021,405
- 2,546,758
- 293,964
- 193,301
117,253
- 419,006
- 1,134,547
- 49,975
- 23,907
- 170,319
70784212 6,970,435
2016 2015
(2,060) (19,340)
(341,364) (285,531)
(48,230) (2,256)
1,761 34,806
(389,893) — (272,321)
2016 2015
706,888 640,955
84,867 95,096
30,000 30,000
21,291 -
13,297 -
856,343 766,051
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NOTA 25 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacién tributaria como sigue:

016 2015

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades y de

impuesto a la renta 3,555,252 4,810,847
(-) Participacion trabajadores (533,288) (721,627)
(-) Deduccion por personal discapacitado - (4,981)
(+) Gastos no deducibles 222,017 427,641
= Base imponible antes de impuasto a la renta 3,243,981 4,511,880

Impuesto a la renta causado 22% 713,676 547,207

Impuesto a la renta causado 25% (paraiso fiscal) - 506,144

Total impuesto a la renta causado 713,676 1,053,351

Anticipo minimo de impuesto a la renta 628,514 808,976

Impuesto a la renta causado mayor a anticipo

determinado 713,676 1,053,351
(-) Retencion en la fuente (495,499) (313,857)
(-) Anticipo impuesto a la renta pagado (314,857) (447,328)

Saldo a favor (por pagar) del contribuyente ___ (96,480) 292,166

NOTA 26 - PATRIMONIO
a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital social de la Compariia es de US$. 9.380.000 dividido en
9.380.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$. 1 ddélar estadounidense por cada accién. Los
Accionistas de la Compariia son: Royal Blue Bristol S.A., una sociedad domiciliada en Costa Rica con el
44,87% y Aekia S.A., una sociedad domiciliada en el Ecuador con el 55,13%.

b) Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

¢) Researva facultativa

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del 19 de mayo del 2016 se

decidi6 gue las utilidades liquidas a disposicion de los Accionistas se destinen en su totalidad a incrementar
la reserva facultativa.
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d) Utilidades retenidas

Son utilidades no distribuidas a Accionistas de afos pasados.

NOTA 27 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, por un importe acumulado superior a US$. 15.000.000, se encuentran obligados
a presentar a la Administracion Tributaria un informe y anexo de Precios de Transferencia. La Comparia por
el afio 2015 preparo dicho estudio, en base al cual determind que las transacciones realizadas con sus
empresas relacionadas del exterior han sido efectuadas a precios que se aproximan a valores de plena
competencia, por el afio 2016 con el apoyo de sus asesores tributarios han coneluido que no habré impacto
sobre la provisién de impuesto a la renta. El estudio final estara disponible en las fechas gue requieran las
autoridades tributarias.

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieres (07 de abril del 2017)
no se produjeron evantos que, en la opinion de la administracidn de la compafia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 29 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con autorizacion de fecha 07 de abril

del 2017 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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