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 Metaltronic, S.A. se constituye en el afio 1972 teniendo como
objetivo principal, la fabricacion y ensamble de autopartes
metadlicas para motocicletas, bicicletas, sector automotriz vy
metalmecanico en general.

* La compafia se ha consolidado como una de las empresas mas
importantes del sector metalmecanico ecuatoriano, teniendo como
principales clientes a diversas ensambladoras automotrices
multinacionales lideres de mercado.

* La compaiia ha podido diversificar sus lineas de negocio hacia el
ensamblaje de varios modelos de motocicletas y elevadores hidraulicos
para los mas importantes supermercados del pais; fabricacion de
componentes y ensamblaje global de bicicletas; fabricacion de matrices
de diferentes electrodomésticos, etc.

* A la fecha la empresa mantiene dentro de su ndmina a 206 empleados,
de los cuales 169 empleados se encuentran dentro del darea de mano de
obra directa, 21 dentro de mano de obra indirecta y 16 en posiciones
administrativas.



Q Lineas de Producto

Linea de Produccion Principal cliente

Venta Autopartes 2019
miles USS f
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Lineas de Producto

Evolucion Lineas de Produccion

miles USS
—Autopartes ——Motos Bicicletas y Otros ——Motocarros
Real Proyectado
|
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Participacion por linea Participacion por linea
2019 Proy. 2020
Motos
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Q Nuevas lineas
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* Pilar estratégico: DIVERSIFICACION

Participacion por linea
Proy. 2020

- CORAL
A58 Linea Blanca y Otros

Bicicletas y 38%
USS 13’5 Dtros Herramentales
millones 10% n
31%
' Equipo para manegjo de
otocarros materiales
7% 2 SUPERMAX

Al.l'tﬂ pﬂl'tE'E _ el placer de comprar
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Q Competencia
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METALTRONIC

Participacion por ventas en el mercado en el sector
2019

CORPMEGABUSS CIA.

LTDA., 6%
DOMIZILMUEBLESY
AUTOPARTES SA, 7%

ELASTO SA, 31%

TELEMATICA
EQUINOCCIAL
TELEQUINOX S.A., 8%

METALTRONICS.A.,

19% TRANSEJES ECUADOR
CIA.LTDA., 21%
Participacion por activos en el mercado en el sector
2019
ECUATORIANA DE
RADIADORES
ECUARAD SA, 3%
DOMIZIL MUEBLESY \\ ELASTOSA, 37%
AUTOPARTES SA, 4%
TRANSEIES ECUADOR
CIA.LTDA., 15%
Fuente: SCVS / Elaboraciéon: Mercapital METALTRONICS.A.,

22%



’) Certificaciones de Calidad

* Metaltronic cuenta con certificaciones de calidad ISO 9001, ISO TS
16949 y OHSAS 18001.




) ,
AL Contenido

Informacion Financiera

I\/IERCAPITAL

a de valor,



Q“ Ingresos y Resultados
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* La eliminacidén progresiva de impuestos y salvaguardas (ano 2018) hizo posible
que el sector automotor tenga una marcada recuperacion posterior a un afo
recesivo.

* No obstante, el ejercicio 2019 es el de mejor resultado.

Evolucion Ventas Metaltronic Ventas vs Resultados
{ITI"ES US$] 9.0%
- 0.4% 8.0% g
. 13,734 13,677 7 0% PN 2019
S 6.0% —2-0—17—
Z 5.0% - -, 2018
& 4.0%
g 3.0%
2.0%
1.0%
0.0%
12,600 12,800 13,000 13,200 13,400 13,600 13,800 14,000
2017 2018 2019 Ventas (miles USS$)
2016 - 2017 2018 - 2017 2019 - 2018
% Var.Ventas &  37,6% s 7,0% v -0,4%
% Var. Costo & 23,7% s 6,3% s 6,9%
% Var. Gasto & 27,4% s 9,1% v -18,6%

Fuente: Metaltronic / Elaboracién: Mercapital
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2017 2018 2019
Activos Corrientes 5.687 6.305 8.095
Activos No Corrientes 4.480 5.085 4.890
Total Activos 10.167 11.390 12.984
% Var Activos & 9,3% & 12,0% & 14,0%

Active No Corriente

488

Vehiculos *

Herramientas
B Equipo de Computo
Muebles y enseres 6.567

Maguinaria y equipo

Estructura del Activo 2019

Activo Corriente

Miles USS
435
209
37,66% 3:340
62,34%
3.871
cooooan

Fuente: Metaltronic / Elaboracién: Mercapital

Otros
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Q Estructura de Financiamiento
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* Las fuentes de fondeo de la compafia han evolucionado de conformidad
al crecimiento del negocio.

* La compaiiia se apalanca en mayor medida con obligaciones bancarias y
con proveedores comerciales.

Evolucion de las Fuentes de Financiamiento (miles USS) Estructura de las Fuentes de

Obligaciones Bancos CP Obligaciones Bancos LP . . .
W Proveedores Acumulacién de Resultados Financiamiento
Ventas
13.734 13.677

Acumulacién de Resultados

12800 _— 15%

Obligaciones
Bancos CP
36%
< = Proveedores
N o0 24%
N @ N 2 ~ S
n g < - ™ .
- oy T - ~ Obligaciones
g g o S Bancos LP
N 3 - 25%
2017 2018 2019

Fuente: Metaltronic / Elaboracién: Mercapital




Q Solvencia Patrimonial
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Evolucién Patrimonial I ‘V/ ",’_, TRON'(
miles USS
Total Patrimonio —Capital Social —— Reservas Acum. Resultados
6,000
>/000 S 041 * En el periodo
4,000 4,017 analizado los ratios de
2,951 endeudamiento se
3,000 .
Ly 2,400 mantienen en rangos
1,900
2,000 _ 2,081 estables.
1,057
1,000 594 560
0 457 Ratios de endeudamiento
2017 2018 2019
veces
——Pas. Fin. / Patrimonic  ——Pas. Fin. / EBITDA
2.50
e El Patrimonio muestra un constante ID0 = =
crecimiento producto de la capitalizacion 1.45
. 150
de resultados (2018) junto con la constante e “H//
acumulacién de los mismos.

1.07
=

2017 2018 2015

Fuente: Metaltronic / Elaboraciéon: Mercapital
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Prioridades

Re estructura de gastos

e Estructura organizacional adaptada al nuevo giro de negocio.

e Todos los gastos y costos en lo que incurre la compafiia estan siendo
minuciosamente analizados.

Politicas de bio seguridad en la planta
ensambladora

e Cada trabajador pasa por un proceso de desinfeccion y toma de
temperatura para iniciar sus actividades.

e Cada operador tiene medidas de higiene de su material y herramientas,
antes durante y después de su uso.

e Los uniformes de los operadores estan identificados conforme el uso de los
dias de la semana.

Operaciones y logistica

e Autorizacidon del COE para establecer un plan piloto en la comercializacion
de motos (incluso en medio de la vigencia del semaforo rojo).

e Migracion del personal operario de la linea automotriz a la linea de motos.




Q - Estrategias
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Emmm DBancos
e Las IFlI's con las que trabaja la compania han concedido periodos de gracia para las
operaciones crediticias cuyos vencimientos fueron en los meses de abril, mayo y junio.

® Reestructuracion de los plazos de la deuda vigente (capital de trabajo a 3 afos y de
adquisicion de activos fijos a 5 ainos).

=y Cartera

e Linea automotriz: no se ha tenido incumplimiento en el cobro de facturas (Omnibus BB
principal cliente).

e Linea motos: se ha tenido una buena recuperacion en virtud del crecimiento de ésta
linea de negocio (alternativa accesible para la movilidad).

e Inscripcion de sus FCN (nov/19): importante mencionar que la compafiia ha cumplido
en tiempo y forma con los vencimientos de estos titulos y no se ha acogido al esquema
de diferimiento de pagos.

e El inventario de bicicletas y motocicletas ha rotado con mayor dinamismo debido a
mayores ventas y tendencia de la gente para utilizar este instrumento de transporte.

e Proveedores

¢ Se ha realizado pagos a proveedores de acuerdo al ritmo de recuperacion de cartera.
¢ Se ha acordado planes de pagos con algunos de ellos.




q Resultados Esperados
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* La proyeccion de los Estados Financieros de la compaiiia se los realizd bajo un
escenario conservador, tomando en cuenta las consideraciones del entorno
economico y del sector en el que se desarrolla el emisor.

Resultados Proyectados

Ventas (miles US5) —— Margen Bruto Margen Operative ——Margen EBITDA =—Rargen Meto
Real Proyectodo
I
| w A .
30,000 X7, 9% 30 0%
-1% 24.B10
15 000 12 5“3 ES'EB 25.0%
Tk
201000 11!3% 0 0%
15,6% 15,8% 15,8% 15,8%
15 000 13.734 13.677 12 58 13.336 15 /7%
r37B B TAER 14,7%
0,5% 9,6%
10000 ?;EE'E 1'2,1']15 g!'q'% 10.0%
5.0 4,3% 4,6% 4,7% 5,1%
5000 50%
0,9%
a 0,0%
2018 2015 i 2021 2022 2023

Fuente: Metaltronic / Elaboracién: Mercapital




Q Manejo del Flujo de Caja
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Evolucién del Flujo de Caja - miles USS

Flujo Operativo Flujo de Inversidon Flujo Financiamienta =——Caja Final
206 240 : 271 295 236 248
_-_-_-—I_
1.691 1.656
1.000 ygap 1139
2151 835 o
! 671 607
-1 476 -150 -700 -700 -700
-2.861
2018 2015 2020 2021 2022 2023
| | | |
Real Proyectado

Fuente: Metaltronic / Elaboracién: Mercapital
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» 2 | Emision de Obligaciones
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ViCIAL
Clases A B C D
Monto de la emisién USS 200.000 USS 800.000 USS 1.000.000 USS 1.000.000
Plazo de la emision 540 dias 720 dias 720 dias 720 dias
Tasa de interés 8.00% 8.25% 8.25% 8.25%
Amortizacion del Al vencimiento Trimestral Trimestral Trimestral
capital
Pago del interés Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

Calificacion de Riesgo

Destino de los recursos

AA -

100% Capital de Trabajo

Participantes

Estructurador y Colocador
Rep. Obligacionistas

Calificadora de Riesgos

Agente Pagador

Mercapital Casa de Valores S.A.
Bondholder Representative S.A.

Class International Ratings

DECEVALE
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Activo Total $13,253.13
Activos diferidos o impuestos diferidos $87.56
Activos Gravados $1,298.42

Activos corrientes $228.50
Activos no corrientes $1,069.92
Activos en litigio $0.00
Monto de impugnaciones tributarias $0.00

Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que

. . L . $0.00
tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros

Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion de
derechos fiduciarios a cualquier titulo en los cuales el patrimonio $0.00
auténomo este compuesto por bienes gravados

Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisory negociados en
el mercado de valores. Para el caso de emisiones de corto plazo $0.00
considerese el total autorizado como saldo en circulacién.

Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por

. . . $0.00
conceptos ajenos a su objeto social
Inversiones en acciones en compaiiias nacionales o extranjeras que no
coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculados con el
. A $0.00
emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y normas
complementarias.
Subtotal $1,385.98
Total Activos Libres $11,867.15
80% de Activos Libres de Gravamen $9,493.72
|Monto de la emision | $3,000.00|

% del monto de la emision frente al cupo total | 31.60%
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NORMATIVOS

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de
mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos
activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la emisién la relaciéon de activos
depurados sobre obligaciones en circulacién, en una razéon mayor o igual
al,25.

LIMITE DE ENDEUDAMIENTO

1. Mantener un indicador de Pasivo Total vs Patrimonio menor o igual a
2.50 veces.
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