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Antecedentes

= PROFERMACO CIA. LTDA. es una empresa ecuatoriana que inicia sus actividades en el afio 2001, en
Quito.

® Se dedica a la importacion y comercializacidon de las mejores marcas de material ferretero, ademas de
brindar un servicio al cliente de calidad. Actualmente, la compafiia cuenta con alianzas estratégicas con
marcas lideres del mercado con el fin de fortalecer su fuerza de ventas a través de sus canales digitales
y un servicio de entrega inmediata.

® Con mas de 20 afos de experiencia en soluciones ferreteras, PROFERMACO constantemente explora
tendencias del mercado mundial con el objetivo de acoplar esas necesidades al Ecuador para importar
nuevos productos de iluminacidn, cables, hogar, repuestos, construccidon, entre otros a mas de 4.000
clientes desde sus centros de venta estratégicamente ubicados a nivel nacional.
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¢Quiénes somos?

® Nos caracterizamos por ser distribuidor de las mejores marcas de material ferretero. Nuestro
compromiso es brindar un servicio al cliente de calidad mientras proveemos de productos que mueven
a una industria esencial en el Ecuador.

Mision Visidn
Comercializamos una amplia gama de Ser la empresa mas sélida, eficiente,
productos de alta calidad y a precios moderna, lider en importacion y
competitivos, generando valor a nuestros comercializacion de productos en el pais,

basada en un modelo rentable y socialmente

grupos de interés desde la excelencia de
responsable.

nuestra gente.

PROFERMACO CIA. LTDA., sigue creciendo dia a dia gracias a la confianza que nuestros clientes tienen en nosotros.
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Composicidn Accionaria

Accionistas % Participacion Nacionalidad
BUSINESCORP-HOLDING S.A. 60% ECUADOR
NITO HOLDING S.A. 40% ECUADOR

Total

Lineas de Negocio

Pintura Importaciones
Cables Profermaco Ferreteria
EIéCtHCDS r IMPORTADCR FERRETERC _1 General
Acero Tuberia
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=™ En el 2021, se observa un crecimiento del 19% en las ventas de la compafiia. Es importante recalcar que la linea de
Ferreteria General es la de mayor participacion, seguido por la de Importaciones y Cables eléctricos, donde se evidencia
un decrecimiento para diciembre 2022, llegando a 14% y 15%, respectivamente.

® Se obtiene un incremento en la participacion del resto de lineas de negocio, principalmente, la de Tuberias, lo que
permitié alcanzar un total de ventas de USD 43,9 millones.

Ingresos por Linea de negocio
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Evolucion de Ventas

Evolucion Ventas Reales

En Miles USS
PROFERMACO CIA. LTDA =l % Crec. Anual PROFERMACO CIA. LTDA
% Costo Vtas. PROFERMACO CIA. LTDA
$50.000 83% 82% 82%
| T
$40.000
$30.000
$20.000 35,87% \
$10.000 18’55%
$-
dic-20 dic-21 dic-22

® Profermaco ofrece varios productos utilizados en el sector ferretero. Durante los ultimos afios, la empresa ha
mejorado de forma notable su evolucidén en ventas, lo cual va de la mano con el fortalecimiento del sector de la
construccion.

® [E| comportamiento de las ventas del emisor ha sido creciente dentro del periodo 2020-2022 y derivan de la
adecuada gestion. De la mano de una adecuada administracion Profermaco ha incrementando su participacion de
mercado ubicandose en segundo lugar y lo logra mediante su amplio portafolio de productos (+500 items) y su red

de logistica.
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Estructura del Balance

® Dentro de los activos la cuenta mas importante es las
cuentas por cobrar comerciales, debido al giro del Estructura del Balance
negocio, que ha venido creciendo acorde a la estrategia En miles de US$

de la empresa.
= PROFERMACO CIA. LTDA (may/23)

®» A diciembre del 2022, los activos corrientes $$]82888
incrementaron en USD 1.3 millones con respecto a $8.000
diciembre 2021 totalizando el valor mds elevado de todo %22888
el periodo analizado, seguido por el inventario al %3888
mantener un stock adecuado, en este caso para 2022 de $§;888 I I I
USD 4.4 millones. VR 1 n I SR—
_ o 6 £ 3 8 J Q¥ 88N 2yy T T & LY
® E| pasivo se encuentra compuesto principalmente de 835 80 8" . 6 89 S = 3 § %9 o 3
proveedores y pasivos bancarios. Es importante IS ENG § 8 3 2 § 5 © 5 2 § 2 8 g o &
mencionar que los pasivos totales financiaron © =0 < = 2 s %
aproximadamente un 70% de los activos hasta diciembre 5 ié o
de 2022. o
ACT. C. ACT. NC. PAS. C. PA

® [E| patrimonio ha crecido en el periodo del 2020 hasta
diciembre de 2022, pasando de USD 2.9 millones hasta
USD 3.7 millones.
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Endeudamiento (pasivo/ patrimonio)

® A diciembre de 2020, la deuda financiera alcanzd los USD 3.1 millones de financiamiento de nuevos proyectos y soporte del giro del
negocio.

® A diciembre de 2022 los pasivos financieros sumaron un monto de USD 5.3 millones y estuvieron compuestos por mercado de
valores con una participacion del 10% y bancos con el 90%. Asi mismo, la deuda se encuentra distribuida con 23% en el corto plazoy
el 77% en plazos mayores a un afio, denotando una éptima planificacion de deuda financiera que libera presién en sus flujos y
permite el correcto funcionamiento del negocio.

® Como limitaciones de endeudamiento, la empresa se comprometid que, en los cortes de junio y diciembre de cada ano, la relacion
pasivo financiero sobre activo no mayor a cero punto ochenta y cinco (0.85) veces.

Endeudamiento (Pasivo Financiero/ Activo)
En veces

e PROFERMACO CIA. LTDA = &= Pasivo Financiero / Activo
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Caracteristicas de la emision

Il PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL

Clases | NUmero de Valores Plazo
A 3'000.000 Hasta 359 dias
Participantes
Estructurador Mercapital Casa de Valores S.A.

Agente colocador

Mercapital Casa de Valores S.A.

Rep. Obligacionistas

Avalconsulting Cia. Ltda.

Cadlificadora de

Riesgos

Class International Rating Calificadora de
Riesgos S.A.

Agente Pagador

Decevale
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Resguardos Financieros

=» NORMATIVOS:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como
activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

2. Norepartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la emision la relacidon de activos depurados sobre obligaciones en circulacion, en
una razéon mayor o igual a uno punto veinte y cinco (1.25).

= VOLUNTARIOS:

Indicador Medicion
Pasivo Financiero / Activo | Menor o igual a 0.85 Limite de
veces | endeudamiento
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éPor qué invertir en Profermaco?

Cuenta con el 18% de participacion de Mercado. Lo ubica en
segundo lugar, 1% abajo del primero.

| Mas de 20 aios de experiencia en soluciones ferreteras.

Q) Excelente solidez financiera respaldada con una
) calificacion de riesgo de AAA-.

!ﬁg Interesante rentabilidad para sus inversionistas

3 !::' 3= L= =
=S
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iMercapital, conectandole a las oportunidades!

MERCAPITAL

casa de valores s.a

www.mercapital.ec

Whymper N27-70 y Orellana — Edificio Sassari — Piso 2 — Oficina 2A — Quito,
Ecuador
Teléfonos: (593) 3 932 510
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Lineas de negocio - p—
PROFERMACO cuenta con una amplia variedad de productos con el objetivo de satisfacer las necesidades f
del mercado ecuatoriano, las mismas se dividen en las siguientes categorias _) {
Pintura Importaciones VENDEDORES EN EL PAlS
Cables Profermaco™— Ferreteria
P . IMPORTADOR FERRETERO
eléctricos l— — General 1 4’—
Acero Tuberia PROVINCIAS CUBIERTAS
Informacion Legal y Administrativa
Composicién Accionaria

Fecha de constitucion: 18 de octubre de 2001 NOMBRE NACIONALIDAD CAPITAL USD %
RUC: 1791808010001 BUSINESCORP-HOLDING S.A ECUADOR $ 180.600 60%

VENTA AL POR MENOR DE ARTICULOS DE NITO HOLDING S.A. ECUADOR $ 120.400 40%
FERRETERIA: MARTILLOS, SIERRAS,

CIIU Oper. principal: G4752  DESTORNILLADORES Y PEQUENAS HERRAMIENTAS Total $ 301.000 100%
EN GENERAL, EQUIPO Y MATERIALES

Estatus de la Compafiia (jun-23)
LA COMPRAVENTA Y COMERCIALIZACION AL POR MAYOR Y

MENOR DE TODO TIPO DE MATERIALES DE CONSTRUCCION, Activa Cumplimiento IESS Cumplimiento SRI cco
Objeto Social: PRODUCTOS QUIMICOS, PINTURAS, PIGMENTOS, ADHESIVOS Y
TODO TIPO DE MATERIAS PRIMAS PARA ACABADOS DE LA sl si si st

CONSTRUCCION, BALDOSAS, AZULEJOS

Presidente DIAZ AYALA ANABEL MARISOL
Representante Legal NITO HOLDING S.A.

« Cuenta con el 18% de participacion de Mercado. Lo ubica en segundo lugar, 1% abajo del primero.

(Por qué Invertir
« Mas de 20 afios de experiencia en soluciones ferreteras.
cn
=
- PROFERMACO « Excelente solidez financiera respaldada con una calificacion de riesgo de AAA-.

CIA. LTDA?

« Interesante rentabilidad para sus inversionistas.

Este resumen de inversion tiene el caracter de informativo. MERCAPITAL no asume ninguna responsabilidad directa ni solidaria por el resultado en cuanto a pago y rentabilidad de las recomendaciones de inversién que constan en el presente; el cual ha sido elaborado por MERCAPITAL en base a la
informacién proporcionada por el emisor e informacion extraida del prospecto aprobado por la SCVS. Queda prohibido la reproduccién parcial o total de este informe, sin la autorizacién expresa de Mercapital Casa de Valores S.A. Todos los Derechos reservados.
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Informacién General del Emisor:

Fecha de constitucion: 18 de octubre de 2001 (22 afios de existencia) Principales Productos: Productos Ferreteros
RUC: 1791808010001 N° Emple. 167 Principales Marcas: Viro, Teka, Master, Acesco, Fandeli, Dexson, Tesicol, Sylvania, Sika

VENTA AL POR MENOR DE ARTICULOS DE FERRETERiA: MARTILLOS, SIERRAS,

cliv 0per, principal: G4752 DESTORNILLADORES Y PEQUENAS HERRAMIENTAS EN GENERAL, EQUIPO Y Competencia principal: na
MATERIALES DE PREFABRICADOS PARA ARMADO

LA COMPRAVENTA Y COMERCIALIZACION AL POR MAYOR Y MENOR DE TODO TIPO DE Principales Canales: na
Objeto Social: 17000 1170 DE MATERIAS PRIVAS PARA ACABADOS DF 4 CONSTRUCCION BAD0%ss, . Capacidad de produccion: e
AZULEIOS Market Share: na
Emisor PROFERMACO CIA. LTDA Objeto de la emisié 100% CAPITAL DE TRABAJO
Monto Emisién (miles USS$) S 3.000,00 Calificadora / Calificacién: Class/ AAA- F. Comité: 15/03/23
Plazo de la Emisi6n: 359 dias Calificacién vigente: AAA- Fecha de Revision: 15/03/23
Rendimiento 8,00% Estructurador/Colocador: Mercapital Casa de Valores S.A.
Amortizacién de Capital: Al Vencimiento Rep. Obligacionistas: Avalconsulting
Pago de intereses: Al Vencimiento Garantia: General
Tipo de Emision: Il Programa de Papel Comercial Agente Pagador: Decevale S.A.
Resguardos adicionales: Pasivo Financiero/ Activo menor o igual a 0,85 veces
Balance General dic-20 dic-21 dic-22 jun-23 Indicadores de Rentabilidad (En %)
Miles de USS$ NIIF NIIF NIIF Internos Margen Bruto =t Margen Operativo = Margen Neto o Margen EBITDA
Efectivo y equivalentes 889 471 718 851 o 18,38%
cic Com};rczules $5$.562 $7$.629 $9$.oeo $9$.324 uas e 16,88%
CxC Relacionadas $5 $57 $14 $33
Inventarios $3.133 $5.020 $4.465 $4.704
Gastos anticipados $715 $396 $688 $574
Otros activos corrientes $56 $6 S1 $188
Activo Corriente $10.360 $13.579 $14.946 $15.673 5,94% 6,63% 5 30%
Activo fijo $2.898 $3.250 $3.576 $3.450 e — ﬁ;? LS 4,78%
Propiedades de Inversion 30 30 S0 $0 — —— 5,31% — e 417%
Inversiones en acciones 30 30 30 30 3,20% 3,75% 3 07'% 3,02%
Intangibles $0 30 S0 $0 ’
Otras CxC largo plazo $46 368 $35 $47 dic-20 dic-21 dic-22 jun-23
Activo Largo Plazo $2.944 $3.319 $3.612 $3.498 ., . . )
Total Activos $13.304 $16.897 $18.558 $19.171 Evolucién Deuda Financiera En Miles US$
Préstamos $2.025 $2.708 $3.899 $3.162 mmm Deuda Finan LP Deuda Finan CP Gastos Financieros
Emisiones propias CP y PC 30 $1.972 $1.209 $1.906
Proveedores $4.956 $5.672 $5.297 $5.818 $7.000
Proveedores Relacionados $113 $133 $22 $184 $6.000 $474 $492
Otras CxP $1.552 $1.811 $3.452 $1.713
Pasivo Corriente $8.646 $12.296 $13.878 $12.784 $5.000
Oblig. Financieras $1.087 $607 $286 $1.286 $4.000 $293
g ‘ $5.068
Emisiones propias LP S0 30 30 S0 $4.680 Fr
Otras CxP largo plazo $587 $683 $642 $639 $3.000 $5.108
Pasivo no corriente $1.674 $1.290 $928 $1.925 $2.000 $2.025
Total Pasivos $10.320 $13.586 $14.806 $14.708 $1.000
Capital Social $301 $301 $301 $301 s - - $286 -
Resultados Acumulados $2.117 $2.442 $2.790 $3.501 dic-20 dic21 dic-22 jun-23
Reservas, aportes y otros $566 $568 $660 $660

Total Patrimonio $2.984 $3.311 $3.752 $4.463 Indicadores Financieros mmm

Indicadores de liquidez

Miles de US$ dic-20 dic-21 dic-22 jun-23 Razon Corriente 1,20 1,10 1,08 1,23
Pérdidas y Ganancias NIIF NIIF NIIF Internos Prueba Acida 0,84 0,70 0,76 0,86
Ventas $24.698 $37.078 $43.956 $23.549 licadores de endeudami
Costo de Ventas $20.378 $30.265 $36.146 $19.574 Pasivo/Activo 0,78 0,80 0,80 0,77
% sobre Ventas 82,51% 81,62% 82,23% 83,12% Pasivo/Patrimonio 3,46 4,10 3,95 3,30
Utilidad Bruta $4.320 $6.813 $7.810 $3.974 Pas. Finan. Neto Cte./ EBITDA 0,77 1,71 1,88 1,87
Margen Bruto 17,49% 18,38% 17,77% 16,88% Pas.Finan. Neto/EBITDA 1,51 1,96 2,01 2,45
Gastos de Venta $0 sS0 $1.668 $980 Apalancamiento Financiero 4,65 7,01 6,15 3,87
Gasto Administrativo $3.011 $4.639 $3.808 $2.012 Indicadores de Rendimiento
Gastos Operativos $3.011 $4.639 $5.477 $2.992 EBITDA/ Ingresos Operacionales 5,9% 6,6% 5,3% 9,6%
% de Ventas 12,19% 12,51% 12,46% 12,70% ROE (Anualizado) 26,5% 42,0% 35,9% 31,9%
Utillidad Operativa $1.309 $2.175 $2.333 $983 ROA (Anualizado) 5,9% 8,2% 7,3% 7,4%
Margen Operativo 5,30% 5,87% 5,31% 4,17% Indicadores de Gestion
Gastos Financieros ($293) ($474) ($492) ($274) TACC Ventas 24,01%
% de Ventas 1,19% 1,28% 1,12% 1,16% TACC Costo de Ventas 24,31%
Otros Gastos / Ingresos $62 $103 ($4) $3 Egresos/ Ingresos 13% 14% 14% 14%
Impuesto a la Renta $288 $413 $489 $0 Dias de cartera 81 74 74 71
Utilidad Neta $790 $1.391 $1.348 $711 Dias de Inventario 55 60 44 43
Margen Neto 3,20% 3,75% 3,07% 3,02% Dias de Proveedores 88 67 53 54
EBITDA (Anualizado) $1.468 $2.459 $2.329 $2.251 Ciclo de Conversion 49 66 66 61
Margen EBITDA 5,94% 6,63% 5,30% 4,78% Flujo Operativo S0 S0 $1.653 -$904
Flujo Final de Caja $889 $471 $718 $851
|
Este resumen de inversion tiene el caracter de informativo. MERCAPITAL no asume ninguna responsabilidad directa ni solidaria por el resultado en cuanto a pago y r il de las recor iones de inversion que constan en el presente; el cual ha

sido elaborado por MERCAPITAL en base a la informacién proporcionada por el emisor e informacion extraida del prospecto aprobado por la SCVS.Queda prohibido la reproduccion parcial o total de este informe, sin la autorizacion expresa de Mercapital
Casa de Valores S.A. Todos los Derechos reservados.



PROFERMACO CIA. LTDA.

Pagina 1

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2023707715
Al 30 de Junio de 2023
Cédigo Nombre Saldo
1 ACTIVOS 0.00
11 ACTIVO CORRIENTE 0.00
11101 CAJA GENERAL 2,169.82
11102 BANCOS 848,413.29
11103 INVERSIONES 150.00
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIV 850, 733.11
11201 CUENTAS COMERCIALES NO RELACIONADOS 9,323,789.58
11202 CUENTAS COMERCIALES RELACIONADAS 32,912.49
11203 ANTICIPOS TERCEROS 542,231.14
11204 ANTICIPOS EMPLEADOS VENTAS 2,253.76
11205 ANTICIPOS EMPLEADOS ADMINISTRACION 4,286.53
11206 ANTICIPOS EMPLEADOS BODEGA 3,017.06
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 9,908,490.56
11301 MERCADERIAS 4,703,914.66
TOTAL INVENTARIOS 4,703,914.606
11401 SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO 15,372.52
11402 OTROS ANTICIPOS ENTREGADOS 7,250.00
TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADO 22,622.52
11501 FISCALES 186,676.14
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 186,676.14
11601 ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 942 .88
TOTAL ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA Y 942 .88
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 15,673,379.87
12 ACTIVO NO CORRIENTE 0.00
12101 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 4,170,748.73
12103 DEPRECIACIONES ACUMULADAS PROPIEDAD, PLA -720,571.17
12104 ACTIVOS POR DERECHO DE USO 12,111.62
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 3,462,289.18
12201 ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 35,339.00
TOTAL ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 35,339.00
TOTAL PROPIEDADES DE INVERSION 0.00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3,497,628.18
TOTAL ACTIVOS 19,171,008.05
2 PASIVOS 0.00
21 PASIVO CORRIENTE 0.00
21101 LOCALES -5,818,467.87
21102 CUENTAS COMERCIALES RELACIONADAS PROV -183,546.32
21103 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIER -3,162,051.08
21104 EMISION DE OBLIGACIONES -1,906,368.53
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR -11,070,433.80
21201 CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA -190,603.67
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES -190,603.67
21301 AL IESS -44,646.88
TOTAL CON EL IESS -44,646.88
21401 BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR PROVISION -422,033.45
TOTAL BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS -422,033.45
TOTAL PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAG 0.00
21601 DIVIDENDOS POR PAGAR -880,000.00
TOTAL DIVIDENDOS POR PAGAR -880,000.00
21701 VARIOS POR PAGAR -154,279.60
21702 SEGUROS POR PAGAR -12,043.82
21703 OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO -9,640.21
TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTEES -175,963.63
TOTAL PASIVO CORRIENTE -12,783,681.43
22 PASIVO NO CORRIENTE 0.00
22101 OBLIGACIONES CON INST FINANCIERAS LP -1,285,714.32



PROFERMACO CIA. LTDA.

Pagina 2

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2023707715
Al 30 de Junio de 2023

Cédigo Nombre Saldo

22102 PROVISONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS -293,735.78

22103 PRESTAMOS SOCIOS POR PAGAR -279,405.36
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE -1,858,855.46

22201 PASIVO DIFERIDO -63,059.02
TOTAL PASIVO DIFERIDO -63,059.02

22301 OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO -2,760.55
TOTAL OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO -2,760.55
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE -1,924,675.03
TOTAL PASIVOS -14,708,356.46

3 PATRIMONIO NETO 0.00

31 CAPITAL 0.00

31101 CAPITAL SUSCRITO -301,000.00
TOTAL CAPITAL SUSCRITO -301,000.00
TOTAL APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA 0.00

31301 RESERVAS -54,534.09
TOTAL RESERVAS -54,534.09

31401 OTROS RESULTADOS INTEGRALES -605,945.48
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES -605,945.48

31501 RESULADOS ACUMULADOS -2,790,091.31
TOTAL RESULADOS ACUMULADOS -2,790,091.31
TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO 0.00
TOTAL CAPITAL -3,751,570.88

33 RESULTADO DEL EJERCICIO 0.00

33101 RESULTADO DEL EJERCICIO 0.00
TOTAL RESULTADO DEL EJERCICIO -711,080.71
TOTAL RESULTADO DEL EJERCICIO -711,080.71

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

-4,462,651.59
-19,171,008.05
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SUPERINTENDENCIA

—

1 PORTADA APROBADO

a. Titulo:

“CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA DE PAPEL COMERCIAL”

b. Razdn Social o nombre comercial del emisor

Razon Social del Emisor: PROFERMACO CIA. LTDA.

c. Numero y fecha de la resolucion expedida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
que aprueba el programa de emision de papel comercial y el contenido de la circular, autoriza la oferta
publica y dispone su inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores:

Numero de Resolucion: SCVS-IRQ-DRMV-2023-00037652
Fecha de la Resolucién SCVS: 17 de abril de 2023

d. Razon social de la calificadora de riesgo y las categorias de la calificacion de riesgo del programa y del
garante si es que se trata de un aval o fianza.

Razén social calificadora de riesgos: CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
Categoria de la calificacion: AAA-

e. Nombre y firma del estructurador o asesor, cuando sea del caso.

Estructurador Financiero: MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.A.
o 4 Whymper N27-70 y Orellana
= L R Edificio Sassari, piso 2, oficina 24
ALY Teléf.: (02) 393 2510
aniella Cruz Na www.mercapital.ec
Gerente General CQito — Ecuador

f. Clausula de exclusidn, segin lo que establece el articulo 15 del Libro Dos del Cdédigo Organico
Monetario y Financiero — Ley de Mercado de Valores.

La aprobacion de la presente Circular de Oferta Publica por parte de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros, no implica la recomendacion de ésta ni de los miembros de la Junta de Politica y
Regulacion Financiera, para la suscripcion o adquisicion de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre el precio, la solvencia de la entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la misma.


soniaal
Sello aprobado SCVS
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2 INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

a. Fecha de constitucién, plazo de duraciéon, actividad principal, domicilio principal de la
Compaiiia, direccion, nimero de teléfono, niimero de fax, pagina web de la oficina principal y de
sus sucursales, de ser el caso.

Informacion General del Emisor

A) La compaiiia PROFERMACO CIA. LTDA., se constituyé mediante
escritura publica otorgada el dieciocho de octubre del dos mil uno, ante
el notario Trigésimo Quinto del cantén Quito e inscrita en el Registro
Mercantil del mismo canton el nueve de noviembre del dos mil uno.

B) La compaiiia a lo largo de su historia ha realizado algunos actos
societarios, siendo los mas relevantes, los siguientes:

L.- El 10 de febrero de 2020, se otorga ante la Notaria Décimo Segunda
del Canton Quito, doctora Maria del Pilar Flores Flores, la escritura
publica de Aumento de Capital, Ampliacion del Objeto Social, Prorroga
de plazo, Reforma y Codificacion de Estatutos, debidamente inscrita en
el Registro Mercantil del canton Quito el 12 de marzo de 2020.

Fecha de constitucion:

II.- Mediante escritura publica celebrada ante el Notario Trigésimo
Quinto del canton Quito, otorgada el 6 de julio de 2022, la compaifiia
realiz6 una ampliacion del Objeto Social y Reforma del Estatuto,
instrumento debidamente inscrito en el Registro Mercantil de Quito el
15 de julio de 2022.

Plazo de duracion: Hasta el 12 de marzo de 2119.
El objeto social de la compafiia es: 1.La compraventa y
comercializacion al por mayor y menor de todo tipo de materiales de
construccion, productos quimicos, pinturas, pigmentos, adhesivos y
todo tipo de materias primas para acabados de la construccion,
baldosas, azulejos, tejas, ladrillos de vidrio / . . . / 2.Importacion,
compraventa y comercializaciéon al por mayor y menor de insumos
médicos; 3. Importacion, compraventa y comercializacion al por mayor
y menor de accesorios para mascotas asi como alimento concentrado
para animales; 4. Importacion, compraventa y comercializacion al por
mayor y menor de todo tipo de bicicletas y accesorios para bicicletas; / .

Actividad Principal: )

El CIIU de la operacion principal de la Compainia es el G4752.01, esto
es VENTA AL POR MENOR DE ARTICULOS DE FERRETERJA:
MARTILLOS, SIERRAS, DESTORNILLADORES Y PEQUENAS
HERRAMIENTAS EN GENERAL, EQUIPO Y MATERIALES DE
PREFABRICADOS PARA ARMADO CASERO (EQUIPO DE
BRICOLAJE); ALAMBRES Y CABLES ELECTRICOS,
CERRADURAS, MONTAJES Y ADORNOS, EXTINTORES,
SEGADORAS DE CESPED DE CUALQUIER TIPO, ETCETERA EN
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ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS.

Domicilio principal de la Calderdn, Barrio: La Candelaria, Av. Carapungo OE7-348 y Landazuri,

Compaiia: Quito-Ecuador.

Numero de teléfono: (02) 2829020

Numero de fax: (02) 2028841

Pégina web: www.profermaco.com.ec
Correo electronico: info@profermaco.com.ec

b. Capital suscrito, pagado y autorizado del ser el caso

Composicion del Capital — Ene. 2023

Capital Suscrito: US$ 301.000
Capital Pagado: US$ 301.000

¢. Indicadores o resguardos al que se obliga el emisor

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 14 de febrero de 2023, entre otros
puntos, resolvié delegar al Gerente General, o su reemplazo segun los estatutos de la compaifiia, para
que, cumpliendo con la normativa vigente y aplicable sobre esta materia, decida sobre los resguardos
del II Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial de la compaiiia, en ese
orden y en cumplimiento de las normas de mercado de valores, se establece lo siguiente:

RESGUARDOS:

Mientras se encuentren en circulacion las Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial, el EMISOR
debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas cuantificables:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia del II Programa de Emision la relacion de activos depurados
sobre obligaciones en circulacion, en una razoén mayor o igual a uno punto veinticinco (1,25).

Se entendera por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o
impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones
tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los
derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar
obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos
fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes
gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su
objeto social; y, las inversiones en acciones en compailias nacionales o extranjeras que no coticen en
bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado
de Valores y sus normas complementarias.

LIMITACIONES DE ENDEUDAMIENTO:
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El EMISOR durante la vigencia de la Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial,
establece como limite de endeudamiento el mantenimiento semestral de la relacion pasivo financiero
sobre activo no mayor a cero punto ochenta y cinco (0.85) veces.

El pasivo financiero estara conformado por las obligaciones con el mercado de valores y la deuda con
el sistema financiero de corto y largo plazo.

Para la base de la verificacion se tomaran los estados financieros semestrales correspondientes a junio
treinta y diciembre treinta y uno de cada afo. El seguimiento a los indices financieros iniciara el
primer semestre calendario una vez los valores seencuentren en circulacion.

d. Gastos del programa de Emision:

c.

p

% sobre
Detalle de Costos de Casa de Valores ? Valor
Monto
Estructurador Financiero y Legal 0,40% 12.000,00
Comision de Colocacion - Casa de Valores 0,45% 27.000,00
Subtotal 0,85% 39.000,00
% sobre
Detalle de Costos de Bolsa de Valores > Valor
Monto
Comisones Colocacion - Bolsa de Valores 0,09% 5.400,00
Inscripcién Bolsa de Valores 0,16% 4.660,00
Subtotal 0,25% 10.060,00
% sobre
Detalle de Costos de Terceros Valor
Monto
Calificadora de Riesgos 0,21% 6.250,00
Desmaterializacion de valores 0,05% 1.500,00
Agente Pagador 0,01% 300,00
Representante de los Obligacionistas 0,08% 2.400,00
Registro Mercado de Valores - SIC 0,05% 1.500,00
Gastos Notariales 0,02% 450,00
Subtotal 0,41% 12.400,00

Total costos para Ia‘ emision 1,50% 61.460,00

DESCRIPCION DEL NEGOCIO DEL EMISOR

Descripcion del entorno econémico en que desarrolla sus actividades y el desempeiio de la
empresa, en el sector al que pertenece

e Breve analisis macroeconomico
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El afio 2023 ya se encuentra en curso y todavia existen muchos retos para la economia ecuatoriana.
Si realizamos un recuento de los ultimos 3 afios, se puede observar en el 2020 (afio de pandemia) que
la economia tuvo un fuerte decrecimiento y a partir de ese periodo ha existido un crecimiento
sostenido del PIB.

Evolucion del PIB Trimestral (t/t-1)

10,0%
6,1%
>.0% 1,67%
. 40% 073% 044% (o
0,0% L0% —
-5,0%
-10,0%
-12,1%
-15,0%
I o 1 T I I I
2020 2021 2022

Fuente:BCE / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

En el segundo trimestre del 2020, se observa la evolucion negativa del PIB trimestral de 12% (una
de las peores caidas desde la dolarizacion). Después de ese periodo, las variaciones trimestrales han
sido positivas, pero se han ido desacelerando conforme avanzan los periodos. Para el tercer
trimestre del 2022 (informacion mas reciente que ofrece el BCE con respecto a la evolucion del
PIB trimestral) se observa una evolucion positiva del 1,67%.

Segtin la CEPAL, para 2023 se espera un crecimiento de la economia ecuatoriana del 2%. El
crecimiento que proyecta la CEPAL no es despreciable pues se encuentra en niveles superiores al
promedio de crecimiento de Latinoamérica (1,3%).

Como se observo en el grafico del PIB trimestral, el segundo trimestre del 2020 tuvo un fuerte
decrecimiento como resultado de los efectos de la emergencia sanitaria. En el analisis de la
evolucion del PIB trimestral por industrias se observa un comportamiento similar a lo mencionado
con anterioridad, un decrecimiento en el segundo trimestre del 2020 y una recuperacion para los
siguientes trimestres.

Las industrias que mayor impacto tuvieron durante el segundo trimestre de 2020 fueron petréleo y
minas, comercio y construccion, en las cuales el PIB trimestral se contrajo un 38,73%, 11,59% y
11,03%, respectivamente. Después de ese trimestre catastrofico, se evidencio en el II trimestre de
2022 una recuperacion del sector de pesca (excepto camaroén), construccion y en el comercial.
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Evolucion del PIB Trimestral por Industrias (t/t-1)
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Fuente:BCE / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

En el tercer trimestre del 2022 (datos mas recientes del BCE), el sector de Petréleo y minas crecid
un 4,6%. Dentro del plan de gobierno del presidente Lasso se contempla duplicar la produccion de
barriles para el 2025, por lo que se espera que a medida que se acerque el fin de su gobierno, se
incremente la produccion petrolera.

El sector comercio, después de su caida de -11,59% en el segundo trimestre de 2020, presento
crecimientos positivos durante los siguientes periodos hasta el III trimestre del 2022. Sin embargo,
en este sector se evidencia una reduccion en el ritmo de crecimiento en el Gltimo periodo analizado
que fue de 0,11%.

El sector de la construccion, después de su caida de -11,03% en el segundo trimestre del 2020, no
ha presentado una recuperacion importante dentro de los periodos posteriores. En el 2022 el sector
practicamente no ha tenido variaciones, con un decrecimiento acumulado en los 3 trimestres de
0,09%.

El sector pesquero (distinto al camarén) ha mostrado un comportamiento inverso a los sectores
analizados anteriormente. Este sector no decrecio durante el II trimestre del 2020 (trimestre donde
se vivieron las peores consecuencias econdmicas debido al confinamiento). En 2022 el
comportamiento de este sector estuvo marcado por un primer trimestre de decrecimiento y después
con crecimientos del 1,64% y 1,98% para el Il y III trimestre del 2022, respectivamente.

El sector agricola decrecio6 en el segundo y tercer trimestre del 2020 - 2021. El decrecimiento fue
de 4,05% y 0,64% para el II y III trimestre del 2020, seguido por una caida en el 2021 de 1,34% y
1,77%, respectivamente. El crecimiento acumulado del sector en el 2021 fue de 0,57%. En el 2022
se observo un sector agricola golpeado con un decrecimiento acumulado del 6,05% hasta el tercer
trimestre del 2022.

El precio promedio del WTI durante el 2020 fue de USD 39,36. Para el mes de diciembre del 2021
el precio del WTI fue de USD 71,87. En junio del 2022 se observo un precio del WTI de USD
114,36, el mas alto de los Gltimos 5 afos. Para agosto del 2022 el precio del WTI bajo a 91,57. El
precio mas bajo por barril de petroleo durante el 2020 se presentd en el mes de abril. A partir de ese
mes, los precios han mostrado una recuperacion sostenida. El pico maximo en 2022 fue en el mes
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de junio donde alcanzd los USD 114,36 por barril. A partir de ese periodo, se observo una
disminucion del precio del petroleo que en 2023 se estima que estara entre USD 70 y 80.

Evolucidn Precio del Petréleo
USS Por Barril
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Fuente:BCE / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

En materia fiscal, durante el 2020 Ecuador anuncié un nuevo acuerdo con el FMI por USD 6.500
millones. De ese valor, los desembolsos se programaron tentativamente de la siguiente manera:

- USD 4.000 millones en 2020.
- USD 1.500 millones en 2021.
- USD 1.000 millones en 2022.
- USD 700 millones en diciembre 2022.

En octubre del 2021, Ecuador recibio US$ 802 millones, con ese valor el pais ha recibido hasta el
momento US$ 4.802 millones. El 14 de diciembre se concluyd con la sexta y ultima revision al
programa de metas de Ecuador, lo cual otorgd un desembolso de USD 700 millones como estaba
programado. Con este desembolso se concluye el acuerdo con el FMI. En 2023 el gobierno debera
buscar nuevas fuentes de financiamiento, donde necesariamente deberd buscar a las multilaterales.

Para el cierre del 2021, la deuda externa disminuyd un 3,1% con relacion al cierre del 2020, en
relacion con el porcentaje de representacion sobre el PIB. Para junio de 2022, se observa un
comportamiento similar, pues la deuda externa como porcentaje del PIB alcanza un 41,3%, un 2,56%
menos que diciembre 2021.En términos monetarios, a diciembre 2021 existié un incremento de la
deuda de 2,57% con respecto al cierre del 2020. Mientras que, para junio 2021, el incremento de la
deuda en términos monetarios fue de 0,91%. Parte de ese incremento hace referencia, justamente, a
los desembolsos otorgados por organismos multilaterales como el FMI.

Por todos los efectos de la pandemia, el riesgo pais de Ecuador subi6é considerablemente en los
meses de marzo y abril, donde se alcanzé 4.553 y 5.129 puntos, respectivamente. El cierre de la
economia y la caida del precio del petroleo fueron determinantes en el incremento del riesgo pais.
Sin embargo, los nuevos acuerdos de deuda externa, la recuperacion del precio del petréleo y,
principalmente, la eleccion de Guillermo Lasso como presidente del Ecuador le permitieron al pais
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cerrar abril 2021 con un riesgo pais de 764 puntos (937 fue el promedio del mes de abril). Para fines
de diciembre, el riesgo pais cerrd en 869 puntos (193 puntos menos que diciembre del 2020).

A inicios del afio 2022 el riesgo pais se habia mantenido relativamente estable, un promedio de 790
puntos entre enero y mayo de 2022. Es importante considerar que, a partir de junio 2022, debido a
las manifestaciones indigenas, el riesgo pais incrementd y superd los 1.000 puntos. Las
manifestaciones causaron una incertidumbre politica en el pais que se observa con el incremento del
riesgo pais, que cerr6 julio con un promedio de 1.344 puntos. En septiembre del 2022 se observa el
mayor valor de los Gltimos dos afios, éste alcanzo los 1.753 puntos debido a la incertidumbre politica
y el decremento del precio del petroleo. Hasta febrero 2022 se observa nuevamente un incremento
del riesgo pais debido al rechazo de las preguntas de la consulta popular en el referéndum de febrero,
hasta alcanzar los 1.514 puntos, esto debido a que los mercados internacionales perciben el poco
capital politico con el que cuenta el actual gobierno. En el siguiente grafico, se muestra el riesgo
pais al cierre de los meses analizados:
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Fuente:BCE / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

A pesar del dificil afio 2020 por los efectos de la pandemia que ocasiond una contraccion fiscal,
existe un superavit de comercio exterior incluso considerando la caida de la actividad petrolera.
Durante el 2021, se observa que tanto las exportaciones como las importaciones son mayores que
las que existieron en 2020. De igual manera, en 2021 existe un superavit en la balanza comercial.
En el periodo enero-diciembre de 2022 (informacion mas reciente del BCE) todavia se mantiene un
superavit en la balanza comercial:
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Evoiucion de ia Balanza Comerciai
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Fuente:BCE / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

En el 2021, las exportaciones petroleras fueron un 31,17% superiores a las del 2020, esto se debe
principalmente al incremento del precio del petrdleo. En 2022 la balanza comercial volvid a
presentar un saldo positivo a pesar de un valor de importaciones récord durante el periodo
analizado. De igual manera, las exportaciones no petroleras crecieron un 19,30% y se convirtieron
en las mas altas registradas en el pais.

Cabe recalcar que, en el 2022, la balanza comercial petrolera tuvo un superavit de 3.955 millones
mientras que la no petrolera tuvo un déficit de 1.630 millones. Nuevamente, se observa la
dependencia que tiene el pais de las exportaciones petroleras para mantener una balanza comercial
positiva.

Por otro lado, la fortaleza de la dolarizacion se refleja en que el sistema bancario privado ha visto
incrementar sus depositos consistentemente durante los ultimos afios.

Cartera vs Depdsitos (Millones USD)

dic-18  dic-19 dic-200  dic-21  may-22  jun-22 jul-22  ago-22 sep-22  oct-22 nowv-22 dic22

=1 Obligaciones con el publico E=—"1CARTERA BRUTA Y ar. Depositos Total —far, Cartera Bruta Total

Fuente:Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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En términos de liquidez, el sistema financieromuestra una adecuada cobertura.

Liquidez de Corto y Largo Plazo (Recursos Liquidos / Obligaciones
con el Publico)
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Fuente:Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

Las perspectivas para Ecuador para el 2023 muestran un afio de crecimiento econdémico. Sin
embargo, la economia ecuatoriana todavia muestra los vicios que le han caracterizado durante
muchos afios como la gran dependencia del sector petrolero, corrupcion, inseguridad, gran cantidad

de ciudadanos que se encuentran sin empleo o con un empleo no adecuado y la ingobernabilidad
que caracteriza al Ecuador.

Por otro lado, en junio de 2022 se vividé un nuevo periodo de manifestaciones (similares a las de
octubre 2019) que ocasionaron millonarias pérdidas para el pais y ocasionaron un efecto adverso
con respecto a la imagen que se da a los inversionistas internacionales. En esta ola de protestas se
logré un incremento en el subsidio de los combustibles, en total, en 2022 se asignaron recursos para
subsidiar combustibles de aproximadamente USD 3.300 millones. Es importante comparar este

valor con la asignacion presupuestaria para salud que ascendid a USD 2.600 millones o la
educacion que ascendio a USD 3.400 millones.
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e Sector de la Construccion

La construccién es uno de los sectores con mayor representatividad dentro del PIB nacional, segtin las
cifras del PIB del 2021, este sector representdé un 6,36% del PIB nacional. Si se analiza la
participacion de este sector sobre el PIB nacional en los ultimos 10 afios se puede observar que en
promedio fue de 8,74%. EI PIB de los ultimos 2 afios ha visto una ralentizacion importante en relacion
al 2019 (prepandemia). En el 2020, asi como la mayoria de las industrias, este sector sufrio un duro
golpe por la crisis econémica causada por la pandemia. Si se compara las cifras de 2021 y 2020, el
sector de la construccion disminuyé un 7%. El sector de la construccion busca recuperarse y es de
vital importancia para el pais pues genera empleo y dinamiza la economia.
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Fuente: BCE/ Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

En el gréfico superior se observa que el sector, desde el 2021, no ha tenido variaciones significativas en
el PIB trimestral. Segin Mundo Constructor en su publicacion del 31 de octubre del 2022, se espera
que el sector de la construccion crezca un 3,5% en términos reales y mantenga su participacion del

6,1% sobre el PIB total.

Ventas Anuales USS Enero - Diciembre

014 620 0 0

Comercio Al Por Mayor ¥ Al Por Menor; Reparacion De Vehiculos Automotores £9.254.013.4156| 60.067.377.338) 72,184.981.919 80.761.642.443

Industrias Manufactureras. 24.627.897.657] 21.073.601.365| 25.814.862.1590 29.125.505.562| 18,06% 12 B2%
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura ¥ Pesca. 11.080.231.486]) 10.574.317.335 12,483.673.878 13.807.811.410| 24.62% 10,51%
Explotacién De Minas ¥ Canteras. 9.170.953.839 6.769.188.902 5.482.654.283 11.721.953.004| 27 B2% 23 ]1%
Transporte ¥ Almacenamiento, B.665.277.751 6.673.151.087] 8.228.166.656 9.668.601.258| 11.§8% 17.51%
Actividades Profesionales, Clentificas ¥ Téonlcas. 7.867.008.535 6.196.513.805 7.543.201.450 B.098.402 344 2,§4% 7.36%
Informacién ¥ Comunicacian, 5.653.416.678 4.678.504.088) 4.528.383.391 4.957.607.160| -12831% 0.99%
Activi Financieras Y De Seguros. 4.937.317.384 4.521.236.179) A4.927.252.057 5.765.203.875 1%% 17.91% |
l Canstrucritn, 5.293.6R2.379] 3.639.699.642 4,551 38R.463 5196167 267 -1.84% 14 475 1
Actividades De Atencion De La Salud Humana ¥ De Asistendia Social, 3.923.280.228 3.824.055.260 4.868.368.535 4999248137 2?.;3% 2.49%
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Actividades De Servicios i ivos Y De Apoyo. 3.378.782.824 2.354.228.154 2.794.559.993 3.405.295.351| O48% 21%1%
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Ensefianza. 2.89.409.683 1.561.595.649 27138.748.824 2.439.468.321 -2,}1% E,%z%
Administracion Pablica ¥ Defensa; Planes De Seguridad Sacial De Afiliacian Ol 892.008.354 684.532.727 789.528.605 921,431,605 3,30% 16 f1%
Bistribucion De Agua; Alcantariliado, GestiGn De Desechos ¥ Actividades De San 576,498,180 620.965.687 T18.973.506 752,702,554 30.[5% 4,!19%
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Fuente: SRI/ Elaboracién: MarketWatch
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En términos monetarios, se puede observar en la tabla superior que el sector de la construcciéon tuvo un
crecimiento del 14,17% para diciembre del 2022, llegando a USD 5,19 millones. Este incremento se
dio principalmente por la construccion de edificios (+28%), otras actividades especializadas (+16%) y
construccion de proyectos de servicios publicos (+13%), como se muestra a continuacion:

Ventas anuales Sector Construccién (US$S millones y Var%)

Demolicion  -78%

Otras Instalaciones para obras de construccion -5%
Preparacién del Terreno =, -40%
Fontaneria [Plomeria, Gasflteria) e instalacidn de calefaccion y AC +12%
Terminacion y acabado de edificios =% +1%
Construccion de Otras obras de Ingenierfa Civil =% +5%
Otras Actividades Espedalizadas de Construccidn 0 +16%
Instalaciones Eléctricas = +0,1%
Construccién de Proyectos de Servicios Publicos - ¢ +13%
Construccién de Carreteras y lineas de Ferrocarril = > +3%
Construccion de edificios : - . B +28%
5 ¢500,00  $1.000,00 S$150000 $2.000,00 $2500,00
12012 m2021

Fuente: SRI-MarketWatch/ Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

Por lo que se refiere a las ferreterias, se puede evidenciar que tuvieron un decrecimiento importante en
el afio 2020 a causa de la pandemia, sin embargo, para los siguientes afios se observa una recuperacion,
de acuerdo con las cifras de enero a diciembre de los periodos analizados:

¥TD 2022 | YTD 2022
019 020 O 0 vs 2019 v 2021

Venta Al Por Mayor De Materiales Para La Construccion, Articulos De Ferreterigl 3.907.770.677 3.449.503 483 4.284.832.775 4.511.216.459 ]5_,!4% S.iS%
Venta Al Por Menor De Articulos De Ferreteria, Pinturas ¥ Productos De Vidrio B 1.665.025.419 1.443541.811 1.752.604.424 1.B68.296.251 ll,ﬁﬂﬁ 4.32%
Total general 5.576.800.096 4.893.045,294] 6.077.437.199 6.3759.512.750 14,!!% 4,1?%

Fuente: SRI/ Elaboracion: MarketWatch

Es importante mencionar que, en el 2022 se superaron las cifras del afio precedente, lo que indica que
este subsector de la construccion muestra signos de crecimiento y desarrollo.

e Competencia y principales actores de mercado

El sectorde la construccion cuenta con varios rubros, por tanto, se tomaran las compaflias que
pertenecen al mismo CIIU de PROFERMACO (G4752.01) para ver a sus competidores directos. Al
2021, existen 238 empresas que comparten el mimso CIIU. Las principales empresas que se destacan
son:

ELECTROLEG S.A.

GUTIERREZ NAVAS SU FERRETERIA C LTDA

METALHIERRO S.A.

PROVEEDORA VILLAFUERTE DE ACEROS PROVIACEROS CIA. LTDA.
FRUCARPEZ S.A.

TRUJILLO DUQUE HIJOS CIA. LTDA.

COMERCIAL CANO LASTRA COMPANIA LIMITADA

FERRETARIA Y MATERIALES DE CONSTRUCCION FERMACOL C LTDA
ACRETI S.A.

O 0O O O O O O O O
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El mercado se distribuye de la siguiente manera:

Market Share 2021 - ClIU G4752.01

= ELECTROLEG S.A.

= PROFERMACO CIA. LTDA.

« GUTIERREZ NAVAS 5U FERRETERIA C
LTDA
METALH ERRO S.A.

# PROVIACERS CiA. LTDA.

= FRUCARPEZ 5.4.

u ACRETI SA.

= TRUJILLO DUQUE HUOS CIA. LTDA.
COMERCIAL CANO LASTRA COMPARIA

LinITADA
= FERMACOL CLTDA

Fuente:SCVS/Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

Como se puede observar, la empresa con mayor participacion es Electroleg con un 19%, seguido de
Profermaco con un 18% y Gutiérrez Navas Su Ferreteria con el 15%. Es importante considerar que, las
tres empresas con mayor participacion facturaron al 2021 mas de USD 30 millones.

Activos 2021 (en miles de USS) Patrimonio 2021 (en miles de USS)
FERMADOLCLTDA B L6 FERMACOLCLTDA B 915
COMERCIAL CAND LASTRACOMPARL . o 3.387 COMERCIAL CAND LASTRACOMPARIA. | 610
TRUNLLG DUDUEHIDS T4 LTDA B8 3.026 TRUSILLO DUAUE HIDS 014 LTDA. | 462
ACRETIS.A. I 8.726 ACRETIS.A. NN 2320
FRUCARPEZE.L W 9712 FRUCARPEZS.A BN 1433
PAOVIACERDSCIA. LTDA (OO 7.928 PROVIACEROSCIA. LTDA. [ 2.747
METALHIERRO 5.4 IS 15.053 METALHERAC 5. N 6347
GUTIERREZ NAVAS SU FERRETERA CLTCA I 9.580 GUTIERREZ NAVAS 5U FERRETERIA CLTCA I 2845
PHOFERNAACE C1& LTDA. _@: PROFERMACO AL LTOA. [N | 3311 |
ELECTROLEG 5.A. I 54.072 ELECTROLEG 5.4 I 24.034
20000 20000 30.000 40.000 50.000 B0.000 = 5.000 10.000 15.000 20,000 25,000 20000

Fuente: SCVS/Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

Por lo que se refiere al Activo Total, Profermaco se ubicd en la posicion nimero 2 en 2021 con un
monto de USD 16,8 millones, por debajo de Electroleg que gener6 USD 54 millones, mientras que a
nivel patrimonial ocup¢ el tercer puesto con un patrimonio de USD 3,3 millones.
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Principales lineas de productos, servicios, negocios v actividades de la Compaiiia

e Antecedentes de la compaiiia:

PROFERMACO CIA. LTDA. es una empresa ecuatoriana que inicia sus actividades en el afio 2001, en
Quito. Se dedica a la importacién y comercializacion de las mejores marcas de material ferretero,
ademas de brindar un servicio al cliente de calidad. Actualmente, la compafiia cuenta con alianzas
estratégicas con marcas lideres del mercado. Entre las principales marcas, se encuentran:
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Con mas de 20 afios de experiencia en soluciones ferreteras, PROFERMACO constantemente explora
tendencias del mercado mundial con el objetivo de acoplar esas necesidades al Ecuador para importar
nuevos productos de iluminacion, cables, hogar, repuestos, construccion, entre otros a mas de 4.000
clientes desde sus centros de venta estratégicamente ubicados a nivel nacional. Adicionalmente, busca
fortalecer su fuerza de ventas a través de sus canales digitales y un servicio de entrega inmediata.
Mision

Comercializamos una amplia gama de productos de alta calidad y a precios competitivos, generando
valor a nuestros grupos de interés desde la excelencia de nuestra gente.

Vision

Ser la empresa mas solida, eficiente, moderna, lider en importacion y comercializacion de productos en

el pais, basada en un modelo rentable socialmente responsable.

e Lineas de negocio

PROFERMACO cuenta con una amplia variedad de productos con el objetivo de satisfacer las
necesidades del mercado ecuatoriano, las mismas se dividen en las siguientes categorias:
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Pintura Importaciones

Cables Profermaco FEFEiEna
IMPORTADOR FERRETERD

CIECLIICOS | E— General

Acero Tuberia

Fuente:PROFERMACO
CIA. LTDA /Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

El siguiente esquema refleja el aporte de cada linea de negocio al mix de ventas de PROFERMACO:

Ingresos por Linea de negocio

50.000,00
$43.947
40,000,00 $37.078 T
20.000,00
9%
20.000,00 — 6% T
i 15%
10.000,00 17% 2% 4%
16% 16%
2021 2022
ACERO M PINTURA CABLES ELECTRICOS
IMPORTACIONES B TUBERIA B FERRETERIA GENERAL

Fuente:PROFERMACO CiA. LTDA /Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

En términos generales,se observa un crecimiento del 19% en las ventas de la compaifiiapara el 2021. Es
importante recalcar que la linea de Ferreteria General es la de mayor participacion, seguido por la de
Importaciones y Cables eléctricos, donde se evidencia un decrecimiento para diciembre 2022, llegando
a 14% y 15%, respectivamente. Sin embargo, se obtiene un incremento en la participacion del resto de
lineas de negocio, principalmente, la de Tuberias, lo que permiti6é alcanzar un total de ventas de USD
43,9 millones.
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3 CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

a. Cupo autorizado y unidad monetaria

USS$ 3°000.000,00 (tres millones de dolares de los Estados Unidos de América)
b. Plazo del Programa

Plazo del Programa: hasta 720 dias

Plazo de las Obligaciones correspondiente a cada emision: De 1 hasta 359 dias en funcion de las
caracteristicas de cada emision, contados a partir de la fecha valor en que las Obligaciones sean
negociadas en forma primaria,es decir, todos los plazos se computaran a partir de la fecha de negociacion
de la primera colocacion de cada una de sus clases del II Programa de Emision.

c. Descripcion del sistema de colocacion y modalidad de contrato de underwriting con indicacion del
underwriter, de ser el caso.

Sistema de colocacion: Bursatil
Modalidad de contrato de .

.. Del mejor esfuerzo
underwriting:
Underwriter: Mercapital Casa de Valores S.A.
Fecha de contrato: 28 de febrero de 2023

d. Indicacion del Agente Pagador, modalidad y lugar de pago.

El Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A. sera el agente
pagador de la presente emision cuyas oficinas en las ciudades de Quito y Guayaquil, se encuentran
ubicadas en las siguientes direcciones:

e Quito: Avenida Naciones Unidas y Amazonas, Edificio Banco La Previsora, Torre B, piso siete
(7) oficina 703.
e Guayaquil: Avenida Pichincha 334 y Elizalde, piso uno (1)

El pago a los Obligacionistas se realizara en el lugar y forma que éstos instruyan al Deposito
Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores Decevale S.A.

e. Nombre del representante de los Obligacionistas

AVALCONSULTING CIA. LTDA.
Av. 12 de Octubre N24-739 y Av. Colon
Representante de Obligacionistas:  Edificio Torre Boreal, piso 13, oficina 1307
PBX (593) 2 6 008 634
www.avalconsulting.com
Quito — Ecuador
f. Detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo valor en libros
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Las Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial que se emitan contaran con GARANTIA
GENERAL del EMISOR, conforme lo dispone el articulo ciento sesenta y dos del Libro Dos del Cédigo
Organico Monetario y Financiero — Ley de Mercado de Valores. Los Activos Libres de Gravamen de la
compaiiia PROFERMACO Cia. Ltda., con corte al 31 de enero de 2023, son los siguientes:

Detalle de Activos Libres de Gravamen
Al 31 de Enero 2023

( En USS délares)

Activos Libres de

Activo Total Activos Gravados
Gravamen
ACTIVOS
Efectivo y Equivalente a efectivo S 779.813,66 S 779.813,66
Cuentas por cobrar Comerciales S 9.103.950,12 S 9.103.950,12
Cuentas por cobrar Relacionadas S 20.574,06 S 20.574,06
Anticipos S 908.505,77 S 908.505,77
Inventarios S 4.839.389,77| S 4.839.389,77| S -
Servicios y otros pagados por anticipado S 27.599,48 S 27.599,48
Activos por impuestos corrientes S 462.342,14 S 462.342,14
Activos mantenidos para la venta S 942,88 S 942,88
Activos Corrientes $ 16.143.117,88| $ 4.839.389,77| $ 11.303.728,11
Propiedad Planta y Equipo, neto S 3.554.960,95| $ 1.465.151,00] S  2.089.809,95
Impuesto a la Renta Diferido S 35.339,00 S 35.339,00
Activos No Corrientes $ 3.590.299,95| $§ 1.465.151,00] $  2.125.148,95
Total (A) $ 19.733.417,83| $ 6.304.540,77| $ 13.428.877,06
Total Impuestos Diferidos e Intangibles S 35.339,00
Total Activos en Litigio S -
Impugnaciones Tributarias S -
Total Saldo de Emisiones en circulacidon S 2.000.000,00
Total Derechos Fiduciarios en Fideicomisos en Garantia S -
Documentos por cobrar provenientes de la negociacion de derechos fiduciarios S -
Inversiones en acciones en compaiias nacionales o extranjeras S -
Total Activos Diferidos y otros (B) $  2.035.339,00
Total Activos Libres de Gravamen menos deducciones (A)-(B) = (C) $ 11.393.538,06
Monto Maximo de la emisién (C) * 80% = (D): | $ 9.114.830,45
Monto de la Emisién (E) [ $ 3.000.000,00
Nivel de cobertura (D) / (E) = (F) | 3,04

La certificacion de activos libres de gravamen conforme lo sefialado en el Articulo 2, Capitulo IV,
Seccion I, Titulo II de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, consta en ¢l Anexo No. 6.
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g. Sistema de sorteos y rescates anticipados, en caso de haberlos.

Podran efectuarse rescates anticipados mediante los siguientes procedimientos: Las Obligaciones de Corto
Plazo se rescataran a un valor equivalente (i) el monto del capital insoluto, mas (ii) los intereses
devengados y no pagados hasta el dia en que se efectte el rescate anticipado. En caso que se rescate
anticipadamente solo parte de las Obligaciones de Corto Plazo, el EMISOR efectuard un sorteo ante
notario publico para determinar las Obligaciones de Corto Plazo que se rescataran. Para estos efectos, el
EMISOR publicara un aviso a través de los medios de difusion de las Bolsas de Valores del pais, dentro
de un plazo maximo de cinco (5) dias habiles contados desde la fecha en la cual se publicare el aviso.
También notificard en forma simultdnea con dicho aviso al Representante de los Obligacionistas y al
Decevale. El rescate anticipado tendra lugar dentro de los dos (2) dias héabiles de publicado dicho aviso, y
los Obligacionistas tendran un plazo maximo de cinco (5) dias habiles para aceptar o rechazar las ofertas de
compra correspondientes. En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de las
Obligaciones de Corto Plazo en circulacion, el EMISOR procedera mediante ofertas de compra realizadas
a través de los mecanismos transaccionales de la Bolsa de Valores, que estaran dirigidas a todos los
Obligacionistas. Para esto efectos, el EMISOR publicara un aviso del rescate anticipado mediante ofertas
de compra por una vez en los medios de difusion de la Bolsa de Valores, dentro de un plazo maximo de
cinco (5) dias habiles contados desde la fecha en la cual Representante de los Obligacionistas realice la
notificacion respectiva al Emisor. También notificard en forma simultdnea con dicho aviso al
Representante de los Obligacionistas y al Decevale. El rescate anticipado tendra lugar dentro de los dos (2)
dias habiles de publicado dicho aviso, y los Obligacionistas tendran un plazo maximo de cinco (5) Dias
Habiles para aceptar o rechazar las ofertas de compra correspondientes. Las Obligaciones de Corto Plazo
que fueren readquiridas por el EMISOR no podran ser colocadas nuevamente en el mercado. Las
Obligaciones dejaran de ganar intereses a partir de la fecha de su vencimiento o redencion anticipada, salvo
incumplimiento del deudor, en cuyo caso se aplicara el interés de mora. Adicionalmente, podran efectuarse
rescates anticipados por otros procedimientos mediante acuerdos que se establezcan entre el EMISOR y los
obligacionistas, previa resolucion unanime de los obligacionistas, dando cumplimiento a lo previsto en el
articulo ciento sesenta y ocho (168) de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Cddigo Organico
Monetario y Financiero)

h. Si cuenta con autorizacion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera para emitir
en forma fisica, en caso de entidades del sector publico.

La compaiiia emisora del presente programa de papel comercial no es una entidad del sector publico.
Los valores a emitirse seran desmaterializados y podran emitirse desde un valor nominal de USD 1,00 (Un
dolar de los Estados Unidos de América).
i. Indicacion de ser a la orden o al portador
Las obligaciones por emitir seran desmaterializadas.

j. Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocacion de la emision de
papel comercial
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La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 14 de febrero de 2023 determiné que
los recursos provenientes de la presente emision se destinen en un cien por ciento (100%) para capital de
trabajo consistente en la compra de inventarios y pago a proveedores que le permitira seguir desarrollando
su negocio y atender las necesidades de los clientes

k. Indicacion del nombre del representante de los obligacionistas con la direccion, nimero de teléfono,
numero de fax, direccion de correo electronico.

AVALCONSULTING CIA. LTDA.

Av. 12 de Octubre N24-739 y Av. Colon
Representante de Obligacionistas:  Edificio Torre Boreal, piso 13, oficina 1307

PBX (593) 2 6 008 634

www.avalconsulting.com

Quito — Ecuador

La Declaracion Juramentada del Representante de los Obligacionistas, de no estar incurso en las
prohibiciones del articulo 165 del Libro Dos del Codigo Organico Monetario Financiero — Ley de Mercado
de Valores consta en el Anexo No. 7.
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P

4 CARACTERISTICAS DE LA EMISION
NOTA ACLARATORIA:

Las caracteristicas constantes a continuacion solo aplican a la presente emision. Las nuevas emisiones que
se pongan en circulaciéon en uso de la revolvencia propia del programa de emision de papel comercial
estaran sujetas a las caracteristicas propias de cada una de ellas, las cuales estaran descritas en el
correspondiente Aviso de intencion de colocacion del Papel Comercial, segiin corresponda, conforme lo
determina la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por
la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera y demas normativa aplicable.

l. Monto de la emision
Total: US$ 3°000.000,00 (tres millones de Ddlares de los Estados Unidos de América).
m. Tasa de interés y forma de reajuste, de ser el caso

La presente emision de papel comercial sera cero cupdn, es decir, los valores seran vendidos con
descuento por lo que no se abona cantidad alguna en concepto de intereses, ni habra amortizacion de los
mismos hasta la fecha de vencimiento de las obligaciones; en consecuencia, no existira ningin tipo de
cupon desprendible para pago de capital e intereses. En caso de que la fecha de pago ocurra en dia no
habil, el pago sera efectuado el primer dia habil siguiente.

n. Plazo de la emision

US$ 1,00 3°000.000 US$ 3°000.000,00  Hasta 359 dias

*Conforme las necesidades de financiamiento de la Compailia, siempre dentro del programa autorizado.

o. Indicacion del nimero de clase, el monto de cada clase, el valor nominal de cada valor y el nimero
de valores a emitirse en cada clase.

USS$ 1,00 3°000.000 US$ 3°000.000,00 Hasta 359 dias

Nota: Las nuevas emisiones que se pongan en circulacion en uso de la revolvencia propia del programa
de emision de papel comercial, no estaran sujetas a las mismas caracteristicas de la presente emision,
sino que dichas caracteristicas seran propias de cada una de ellas y estaran descritas en el
correspondiente Aviso de intencion de colocacién del Papel Comercial, conforme lo determina la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera y demas normativa aplicable.

p. Sistema de amortizaciéon para el pago de capital e intereses.

En caso de que la fecha de vencimiento ocurra en dia no habil, el pago sera efectuado el primer dia habil
siguiente.

El pago del capital de las Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial se realizara a su vencimiento
conforme con las respetivas tablas de amortizacion que constan en la Circular de Oferta Publica o en los
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avisos de intenciones de colocacion del Papel Comercial, segin corresponda. En caso de que la fecha de
vencimiento ocurra en dia no habil, el pago serd efectuado el primer dia habil siguiente.

Las Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial no generaran ningtn tipo de interés (cero cupon).
q. Sistema de sorteos y rescates anticipados, en caso de haberlos.

Podran efectuarse rescates anticipados mediante los siguientes procedimientos: Las Obligaciones de Corto
Plazo se rescataran a un valor equivalente (i) el monto del capital insoluto, mas (ii) los intereses devengados
y no pagados hasta el dia en que se efectie el rescate anticipado. En caso que se rescate anticipadamente s6lo
parte de las Obligaciones de Corto Plazo, el EMISOR efectuara un sorteo ante notario publico para
determinar las Obligaciones de Corto Plazo que se rescataran. Para estos efectos, el EMISOR publicara un
aviso a través de los medios de difusion de las Bolsas de Valores del pais, dentro de un plazo maximo de cinco
(5) dias habiles contados desde la fecha en la cual se publicare el aviso. También notificard en forma
simultanea con dicho aviso al Representante de los Obligacionistas y al Decevale. El rescate anticipado tendra
lugar dentro de los dos (2) dias habiles de publicado dicho aviso, y los Obligacionistas tendran un plazo
maximo de cinco (5) dias héabiles para aceptar o rechazar las ofertas de compra correspondientes. En caso que
el rescate anticipado contemple la totalidad de las Obligaciones de Corto Plazo en circulacion, el EMISOR
procedera mediante ofertas de compra realizadas a través de los mecanismos transaccionales de la Bolsa de
Valores, que estaran dirigidas a todos los Obligacionistas. Para esto efectos, el EMISOR publicara un aviso del
rescate anticipado mediante ofertas de compra por una vez en los medios de difusion de la Bolsa de Valores,
dentro de un plazo maximo de cinco (5) dias habiles contados desde la fecha en la cual Representante de los
Obligacionistas realice la notificacion respectiva al Emisor. También notificara en forma simultanea con dicho
aviso al Representante de los Obligacionistas y al Decevale. El rescate anticipado tendra lugar dentro de los dos
(2) dias habiles de publicado dicho aviso, y los Obligacionistas tendran un plazo maximo de cinco (5) Dias
Habiles para aceptar o rechazar las ofertas de compra correspondientes. Las Obligaciones de Corto Plazo que
fueren readquiridas por el EMISOR no podran ser colocadas nuevamente en el mercado. Las Obligaciones
dejaran de ganar intereses a partir de la fecha de su vencimiento o redencion anticipada, salvo incumplimiento
del deudor, en cuyo caso se aplicara el interés de mora. Adicionalmente, podran efectuarse rescates anticipados
por otros procedimientos mediante acuerdos que se establezcan entre el EMISOR y los obligacionistas, previa
resolucion unanime de los obligacionistas, dando cumplimiento a lo previsto en el articulo ciento sesenta y
ocho (168) de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Cdédigo Orgénico Monetario y Financiero).
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5 INFORMACION ECONOMICA - FINANCIERA

a. Estados financieros anuales del Emisor con el dictamen de un auditor externo, independiente, correspondientes a los

tres ultimos ejercicios econdomicos.

Los estados financieros auditados con sus respectivas notas de los afios 2020 al 2021 constan en el Anexo No. 1, mientras que los estados
financieros internos con corte al 31 de diciembre de 2022y 31 de enero de 2023 (firmados por el Gerente de Servicios Financiero de la
compaiiia), constan en ¢l Anexo No.2

b. Estado de Situacion a la fecha del cierre del mes anterior, y de resultados, por el periodo comprendido entre el 1 de
enero y la fecha de cierre del mes inmediato anterior a la presentacion del tramite.

e Analisis del Estado de Resultados Integral

PROFERMACO CIA. LTDA. 2020 2021 ene-22 2022 ene-23
%V %V %H %V %V % H %V %H
Estado de Pérdidas y Ganancias US$ Miles) NIIF NIIF Interno Interno Interno

Ventas Netas $24.698 100,0% $37.078 100,0% 50% $3.595 100,0% $43.947 100,0% 19% $4.058 100,0% 13%
Costo de Ventas $20.378 82,5% $30.265 81,6% 49% $3.015 83,9% $36.164 82,3% 19% $3.370 83,1% 12%
Utilidad Bruta $4.320 17,5% $6.813 18,4% 57,7% $580 16,1% $7.783 17,7% 14,2% $688 16,9% 18,7%

Margen Bruto 17,5% 18,4% 16,1% 17,7% 16,9%
Gastos Administrativos S0  0,0% S0 0,0% 0% $115  3,2% $1.494 3,4% 0% $112 2,8% -2%
Gastos de Venta $3.011 12,2% $4.639 12,5% 54% $281 7,8% $3.687 8,4% -21% $380 9,4% 35%
Otros Ingresos / Egresos Operacionales neto S0 0,0% S0 0,0% 0% S0 0,0% S0 0,0% 0% S0 0,0% 0%
Utilidad Operacional $1.309 5,3% $2.175 5,9% 66% $184 5,1% $2.603 5,9% 20% $196 4,8% 7%

Margen Operacional 53% 5,9% 51% 5,9% 4,8%
Otros Ingresos / Egresos No Operacionales -$15  -0,1% S73 0,2% -574% S0 0,0% $51 0,1% -30% -$1 0,0% 223%
Gastos Financieros $215 0,9% $443 1,2% 106% $42 1,2% $492 1,1% 11% $40 1,0% -4%
Otros Gastos Neto (ajustes) 0,0% 0,0% 0% 0,0% 0,0% 0% 0,0% 0%
Utilidad antes de Impuestos y Tributos $1.078  4,4% $1.804 4,9% 67% $141  3,9% $2.161 4,9% 20% $154  3,8% 9%

Margen antes de Intereses e Impuestos 4,4% 4,9% 3,9% 4,9% 3,8%
Impuesto alaRenta -$288 -1,2% -$413 -1,1% 43% 0,0% 0,0% -100% 0,0% 0%
Utilidad Neta $79  3,2% $1.391  3.8%  76,2% $141  39%  $2.161 49%  55% $154  3,8% 9%

Margen Neto 3,2% 3,8% 3,9% 4,9% 3,8%

Fuente: PROFERMACO CiA. LTDA. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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e Analisis del Balance General

PROFERMACO CIA. LTDA. 2020 2021 ene-22 2022 ene-23
) o %V %H %V %V % H %V % H
Balance General (US$ Miles) NIIF NIIF Interno Interno Interno
ACTIVOS
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 889  6,7% $471  2,8% -47% $880 5,1% $718  3,8% 52% $780 4,0% -11%
Inversiones financieras S0 0,0% S0 0,0% 0% S0 0,0% S0 0,0% 0% S0 0,0% 0%
Cuentas por Cobrar Comerciales $5.562 41,8% $7.629 45,1% 37% $7.735 44,7% $9.060 47,8% 19% $9.104 46,1% 18%
Cuentas por Cobrar Relacionadas $5 0,0% $57  0,3% 1164% $42 0,2% $14 0,1% -75% $21  0,1% -50%
Otras Cuentas por Cobrar $3  0,0% $3  0,0% 0% S0 0,0% S0 0,0% -100% S0 0,0% 0%
Gastos Pagados por anticipado $715  5,4% $396 2,3% -45% $958 5,5% $694  3,7% 75% $936 4,7% -2%
Impuestos por recuperar $52  0,4% $2  0,0% -96% $28 0,2% $429  2,3% 19140% $462  2,3% 1552%
Inventarios $3.133 23,6% $5.020 29,7% 60% $4.340 25,1% $4.444 23,4% -11% $4.839 24,5% 11%
Otros Activos Sl 0,0% $1 0,0% 0% $1 0,0% Sl 0,0% 0% Sl 0,0% 0%
Total Activo Corriente $10.360 77,9% $13.579 80,4% 31% $13.985 80,8%  $15.359 81,0% 13%  $16.143 81,8% 15%
Propiedad Planta y Equipo $2.898 21,8% $3.250 19,2% 12% $3.267 18,9% $3.542 18,7% 9% $3.524 17,9% 8%
Inversiones en asociadas S0 0,0% $6  0,0% 0% S0 0,0% S0 0,0% -100% S0 0,0% 0%
Activos con derecho de uso $13  0,1% $27  0,2% 105% $25 0,1% $35  0,2% 29% $31 02% 23%
Impuesto Diferido $33  0,2% $35  0,2% 6% $35  02% $35  0,2% 0% $35  02% 0%
Total Activo No Corriente $2.944 22,1% $3.319 19,6% 13% $3.327 19,2% $3.612 19,0% 9% $3.590 18,2% 8%
TOTAL ACTIVOS $13.304 100,0% $16.897 100,0% 27% $17.312 100,0% $18.971 100,0% 12% $19.733 100,0% 14%
PASIVOS
Préstamos y oblig. con entidades financieras $2.025 15,2% $2.712  16,0% 34% 3.190 18,4% $3.899 20,6% 44% $4.403 22,3% 38%
Programas de Papel Comercial S0  0,0% $1.972 11,7% 0% $1.551 9,0% $1.209  6,4% -39% $695 3,5% -55%
Proveedores $4.956 37,3% $5.672 33,6% 14% $5.088  29,4% $6.302 33,2% 11% $6.808 34,5% 34%
Cuentas por Pagar Relacionadas $113  0,9% $133  0,8% 18% $91 0,5% $22 0,1% -84% $115 0,6% 25%
Impuestos por pagar $105  0,8% $169  1,0% 61% $246 1,4% $242  1,3% 43% $126  0,6% -49%
Provisiones y Otras Cuentas por Pagar $1.447 10,9% $1.638 9,7% 13% $1.790 10,3% $805  4,2% -51% $940 4,8% -47%
Total Pasivo Corriente $8.646  65,0% $12.296 72,8% 42%  $11.957 69,1%  $12.479 65,8% 1%  $13.087 66,3% 9%
Pasivos Bancarios Largo Plazo $1.087 82% $607  3,6% -44% $1.232 7,1% $286  1,5% -53% $286  1,4% -77%
Pasivos por arrendamientos $3 0,0% S5 0,0% 94% $10 0,1% $3 0,0% -48% $3 00% -74%
Otras cuentas por pagar $239 1,8% $279 1,7% 17% $279 1,6% $279 1,5% 0% $279 1,4% 0%
Pasivo por impuestos diferidos $88  0,7% $77 0,5% -13% $77 0,4% $63 0,3% -18% $63  0,3% -18%
Provisiones por beneficios a empleados $257 1,9% $321  1,9% 25% $304 1,8% $297  1,6% -8% $296  1,5% -2%
Total Pasivo no Corriente $1.674 12,6% $1.290 7,6% -23% $1.903 11,0% $928  4,9% -28% $927 4,7% -51%
TOTAL PASIVO $10.320 77,6% $13.586  80,4% 32% $13.860 80,1%  $13.406 70,7% -1%  $14.014 71,0% 1%
PATRIMONIO
Capital Social $301 2,3% $301 1,8% 0% $301 1,7% $301 1,6% 0% $301 1,5% 0%
Reservas $55  0,4% $55  0,3% 0% $55 0,3% $55  0,3% 0% $55  0,3% 0%
Otros Resultados Integrales $511  3,8% $514  3,0% 0% $514 3,0% $606  3,2% 18% S606  3,1% 18%
Resultados Acumulados $2.117 15,9% $2.442  14,5% 15% $2.583 14,9% $4.603  24,3% 89% $4.758 24,1% 84%
|TOTAL PATRIMONIO $2.984 22,4% $3.311 19,6% 11% $3.452 19,9% $5.565 29,3% 68% $5.719 29,0% 66%
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $13.304 100,0% $16.897 100,0% 27% $17.312 100,0% $18.971 100,0% 12% $19.733 100,0% 14%

Fuente:PROFERMACO CIA. LTDA. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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o Cambio en la posicion del flujo de efectivo:

PROFERMACO CIA. LTDA. NIIF Interno Interno
Flujo de Efectivo del Periodo (USS Miles) 2021 2022 ene-23
Utilidad Neta 1.391 2.161 154
Depreciacion 180 217 18
Impuesto Diferido -2 -0
Provision por Cuentas x Cobrar 32 9 1
Provisiones por beneficios a empleados 64 -25 -0
Actividades que no afectan Flujo de EFECTIVO 1.666 2.363 172
USOS (-) y FUENTES (+)
Cuentas por cobrar clientes -2.099 -1.440 -45
Cuentas por Cobrar a compafiias relacionadas -53 43 -6
Otras cuentas por cobrar 0 3 0
Gastos Pagados por anticipado 319 -298 -243
Inventarios -1.886 576 -396
Aumento o disminucion en cuentas del Activo -3.669 -1.543 -723
Proveedores 715 630 506
Cuentas por Pagar compaifiias relacionadas 20 -112 93
Impuestos por pagar 64 73 -115
Otras cuentas por pagar 41 0 0
Pasivos por arrendamientos 3 -3 0
Provisiones y Otras Cuentas por Pagar 191 -833 135
Aumento o disminucion en cuentas del Pasivo 1.022 -258 618
Flujo neto utilizado por actividades de operacion -981 562 68
Propiedad, Planta y Equipo, Neto -533 -508 0
Otros Activos 0 0 0
Otros Activos de Largo Plazo -14 -8 4
Flujo neto originado por actividades de inversion -553 -510 4
Obligaciones Financieras de Corto plazo 687 1.187 505
Programas de Papel Comercial 1.972 -763 -514
Obligaciones Financieras de Corto plazo 2.660 424 -9
Obligaciones Financieras de Largo Plazo -480 -321 0
Futuros Programas de Papel Comercial 0 0 0
Il Programa de Papel Comercial 0 0 0
Movimientos Financieros 2.180 102 -9
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 2 92 0
Reclasificacion Resultados (y/o Dividendos) -1.067 -0 0
Movimientos Patrimoniales -1.064 92 0
Flujo neto originado por actividades de 1.115 195 -9
|Movimiento Neto de Caja | | -418| | 246| 62|
Caja Inicial 889 471 718
Caja Final Calculada 471 718 780

Fuente:PROFERMACO CIA. LTDA. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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c. Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo y de Flujo de Caja Trimestrales
proyectados por el plazo de 720 dias.

La proyeccion de los Estados Financieros de la compaiiia se los realizé bajo un escenario conservador,
tomando en cuenta las consideraciones del entorno econémico y del sector en el que se desarrolla el
emisor.

Las principales variables que se consideraron en la proyeccion financiera para los afios 2023 al 2025 que
cubre el periodo de emision, son las que se detallan a continuacion:

Real Proyectado

Premisas de Proyeccion 2022 2023 2024 2025

Estado de Resultados

Ventas (Miles USS) $43.947 $48.342 $53.176 $58.494
% Crecimiento 18,5% 10,0% 10,0% 10,0%
Costo de Ventas (Miles USS) $36.164 $39.780 $43.758 $48.134
% Costo / Ventas 82,3% 82,3% 82,3% 82,3%
Margen Bruto 17,7% 17,7% 17,7% 17,7%
Gastos Operativos (Miles USS) $5.180 $5.580 $6.093 $6.670
% Gastos / Ventas 11,8% 11,5% 11,5% 11,4%
EBITDA $2.847 $3.132 $3.445 $3.790
Margen EBITDA 6,5% 6,5% 6,5% 6,5%
Resultado Neto $2.161 $1.607 $1.803 $2.050
Margen neto 4,9% 3,3% 3,4% 3,5%

Estado de Situacion Financiera

Dias de Cuentas por Cobrar - Clientes 75 75 75 73
Dias de Inventarios (Neto) 44 44 44 44
Dias de Cuentas por Pagar - Proveedores 63 62 60 60
Inversiones de capital (CAPEX) $233 $80 $S80 $S80
Stock de deuda financiera total $5.393 $4.003 $4.042 $3.500
Flujo de Caja Libre $718 $967 $1.064 $1.170
Resguardos Normativos y Voluntarios
Pasivo Financiero / Activo <= 0,85 « 0,28 " 020 + 0,19 ' 0,15
Activo Real / Pasivo Exigible >=1 o 1,23 o 1,42 o 1,49 o 1,57

A continuacion, una descripcion de las principales variables:

e Ventas: Escenario conservador que proyecta un crecimiento en ventas del 10% para los afios 2023 al
2025, debido a la mayor capacidad de ventas de la compaiia, de acuerdo con los datos historicos, y a
la incertidumbre econémica del pais.

Aiio | 2023 | 2024 | 2025
% Crecimiento US$ 10% 10% 10%
Profermaco CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA == MERCAPITAL
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o Costos y Gastos: La estructura de costos tuvo un incremento importante en el afio 2022, por lo que se
espera para los proximos afios un crecimiento proporcional a las ventas. Con respecto a los gastos, se
proyecta un decrecimiento en su porcentaje sobre las ventas al contar con eficiencias operativas.

Aifio 2023 2024 2025
% de Costo de Ventas / Ventas 82,3% 82,3% 82,3%
% Gastos Operativos / Ventas 11,5% 11,5% 11,4%

Los gastos de indole financiera por su parte, se derivan del stock de deuda que la compafiia ha
manejado. Histéricamente, no han superado el 2% de representatividad sobre sus ingresos,
demostrando que no existe una fuerte carga de los gastos financieros. Posteriormente, se espera que la
deuda disminuya con respecto al afio 2022.

Afio \ 2023 \ 2024 2025

% de Gastos Financieros / Ventas 0,63% 0,60% 0,47%

e Inversiones en Propiedad, Planta y Equipo: Es importante destacar que la compaiiia no tiene
prevista una inversion representativa, por lo que tiene la capacidad de soportar el crecimiento en
ventas que se proyecta. Cabe indicar que, la variacion del activo fijo se puede observar en el Balance
General proyectado.

e Manejo del capital de trabajo:El ciclo de conversion de caja durante los tltimos 3 afios tuvo un
promedio de 58 dias, donde se observé su valor mas alto en 2021 con 68 dias. Para los proximos afios
se espera un ciclo de conversion de 57 y 59 dias.

Conversion del Efectivo
100
o0

80

=
o 57 57 59 — 57|
0 = =
40 J
e 88 .
30 B2 75 75 75 75
. 67 73
20 62 &0 60
1 55 50 44 63 44 a4 aa
0
2020 2021 2022 Proy. 2023 Proy. 2024 Proy. 2025
Dias CxC comerciales Dias inventarios Dias CxP cOMErCiales s Cicla de conversidn (Dias)

Fuente:PROFERMACO CIA. LTDA. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

¢ Deuda Financiera:Se espera que el stock de deuda financiera para los proximos afios se mantenga entre
USD 3 y USD 4 millones. Este stock de deuda se adectia a las necesidades de Profermaco, donde esta
compuesto en su mayor parte por el II Programa de Papel Comercial, seguido por las obligaciones
financieras a corto plazo.
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e Estado de Resultados Proyectado Trimestralmente para los afios 2023 al 2025

PROFERMACO CIA. LTDA.

Proyecciones

Estado de Pérdidas y Ganancias US$ Miles) ) ) 2,023 . . 2_024 ) 2,025
mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24 dic-24 mar-25 jun-25 dic-25
Total Ventas 12.086 24.171 36.257 48.342 48.342 13.294 26.588 39.882 53.176 53.176 14.623 29.247 43.870 58.494 58.494
Crecimiento 10,0% 10,0% 10,0%
Costo de Ventas 9.945 19.890 29.835 39.780 39.780 10.940 21.879 32.819 43.758 43.758 12.034 24.067 36.101 48.134 48.134
% de Ventas 82,3% 82,3% 82,3% 82,3% 82,3% 82,3% 82,3% 82,3% 82,3% 82,3% 82,3% 82,3% 82,3% 82,3% 82,3%
Utilidad Bruta 2.140 4.281 6.421 8.562 8.562 2.354 4.709 7.063 9.418 9.418 2.590 5.180 7.770 10.360 10.360
Margen Bruto 17,7% 17,7% 17,7% 17,7% 17,7% 17,7% 17,7% 17,7% 17,7% 17,7% 17,7% 17,7% 17,7% 17,7% 17,7%
Otros Ingresos Operacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
% de Ventas 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Gastos Operacionales 1.395 2.790 4.185 5.580 5.580 1.523 3.047 4.570 6.093 6.093 1.668 3.335 5.003 6.670 6.670
% de Ventas 11,5% 11,5% 11,5% 11,5% 11,5% 11,5% 11,5% 11,5% 11,5% 11,5% 11,4% 11,4% 11,4% 11,4% 11,4%
Utilidad Operacional 745 1.491 2.236 2.981 2.981 831 1.662 2.494 3.325 3.325 922 1.845 2.767 3.689 3.689
Margen Operacional 6,2% 6,2% 6,2% 6,2% 6,2% 6,3% 6,3% 6,3% 6,3% 6,3% 6,3% 6,3% 6,3% 6,3% 6,3%
Otros Ingresos / Egresos No-Operacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gastos Financieros (Neto) 9 106 204 303 303 91 177 260 319 319 84 159 227 272 272
Utilidad Antes de Impuestos 737 1.385 2.032 2.679 2.679 740 1.485 2.234 3.006 3.006 838 1.686 2.540 3.417 3.417
Margen Antes de Impuestos 6,1% 5,7% 5,6% 5,5% 5,5% 5,6% 5,6% 5,6% 5,7% 5,7% 5,7% 5,8% 5,8% 5,8% 5,8%
Part. Trabajadores -100 -201 -301 -402 -402 -113 -225 -338 -451 -451 -128 -256 -384 -513 -513
Impuesto a la Renta -167 -335 -502 -670 -670 -188 -376 -564 -751 -751 -214 -427 -641 -854 -854
Utilidad Neta 469 849 1.229 1.607 1.607 440 884 1.332 1.803 1.803 496 1.003 1.515 2.050 2.050
Margen Neto 3,9% 3,5% 3,4% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,4% 3,4% 3,4% 3,4% 3,5% 3,5% 3,5%
Crecimiento -25,6% 12,2% 13,7%
— —
Profermaco == MERCAPITAL

IMPORTADOR FERRETERO casa de valores s.a



e Flujo de Efectivo proyectado Trimestralmente para los afios 2023 al 2025

PROFERMACO CIA. LTDA.
Flujo de Efectivo del Periodo (US$ Miles)

dic-23 dic-23 mar-24

mar-23  jun-23  sep-23 jun-24

dic-24

dic-24

mar-25

jun-25

2025
dic-25

Utilidad Neta 469 380 380 378 1.607 440 444 448 471 1.803 496 506 513 535 2.050
Depreciacion 38 38 38 38 150 30 30 30 30 120 25 25 25 25 100
Impuesto Diferido -1 -1 -1 -1 -4 0 0 0 0 0 -1 -1 -1 -1 -4
Provision por Cuentas x Cobrar 3 3 3 3 12 3 3 3 3 14 3 3 3 3 11
Provisiones por beneficios a empleados -7 -7 -7 -7 -30 1 1 5 1 1 1 1 5
Actividades que no afectan Flujo de EFECTIVO 501 412 412 411 1.737 475 479 483 506 1.943 525 534 541 563 2.163
USOS (-) y FUENTES (+)
Cuentas por cobrar clientes -221 -221 -221 -221 -884 -252 -252 -252 -252 -1.007 -196 -196 -196 -196 -783
Cuentas por Cobrar a compaiiias relacionadas -0 -0 -0 -0 -1 -0 -0 -0 -0 -2 -0 -0 -0 -0 -2
Otras cuentas por cobrar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gastos Pagados por anticipado -17 -17 -17 -17 -69 -19 -19 -19 -19 -76 -21 -21 -21 -21 -84
Inventarios -105 -105 -105 -105 -418 -122 -122 -122 -122 -486 -134 -134 -134 -134 -535
Impuestos por cobrar -11 -11 -11 -11 -43 -12 -12 -12 -12 -47 -13 -13 -13 -13 -52
Aumento o disminucién en cuentas del Activo -354 -354 -354 -354 -1.416 -405 -405 -405 -405 -1.618 -364 -364 -364 -364 -1.455
Proveedores 137 137 137 137 549 111 111 111 111 442 182 182 182 182 729
Cuentas por Pagar compafiias relacionadas 50 50 50 50 199 6 6 6 6 22 6 6 6 6 24
Impuestos por pagar 6 6 6 6 24 7 7 7 7 27 7 7 7 7 29
Otras cuentas por pagar 7 7 7 7 28 8 8 8 8 31 8 8 8 8 34
Pasivo por impuestos diferidos 2 2 2 2 6 2 2 2 2 7 2 2 2 2 8
Pasivos por arrendamientos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Provisiones y Otras Cuentas por Pagar 20 20 20 20 81 19 23 23 23 89 24 24 24 24 97
Aumento o disminucién en cuentas del Pasivo 222 222 222 222 887 151 155 155 155 617 230 230 230 230 922
Flujo neto utilizado por actividades de operacién 369 280 280 278 1.207 221 230 234 257 942 391 401 407 430 1.630
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 107 107 107 107 428 -20 -20 -20 -20 -80 -20 -20 -20 -20 -80
Otros Activos -0 -0 -0 -0 -0 -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 -0 -0 -0 -0 -0 -0
Otros Activos de Largo Plazo 1 1 1 1 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Flujo neto originado por actividades de inversién 108 108 108 108 432 -20 -20 -20 -20 -80 -20 -20 -20 -20 -80
Obligaciones Financieras de Corto plazo 166 -1.413 -876 -773 -2.895 1.430 -186 -190 -1.016 39 1.459 2.645 -361 -1.285 2.458
Programas de Papel Comercial -509 -700 0 0 -1.209 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones Financieras de Corto plazo -343 -2.113 -876 -773 -4.104 1.430 -186 -190 -1.016 39 1.459 2.645 -361 -1.285 2.458
Obligaciones Financieras de Largo Plazo -71 -71 -71 -71 -286 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Futuros Programas de Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1l Programa de Papel Comercial 0 3.000 0 0 3.000 0 0 0 0 0 0 -3.000 0 0 -3.000
Movimientos Financieros -415 816 -947 -844 -1.390 1.430 -186 -190 -1.016 39 1.459 -355 -361 -1.285 -542
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacién Resultados (y/o Dividendos) 0 0 0 0 0 -1.607 0 0 804 -804 -1.803 0 0 902 -902
Movimientos Patrimoniales 0 0 0 0 0 -1.607 0 0 804 -804 -1.803 0 0 902 -902
Flujo neto originado por actividades de financiamiento -415 816 -947 -844 -1.390 -177 -186 -190 -213 -765 -345 -355 -361 -383 -1.443
Movimiento Neto de Caja | | 62 1.204 -559 -458 249 24 24 24 24 97 27 27 27 27 106
Caja Inicial 718 780 1.984 1.424 718 967 991 1.015 1.039 967 1.064 1.090 1.117 1.143 1.064

Caja Final Calculada
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e Flujo de Caja proyectado Trimestralmente para los afios 2023 al 2025

PROFERMACO CIA. LTDA.

Flujo de Caja Proyectado (US$ Miles)

mar-23

jun-23

sep-23

dic-23

dic-23

mar-24

jun-24

sep-24

dic-24

dic-24

mar-25

jun-25

sep-25

dic-25

2025

Caja Incial 1.984 1.424 718 967 991 1.015 1.039 967 1.064 1.090 1.117 1.143 1.064
INGRESOS
Ventas de Contado 9.346 9.346 9.346 9.346 37.385 10.272 10.272 10.272 10.272 41.089| 11.381 11.381 11.381 11.381 45.523
Recuperacién de Cartera / Ventas a Crédito 2.518 2.518 2.518 2.518 10.071 2.770 2.770 2.770 2.770 11.078 3.047 3.047 3.047 3.047 12.186
Ajustes No Efectivos 32 32 32 32 129 35 35 35 35 140 28 28 28 28 113
Otros Activos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones Financieras de Corto plazo 0 0 0 0 0 1.430 0 0 0 1.430 1.459 2.645 0 0 4.104
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Futuros Programas de Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Il Programa de Papel Comercial [ 3.000 0 [ 3.000 0 0 [ 0 [ 0 0 [ [ 0
Pasivos por arrendamientos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total Ingresos 12.004 15.004 12.004 12.004 51.018 14.507 13.077 13.077 13.880 54.541 15.914 17.101 14.456 15.357 62.828
EGRESOS
Costo de Ventas 9.843 9.843 9.843 9.843 39.370 10.927 10.922 10.922 10.922 43.692| 11.954 11.954 11.954 11.954 47.818
Gasto Administrativo 428 428 428 428 1.712 471 471 471 471 1.884 518 518 518 518 2.072
Gasto de Ventas 984 984 984 984 3.937 1.071 1.071 1.071 1.071 4.286 1.171 1.171 1.171 1.171 4.683
Gasto Financiero 9 98 98 99 303 91 87 82 59 319 84 74 68 46 272
Impuestos y otros egresos 264 264 264 264 1.056 296 296 296 296 1.185 337 337 337 337 1.348
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 0 0 0 0 0 20 20 20 20 80 20 20 20 20 80
Obligaciones Financieras de Corto plazo 343 2.113 876 773 4.104 0 186 190 1.016 1.392 0 0 361 1.285 1.646
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 71 71 71 71 286 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Futuros Programas de Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Il Programa de Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.000 0 0 3.000
Pasivos por arrendamientos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasifiacidn Cuentas de Patrimonio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion Resultados (y/o Dividendos) 0 0 0 0 0 1.607 0 0 0 1.607 1.803 0 0 0 1.803
Total Egresos 11.942 13.801 12.564 12.462 50.769 14.483 13.053 13.053 13.856 54.445 15.888 17.074 14.429 15.331 62.722
Movimiento de caja (neto) 62 1.204 -559 -458 249 24 24 24 24 97 27 27 27 27 106
Caja Final 780 1.984 1.424 967 967 991 1.015 1.039 1.064 1.064 1.090 1.117 1.143 1.170 1.170
— —
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¢ Balance General Proyectado para los afios 2023 al 2025

PROFERMACO CIA. LTDA.

Balance General (US$ Miles) 2023 2024 2025
Total Total Total
ACTIVOS
Caja e Inversiones ( + Cuadre) 967 1.064 1.170
Cuentas por Cobrar Comerciales 9.932 10.925 11.697
Cuentas por Cobrar Relacionadas 16 17 19
Otras Cuentas por Cobrar 0 0 0
Gastos Pagados por anticipado 763 839 923
Impuestos por recuperar 472 519 571
Inventarios 4.862 5.348 5.883
Otros Activos 1 1 1
Activos Corrientes 17.013 18.714 20.265
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 2.963 2.922 2.902
Activos con derecho de uso 31 31 31
Intangibles 0 0 0
Impuesto Diferido 39 39 43
Activos No Corrientes 3.033 2.992 2.976
Total Activos 20.045 21.706 23.241
% Crecimiento | ] 5,7%] 8,3%]| 7,1%|
PASIVOS 2023 2024 2025
Pasivos Financieros Corto Plazo 4.003 4.042 3.500
Proveedores 6.851 7.293 8.022
Cuentas por Pagar Relacionadas 221 243 267
Impuestos por pagar 266 293 322
Provisiones y Otras Cuentas por Pagar 886 974 1.072
Pasivos Corrientes 12.227 12.845 13.184
% Crecimiento -2,0% 5,1% 2,6%
Pasivo Financiero De Largo Plazo 0 0 0
Pasivos por arrendamientos 3 3 3
Otras cuentas por pagar 307 338 372
Pasivo por impuestos diferidos 69 76 84
Provisiones por beneficios a empleados 267 272 278
Total Pasivos No Corrientes 646 690 737
% Crecimiento -30,3% 6,7% 6,8%
Total Pasivos 12.874 13.535 13.920
% Crecimiento | ] -4,0%] 5,1%]| 2,8%|
PATRIMONIO
Capital Social 301 301 301
Reserva Legal 55 55 55
Resultados Ejercicios Anteriores 4.603 5.407 6.308
Resultado del Ejercicio 1.607 1.803 2.050
Resultados Acumulados 6.210 7.210 8.359
Patrimonio 7.172 8.172 9.320
% Crecimiento | | 28,9%] 13,9%] 14,1%|
Total Pasivos + Patrimonio 20.045 21.706 23.241
% Crecimiento | ] 5,7%] 8,3%| 7,1%|
== MFERCAPITAL
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d. Indicadores que deberan ser calculados, en base a los estados financieros histéricos
presentados para efectos del tramite

PROFERMACO CIA. LTDA.

Indicadores Financieros pLop o} 2021 ene-22 2022 ene-23

Indicadores de Liquidez

Caja y equivalentes $ 889 S$471 $ 880 $718 $780
Capital de Trabajo $1.714 $1.282 $2.028 $2.881 $3.056
Razén Corriente 1,20 1,10 1,17 1,23 1,233
Prueba Acida ((AC - INV) / PC) 0,84 0,70 0,81 0,87 0,86
Indicadores de Liquidez 1,20 1,10 1,17 1,23 1,23
Indicadores de Eficiencia

Rotacién de Activos 1,86 2,19 2,49 2,32 2,47
Rotacidon de Cuentas x Cobrar (veces)(*) 437 4,79 5,49 4,78 5,28
Rotacidon de Cuentas x Cobrar Rel. (veces)(*) 5475,13 650,06 1039,30 3104,79 2367,05
Rotacidn de Inventarios (veces)(*) 6,50 6,01 8,34 8,14 8,36
Rotacidon de Cuentas x Pagar (veces)(*) 411 5,34 7,11 5,74 5,94
Rotacidon de Cuentas x Pagar Relacionadas (veces)(*) 179,86 226,82 395,58 1662,40 353,12
Dias por Afio 360 360 360 360 360
Dias de Cuentas x Cobrar 82 75 66 75 68
Dias de Cuentas x Cobrar Relacionadas 0,07 0,55 0,35 0,12 0,15
Dias de Inventarios 55 60 43 44 43
Dias de Cuentas x Pagar 88 67 51 63 61
Dias de Cuentas x Pagar Relacionadas 2 2 1 0,2 1
Ciclo de Conversion 50 68 108 57 51
Indicadores de Endeudamiento

Pasivo Total / Activo Total 0,78 0,80 0,80 0,71 0,71
Pasivo Total - Caja / Activo Total 0,71 0,78 0,75 0,67 0,67
Pasivo Total / Patrimonio Total 3,46 4,10 4,01 2,41 2,45
Pasivo Financiero / Patrimonio Total 1,04 1,60 1,28 0,97 0,94
Pasivo Financiero / EBITDA (*) 1,88 1,93 1,82 1,89 1,80
Pasivo Total / EBITDA (*) 6,23 4,95 5,69 4,71 5,38
EBITDA / Pasivo Financiero (en meses)(*) 0,53 0,52 0,18 0,53 0,56
EBITDA / Activo Total 0,12 0,16 0,14 0,15 0,13
EBITDA / Activo Corriente 0,16 0,20 0,17 0,19 0,16
Pasivo Total / Ventas (*) 0,42 0,37 0,32 0,31 0,29
Cobertura de Intereses (EBIT/Egresos Finan.) 7,69 6,19 4,83 5,79 5,40
Activo Total / Pasivo Total 1,29 1,24 1,25 1,42 1,41
Activo Real /Pasivo Exigible 3,97 3,03 2,77 3,34 3,48
Indicadores de Endeudamiento 1,29 1,24 1,25 1,42 1,41
Indicadores de Rentabilidad

Margen Bruto (Utilidad Bruta / Ventas) 0,17 0,18 0,16 0,18 0,17
Margen Operacional (Util Oper / Ventas) 0,05 0,06 0,05 0,06 0,05
Margen de EBITDA (EBITDA / Ventas) 0,07 0,07 0,06 0,06 0,05
Margen Neto (Utilidad Neta / Ventas) 0,03 0,04 0,04 0,05 0,04
ROA (Utilidad Neta / Activo Total) 5,9% 8,2% 1,1% 11,4% 0,8%
ROE (Utilidad Neta / Patrimonio Total) 26,5% 42,0% 5,4% 38,8% 2,7%
Numero de Acciones (en miles) 301 301 301 301 301
Utilidad Neta por Accién $2,62 $4,62 $0,47 $7,18 $0,51

Fuente: PROFERMACO CIA. LTDA. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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e. Detalle de las contingencias en las cuales el Emisor sea garante o fiador de
obligaciones de terceros, con la indicacién del deudor y el tipo de vinculacién, de ser
el caso.

La empresa, a la fecha de realizacion de la presente emision de Papel Comercial, NO es fiadora, garante o
codeudora de ninguna operacién de terceros, por lo cual no tiene ninguna contingencia en tal sentido.

f. Informe completo de la calificacion de riesgos
El informe completo consta en el Anexo No.5

g. Opinién emitida por la compaiiia auditora externa con respecto a la presentacion,
revelacion y bases de reconocimiento como activos en los estados financieros de las
cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

El presente pronunciamiento consta dentro del informe “Informacion Financiera Suplementaria” del
ejercicio 2021, emitida por la firma auditora externa. Dicho informe se adjunta a continuacion del informe
principal de Auditoria presente en el Anexo No. 1

6 Declaracion Juramentada del Representante Legal de la compaiiia emisora, en la que conste
que la informacion contenida en la Circular de Oferta Publica es fidedigna, real y completa;
y que sera penal y civilmente responsable por cualquier falsedad u omision contenida en ella.

Esta declaracion juramentada se encuentra en el Anexo No. 3

7 Declaracion juramentada por el Representante Legal del Emisor en la que detalla los activos
libres de gravamenes

Esta declaracion juramentada se encuentra en el Anexo No. 4
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Anexo 1

Estados Financieros Auditados con sus
respectivas notas de los anos 2020 al 2021
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PROFERMACO CiA. LTDA.
Estados Financieros Auditados

Aly por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2020y 2019

(Expresadoes en délares de los Estados
Unidos de América - US$)
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de: ]
PROFERMACO CiA, LTDA.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Comparifa PROFERMACO CiA. LTDA.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020, el estado
de resuitados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como
fas notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Ia
Companfa PROFERMACO CiA. LTDA., al 31 de dicembre de 2020, asi como los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas internacionales de
Informacién Financiera.

Fundamento de la opinién

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia
PROFERMACO CiA. LTDA. de conformidad con el Codigo de Ftica para profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto
con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en la Republica del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cadigo de Etica def IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

wiwwehyecuadonec |,
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Parrafo oe énfasis

4. 5in calificar huestra opinidn informamos gue, tal corno se menciona en fa Nota No. 1 a
los estados financieros, el dia miércoles 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial
de [a Salud (OMS) a través de su Director General ha declarado el brote de coronavirus
como pandemia global, pidiendo a los paises intensificar las acciones para mitigar su
propagacion, proteger a las personas y trabajadores de salud, y salvar vidas. En
concordancia, la presidencia de la RepuUblica del Ecuador, mediante decretos ejecuiivos
Nos. 1017 y 1052 de fechas 16 de marzo de 2020 y 15 de mayo de 2020, declard “el
estado de excepcion por calamidad publica en tedo el territorio nacienal, por los casos de
corona virus confirmados.  Dehido a la incertidurmbre econdmica persistenie en los
mercados y la evolucion permanente del COVID-19, desconocemas los posibles efectos
gue las situaciones descritas anteriormente, tendrian sobre los estados financieros
adjuntos.

Responsabilidad de Ia Administracion de la Compafiia por los estados financieros

5. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

6. En la preparacién de los estados finandiercs, [a Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el princpio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccion tiene la intencién de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, ¢ bien no existe otra alternativa realista.

7. Los responsables del gobierno de la Compafifa son responsables de ia supervision del
proceso de informacidn financiera de la Compafifa PROFERMACO CIA. LTDA.

Responsabilidades del auditor en relacién con ja auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que contiene nuestra opinidn. Sequridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte una incorreccidon material cuando exista, Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

8. Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una aciitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

T
Pedra Ponce Carrasco £9-25 y Av. 6 de Diclembre, Edif. Multiapoyo, Piso 9. | PBX: +593 2-353-0204 | Mail: info@uhyecuadorec
- Quito, Ecuador
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10,

9.1

9.2.

9.3

9.4,

9.5.

Identificamos v valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, Ll riesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccidn debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, rnanifestaciones
intencionadamente erroneas, o elusion del control interno.

Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoiia con el
tin de disenar procedimienios de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion scbre la eficacia del
control interno de la Compaiifa.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas vy fa razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
direccién.

Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidurmbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar come empresa
en funcicnamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere liamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que ia Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una
presentacién razonable.

Comunicamos con los responsables del gohierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditorfa planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificarmos en el transcurso de a auditorfa.

wiw.uivecuadoree

Quiko, Ecuador
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informe sobre oiros requerimientos legales v normativos

11, Nuesiro infarme sobre el cumplimienio de las obligaciones tributarias de la Cormnpaiia
PROFERMACGO Cla. LTIA,, como agente de percepcidn y retencidn, por el gjercicio
econdrmico ierminado el 31 de didembre de 2020, se emite por separado.,

Edgar Ortega H_,a“r/;:r
Sacio de Auditoria

Quito DM, 13 de mayo de 2021

www.uhyecuadoner |
':\'

Quito, Ecuador
Amember of UHY International, a netwerk of independent accounting and consulting firms 40




PROFERMALCD CIA. LTERIA,
Estadaos de Situacion Financiera
Al 3 de diciesnbre de 2020 y 2018

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Aamérica - USH)

Al 21 de diciembre de

2020 2019
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalenies de efectivo (Nota 4) Uss 889,499 799 849
Cuendas por cobrar y otras cuentas por cobrar neto
de estimacién de provisidn por pérdidas esperadas
US$ 86,050 en 2020 y UST 66,175 en el 2019 (Wota 5) 6,270,412 4,970,253
Activos por impuestos corrientes (Nota 6) 51,781 77,606
nventarios (Nota 7) 3,133,450 2,790,636
Fagos anticipados (Nota &} 13,784 13,227
Activos no corrientes dispanibles para la venta (Nota 9) 943 943
Total activos carrientes uss 10,359,878 8,652,514
Activos no corrientes
Propiedades y equipos, neta de depreciacién
acumulada de US$ 205,689 enel 2020 y
US$ 111,848 en el 2019 (Nota 109 Uss 2,897,890 2,416,125
Activo par derecho de uso (Nota 77) 13,164 21,001
Activos por impuestos diferides {Nota 12) 33,141 21,560
Total activos no corrientes uss$ 2,944,194 2,458,776
Total Activos Lis$ 13,304,073 11,111,290

tbor Atias José Luis Sermane.
Gerfente General Contador General
PROF MACO Cia. LTDA. PROFERMACO CiA. LTDA.



PROFERMACD CiA. LTDA.

HEgiandos de Situacidn Finandiars

Al 31 de diclembre de F020 v 2070

(Exprasados on délares de los Estados Unidos de América - LSS

. . to de | fog
Pasivos conrientas

Cuentas por pagar y olras cuenias por pagar (Wora 13)

Obligaciones financieras (Wota 74)

Pasivo por contratos de arrendamiento (Vora 75)
Otras chlioaciones (Noda 716§)

Pasivos acurnulados (Wota 77)

Total pasivos corrientes

Pasivos no cordientes

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 13)

Obligaciones financieras (Wota 14)
Pasive por contratos de arrendamiento (Wota 75)
Pasivos por impuestos diferidos (Wota 18}

Obligacionas por beneficios definidos (Wota 79

Total pasivos no corriantes

Total Pasivos

ri ni
Capital sacial (Vota 20)
Aporte futuras capitalizaciones (Wota 26}
Reserva legal (NWoita 20)
Reserva facultativa (Wota 20)
Otros resultados integrales (Noia 20)
Reserva por revaluacion de propledadss y equipos
Valuacldn de activos financieros
Gananclas o pérdidas actuariales
Resultados acumulados: (Nota 20}
Aplicacion NIF por primera vez
Resultados de periodos arteriores

Resultado del ejercicio

Total Patrimonio de los Sogios
Total Pasivos y Patrimo7‘€9}e las Sccios
' <

=

Lt .:f

e

~ wilbof Arias
Gerenie General

PROFERMACO Cia. LTDA.

Al 31 de diciembie de

2020 2019
ust 6.215,088 4,533,192
2,024,534 1,530,920
10,949 16,951
144,952 122,005
247 153 126,486
uss 8,646,275 H,729,554
uss 238,700 135,700
1,086,848 577,085
2,738 4,921
23,4608 63,976
257,020 208,145
uss 1,673,774 989,838
ush 10,320,049 7. 719.321
Us% 301,000 101,000
[¢] 2G0,000
48,677 48,677
5,857 5,857
423,720 423,720
26,848 Z26,B48
60,831 58,359
86,707 BE,707
1,240,731 2,108,855
739,653 331,775
uss 2,984,024 3.391,899
uss 13,304,073 11,111,290

José LU\I?*S&:La no

Contadar General
P FERMACO ClA. LTDA.



PROFERMAGCS CIA, LTIA,

fstados de Resuitados Integrales

Por tos afios terminados el 31 de Diciambya de 2020 v 2019

{En dolares de los Estados Unidos de Amarica - LISE)

ingresos ordinarios

Ingresos operacionales (Nota 27)
Costo de ventas (Nota 22}

Utilidad bruta en ventas

Gastos ordinarios
Gastos administrativos y ventas (Nota 23)
Utilidad crdinaria

Ganancias / (Pérdidas)

Ganancias (Mota 24}
Pérdidas (Wota 25)

Total ganancias y pérdidas, neto
Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta:
Corriente (Nota 26)
Diferido
Resultado del ejercicic

Otros resultados integrales

Reserva por revaluacion de propiedades y equipos
Ganancias actuariales

Total otros resuliades integrales
Total resultado integral del ejercicio

Utilidad neta por participafition

uss

uss$

uss

uss
Us$

us$

Uss$

uss

us$

Afos terminados e
31 de diciemibre de

2020 2019
24,698,289 18,177,905
(20,378,484) (15,295,990}
4,319,806 2,881,915
(3,011,166) (2,280,271)
1,308,640 601,644

62,303 108,082
(293,098) {245,125)
{230,795) {137,043)

1,077,845 464,601
(275,281 {125,315)
(12,912) {7,510
789,653 331,775
0 18,214

2,472 24,582
2,472 42,796
792,125 374,572
2.63 3.71

osk-uis. Serranc
ontador General
PRGFERMACO CiA. LTDA.
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PROFERMIACO ClA. LTDA,
Estados de Flujos de Efective
Por los afios terminados el 31 de diciembne de 2020 y 2019

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afos terminados
el 31 de diciembre de

2020 2019
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes Us$ 23,819,492 16,912,156
Efectiva pagado a proveedcres, empleados {23,455,306) (16,453,716)
Efectivo provisto en las operaciones 363,686 458,440
Efectivo pagado otros, neto {194,878) {193,759
Efactive neto provisto por las actividades de
operacion uss 168,808 264,681
Flujos de efective por las actividades de inversion:
Adguisicién de propiedades y equipos (Noia 10} {585,832} {712,295)
Venta de propiedades y equipos 0 566,500
Efective neto pagado en las actividades
de inversién (585,832) {145,795)
Flujos de efective por las actividades de financiamiento
Préstamos y otros pasivos financieros 603,366 186,092
Partes relacionadas 103,308 194,263
Distribucion de dividendos {200,000) {50,000)
Efectivo neto provisto en las actividades
ge financiamiento _ 506,674 330,354
Incremento neto del efectivoy
equivalenies de efectivo 89,650 449,240
Efectivo y equivalentes ai inicio det afo 799,849 350,609
Efectivo y equivalentes al final del afio (Wota 4} Uss 889,499 799,849
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Afos ferminados

el 31 de diciembre do

Conciliacion del resultado del ejercicio at efectivo neto provisto en

las actividades de operacién

Resultado dei ejercicia
Otros resultados integrales

Resultado integral del ejercicia

Ajustes:
Otros resuitados integrales
Depreciacion propiedades y equipos (Nota 10)
Depreciacion activos por derecho de uso (Mota 71)
Provision de pérdidas esperadas
Pravision inventario valor neto de realizacion
Utilidad en venta activos fijos
Participacién trabajadores (Nota 26)
Impuesto a a renta (corriente y diferido)
Obligaciones por beneficios definidos
Contribucion tnica y temparal
Baja propiedades v equipos
Baja cuentas por cobrar
Otros ajustes

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar y atras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Pagos anticipados
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos por contratos de arrendamiento
Otras obligaciones
Pasivos acumulados
Obligaciones por beneficios definidos

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

2020 2013
789,653 331,775
2,472 42,796
792,125 374,572
(2,472 (42,796)
96,573 51,066
19,941 26,867
48,000 20,409
2,785 222
a (90,382)
190,208 81,088
288,192 132,825
54,057 51,016
28,750 28,750
7,494 0
11,149 0
1,123 7.813
{1,359,307) (1,250,635)
(249,455) {(40,961)
(345,599) {53,747
(567) {13,227)
685,188 1,196,428
(21,322) {28,983)
(5,803) (87,362}
(69,541) (87,114
2,711} (7,068)
uUs$ 168,808 264,681

Wi orAnas
Gergnte General
PROFERMACLO CiA. LTDA.

José Luis Serrano
'Contador General
PROFERMACO CiA. LTDA.
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PROFERMACO CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2020 v 2019

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Constitucién y objeto

La Compahia PROFERMACO CIA. LTDA., fue constituida bajo leyes ecuatorianas, en
el Canton Quito, provincia de Pichincha, el 18 de octubre de 2001 mediante escritura
plblica otorgada ante el Notario Trigésimo Quinto del Cantén Quito, e inscrita en el
Registro Mercantil el 19 de octubre del mismo afio.

Ohjeto social de la compariia es: 1) La compraventa y comercializacién al por mayor y
menor de todo tipo de materiales de construccidon, productos guimicos, pinturas,
pigmentos, adhesivos y todo tipo de materias primas para acabados de la
construccién, baldosas, azulejos, tejas, ladrillo de vidrio, realizara la compraventa
comercializacién e importacion al por mayor y menor de todo tipo de productos y
herramientas; materiales de ferreteria, eléctricos, ceramicos, decorativos, cristaleria,
vidrio; 2) Importadiones compraventa y comercializacién de maquinarias, equipos de
automatizacion, ascensores, accesorios, motores, todo tipo de repuestos automotriz,
repuestos industriales, mecanicos, eléctricos y electronicos.

La direccién registrada de la Compafiia, es en la provincia de Pichincha, Cantdn Quito,
parroquia Calderdn (Carapungo), calle Av. Carapungo Nimero Ot7-348 y Landazuri.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el personal total de la Compania alcanza los 123
y 97 empleados respectivamente que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos ocupacionales.

Las polfticas contables que utiliza la Comparifa son consistentes en la preparacién de
sus estados financieros.

La informacién contenida en los estados finanderos es responsabilidad de [a
administracion de la Compafila.

Consecuencias e impactos de [a pandemia COVID-19.-

El dia miéreoles 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) a
través de su Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia
global, pidiendo a los palses intensificar las acciones para mitigar su propagacion,

proteger a las personas y trabajadores de salud, y salvar vidas. En concordancia, la

presidencia de fa Republica dei Ecuador, mediante decretos ejecutivos Nos. 1017 y
1052 de fechas 16 de marzo de 2020 y 15 de mayo de 2020, declar6 "el estado de
excepcién por calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos de corona
virus confirmados.
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PROFERMIACO Cia. LTDA.
Motas a fos Estados Financleros
Al 21 de diciembre de 2020 y 2019

{Expresados en ddolares de los Estados Unidos de América - LSS

El COVID-19 ha ocasionado efectos importantes en la economia del pais y mundial,
la incertidumbre generada se sigue manteniendo hasta la fecha de emision de los
presentes estados financieros, sin embargo, debido a la naturaleza de dicha
incertidumbre, se desconocen los posibles efectos que podran ocasionar a las cifras
presentados en los estados financieros y sus notas explicativas, sin embargo, la
Administracion de la Compafia ha implementado medidas de mitigacion de los
riesgos, basados en fa optimizacion de gastos y resguardo de los flujos de caja de la
entidad.

Adicionalmente, se ha efectuado un analisis respecto a la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocic en marcha, de o cual se ha desprendido gue no se han
identificado indicios que sugieran lo contrario,

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcién de las principales paliticas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compafiia se presentan a continuacion:

Base de Presentacion.-

Los estados financieros de la Compafia PROFERMACO CIA. LTDA., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
emitidas por el international Accounting Standars Board ({ASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, asl como, los requerimientos y opciones informadas por
la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros de la Repubtica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de
las politicas contables.

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reaies
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.-

A continuacion, se detallan las normas, interpretaciones y enmiendas vigentes al 31
de diciemnbre de 2020 y 2019:

(Ver pagina siguiente)

12
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PROFERMIACO CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciermbre de 2020 v 2019

{Expresados en dofares de los Estados Unidos de América - s

Nuevas normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIE 16 " Arrendamientos”

Marco conceptual

Nuevas interpretaciones

1 de enara de 2019
1 de enero de 2020

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las
ganancias

Enmiendas a las normas

1 de enera de 2019

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacién del plan
NIIF 3 Combinacion de negocios

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto sobre la renta

NIC 23 Costos par préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos

NIF 16 "Arrendamientos” por motive de COVID-19

NIIF 4 " Contratos de sequro " Ampliacidn de la exencidn
ternporal, serd reemplazada por ia NIF 17.

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de junio de 2020

25 de junio de 2020

13
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PROFERMACO CiA. LTDA.
Noias a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 v 2019
(Expresados en délares de los £stados Unidos de América - LGS
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pere no han

entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas . .
obligatoria

NIF 17 "Contratos de seguros” que reemplazard a la NiIF 4. 1 de enero de 2023

Fecha de aplicacion

Enmiendas a las normas . .
obligatoria

NIC 16 *Propiedad, planta y equipo” Productos obtenidos 1 de enero de 2022
antes del uso previsto,

NIC 37 " Provisiones, Activos Contingentes y. Pasivos 1 de enerode 2022
Contingentes" Costos de cumplimiento de un contrato.

NIF 3 " Combinaciones de negocios” Se agrega una 1 de enero de 2022
excepcion a la norma, al principio de reconocimiento. Para

pasivos y pasivos contingentes que estuvieran dentro del

alcance de la NIC 37 o la CiNHF21, en reemplazo de lo

indicado en el Marco Conceptual.

NIC 41 “ Agricultura™ Se elimina el requisitc de excluir os 1 de enero de 2022
flujos de efectivo de los impuestos cuando se mide el valor

razonable.

NIC 39, NItF 7, NIF 9 ," Instrumentos Financieros “ Reforma 1 de enero de 2022
de tasa de interés de referencia..
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Fecha de aplicacién

Enmiendas a las normas , .
obligatoria

NAF 1 Adopcion de las NIF" Una subsidiaria que adopte las 1 de enero de 2022
Normas por primera vez después de su controladora en
relacion con la medicién de las diferencias de conversion

acumuladas.
Mejoras anuales a las Normas NIif 2018-2020 1 de enero de 2022
NIC 1 " Presentacion de los estados financieros” 1 de enerode 2023

Clasificacion de pasivos como corrientes ¢ no corrientes,

NIIF 10 " Estados Financieros Consolidados® y NIC 28 * Postergada
Inversiones en asociadas" Venta o aportacion de un activo. indefinidamente

La Companfa estima que la adopcién de [as nuevas nermas, enmiendas y mejoras a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera y fas nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracién de la Compafifa PROFERMACO CiA. ETDA., declara que las
Normas Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y
sin reservas en la preparacion de fos presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién.-
Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del enforno econdmico principal en que

fa Compafila opera. La moneda funcional y de presentacién de la Compaiia es el
Ddolar de los Estados Unidos de América.
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Estados financieros.-

Los estados financieros de fa Comparifa PROFERMACO CiA. LTDA., comprenden los
Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2020 y 2019; asi como los
Estados de Resultados Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio, y los
Estados de Flujos de Efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y
2019,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIiF requiere que la
Compafiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas v los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones
se reconocen en el perfode en el cual la estimacion es revisada y en cualguier perfodo
futuro afectado.

Periodo econdmico.-

La Compafila tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Administracion de la Compaiia son las responsables de monitorear periddicamente
los factores de riesgo mas relevantes de PROFERMACO CIA. LTDA., en base a uha
metodologia de evaluacion continua. La Compafila administra una serie de

procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente
a variaciones de inflacion.
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Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos comao se describen
a continuacion:

Riesgo de liquidez.- Fl riesgo de liquidez de PROFERMACO CIA. LTDA., o5
adminisirado mediante una adecuada gestion de los activos y pasives, optimizando
de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de
los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

PROFERMACO CIA. LTDA., realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja,
analisis de la situacion financiera y del entorna econdmico con el propésito de obtener
los recursos de liguidez necesarios para gue la Compafifa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descensc discontinuado del valor dei dinero.  El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir can sus abligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compania estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones finarncieras,
asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a fos saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de PROFERMACQO CiA. LTDA., son los saldos de
caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la
exposicion maxima de la Compafla al riesgo de crédito en relacién con los activos
financieros. '

Ei riesgo del crédito de la Compaffa es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el bajance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administraciéon de la Compania en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracidn del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- F] principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, o cual, permite a
PROFERMACO CiA. LTDA., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducica en el estado de resultados. Este descenso en [as tasas de interés se debe a
una poitica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizd el manejo y
la fijacion de las tasas.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Companla considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja
y bancos sin restricciones,

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Estado de flujos de efactivo. - Bajo flujos originados por actividades de operacién,
se incluyen toedos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo adernas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos fluios gue no estan definidos como de inversién o financiamiento.

Activos financieros. -

La Companfa clasifica sus activos financieros segin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable, La clasificacién es realizada sobre acorde al modelo del negocio que se
aplica en la gestién de los activos financieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas
de los flujos de efective contractuales del activo financiero

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amortizado st éste se conserva dentro de un modeio de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financiercs para obtener los flujos de efective contractuales y s
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.—
un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
ohteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, asi como
si las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con tambiocs en los resultados.- Los
demés activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otros resuitados integrales, son medidos a valor razonable
con cambios en los resultados.
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Deterioro de activos financieros.

La Compaiifa reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) sobre activos financieros gue se miden a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar Jos cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del correspondiente activo financierc.

Si, en la fecha de presentacién, el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la Compafiia
mide fa correccidn de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; si el riesgo
crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa
desde su reconocimiento inicial, la Compaiia mide 1a correccidn de valor por pérdidas
del instrumento financierc por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo,

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incurmplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financierc. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de ias PCE durante ef tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de |a fecha de reporte.

La Compaffa reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son especificos
a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual,
asl camo también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor det dinero en el tiempo cuando se apropiado.

lLa Compafifa asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aurmnentado significativamente desde su reconacimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticic a la fecha de reporte, Se
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(i} los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor para
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cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compaiia
considera que un active financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacién crediticia interna o externa de “grado de inversidn” de acuerdo
con la definicion globalmente entendida de riesgo crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un active finandiero estd
con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno ¢ mas eventos que tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio
incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

¢. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas
con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o
ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d.  se ests convirtiendo en probable que el deudor entre en guiebra o en otra forma
de reorganizacion financieta; o

e. ladesaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido
a dificultades financieras.

Politica de castigo.- La Compariia castiga un activo financiero cuando existe
informacion que indica que fa contraparte estd en dificuttades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuande la contraparte
ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en e
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado pendientes
de pago por mas de dos afos, lo primere que ocurra primero.

Los activos finandieros castigados podrian todavia estar suietos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compariia, teniendo en
consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recuperacidn
efectuada se reconoce en resultados.

Préstamos y partidas por cobrar. - Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asf como a otras cuentas por cobrar.

Anticipo proveedores. - Se refiere a los anticipos entregados a terceros para la
adguisicidn de inventarios, bienes e insumos o la prestacion de servicios,
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{Oiras cuentas y documentos por cobrar. - Son cuentas por cobrar que se liguidan
en su mayoria a corto plazo e incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos,
depdsitos en garantla, etc.
Activos por impuestos corrientes
Cotresponden principalmente a crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado
(IVA) v de Impuesto a la Renta {IR), los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos gue generen la necesidad
de presentarlos por separado.
Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion, o al valor neto de realizacion
(WNR), el menor de los dos. Ef valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacidn y los costas necesarios para la venta.
El costo de adquisicidn de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de

su adquisicién, mas aquellos utilizados para darles su ubicacién actual, entre estos
tenemos:

Precio de compra.

Aranceles de importacion, de aplicar.

Impuestos que no sean recuperables posteriormente,

Transporte.

Almacenamiento.

Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la
determinacién del costo.

a & & &5 a

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado, excepto
paor los inventarios en transito que se registran al costo especifico de la factura mas
los gastos de importacion incurridos,

Al dierre de cada ejercicic econémico, la Compafifa efectda una evaluacion del valor
neto de realizacién de las existencias de inventarios y efectUa los ajustes de ser
necesario, en el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el
menor valor entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion
{valor razonable menos costos de venta estimados).

21

57




PROFERMACO CiA, LTDA.
Matas a los Bstados Financieros
Al 31 de diclembre de 2020 y 2018

{Expresados en délares de log Estados Unidos de América - USS

Pagos anticipados.-

Corresponden a seguros pagadas por anticipado, los cuales se encuentran registrados
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el perfodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Propiedades v equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin o previsto por fa gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconecimiento: modelo del costo.- para las partidas de
muebles y enseres, maguinaria y equipo, equipos de oficina, equipos de computacién
y vehiculos, la Compafifa después del reconocimiento inicial, son registradas al costo
menoes la depreciacion acumuladay el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor. :

Medicién posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién.- para el
casa de bienes inmuebles, la entidad ha optado, por [a medicidn de dichas partidas
de propiedades y equipos, por su valor razonable por el método de revaluacion. Las
demas partidas de propiedades y equipos, son valoradas al costo historico menos la
depraciacidén acumulada y menos cualquier deterioro de valor,

Método de depreciacién y vidas Otiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtit estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable,
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A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Rubro de propiedades y eguipos Vida il
{en afios)

Edificios 56
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipos 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utifidad o pérdida que surja del
retirc o venta de una partida de propiedades vy equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania eval(a los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compafiia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los
activos ‘comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo méas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustads los estimados de flujo de
efectivo futuros.
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Si el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deferioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocdido la pérdida por deterioro
para dicho active (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El raverso de
una pérdida por deterioro es reconacido automaticamente en resultados.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futurcs.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo} calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de
efectivo} se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si ne se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho active (0 unidad generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Arrendamientos

Para los contratos de arrendamientos en los cuales la Compafila es arrendatario, a
excepcién de aquellos contratos con plazos menores a doce meses y aquelios de
infima cuantia, la Compaiiia en la fecha de inicio reconocera un active por derecheo
de usc y un pasivo por arrendamiento.

Medicién inicial del activo por derecho de uso.- Al inicio del reconocimiento o

fecha del contrato la Compaiifa reconocera un activo por derecho de uso medido al
costo, misma que incluye:
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(a) Elimporte de la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento

(h) Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo,
menos los incentivos de arrendamiento recibidos;

(c} Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

(d) Una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y
eliminar el active subyacente, restaurando el lugar en el que estd ubicado o
restaurar el activo subyacente a la condicidon requerida por {os términos vy
condiciones del arrendamiento, a menos gue se incurra en esos Costos para
producir inventarios.

Medicién inicial del pasivo por arrendamiento.- Asi mismo, al inicio del contrato,
la Companifa, como arrendatario reconocera un Pasive per Arrendamiento, mismo
que equivale al valor presente de los pagos por arrendamientc que no se hayan
pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento se descontaran usando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera determinarse faciimente. Si
esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizard la tasa
incremental por préstamaos del arrendatario,

Medicion posterior del activo por derecho de uso.- Acorde al modele del costo,
la Compafifa mide posteriormente el activo por derecho de uso a su costo, menos la
depreciacién acumulada asf como neto de las posibles pérdidas acumulados por
deterioro de valor. De igual manera el valor es ajustado por cualquier nueva medicidn
del pasivo por arrendamiento.

iMediddn posterior del pasivo por arrendamiento.- Después de la fecha de

comienzo, la Companta mide el pasivo por arrendamiento:

(a) Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por
arrendamiento;

(b) Reduciendo el importe en libros para reflejar [os pagos por arrendamiento
realizados; y

(¢} Midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o
modificaciones del arrendamiento.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no catizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan

25

61



PROFERMACO CiA. LTDA.
Natas a los Bstadoes Finanzieros
Al 31 de diciembre de 2020 v 2019

{Expresados en dolares de log Estados Unidos de América - USS

utitizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado,; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el perfodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Las obligaciones financieras se dlasifican como pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes

Oftras obligaciones. -

En este grupo contable se registran las cbligaciones presentes con la Administracion
Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas -SRI (Retenciones de VA y
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, IVA por pagar, contribucién Unica y
temporal); con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Secial — IESS (aportes, fondos de
reserva), y con empleados (sueldos y liquidaciones por pagar). Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en ef que se generan.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse come ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso gue se reconace fuera del resultado, ya sea en otro resuitado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.
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Impuiesto corriente. - Bl impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido alas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
petfodo.

Para los afios 2020 y 2019 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 25%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 28% scbhre la proporcién de la
base imponibie que corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de
propiedad existan entidades gue sean residentes de parafsos fiscales o regimenes de
menor irmposicion y cuyo beneficiaric efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano. Si
dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28%.

Mediante la Ley Orgénica para |a Reactivacion de |a Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada en e seqgundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
gue las sociedades constituidas en el Ecuador, asf como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un active por impuestes diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resufte
prabable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

La entidad reconocerd un impuesto diferido active para todas aquellas diferencias
temporartias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que ef activo se realice ¢ el pasivo
se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos ¢ en la

normativa tributaria, la reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo,
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se reconoce en el resultado del perfodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resuttados del perfodo.

ta Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocide legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocides en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compaiifa tiene la intencidn de liguidar sus activos y pasivos
como netos.

Segun {a Resolucion NAC-DGECCGCT15-00000012 SR.O, 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecio que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmices, transacciones
o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcién
de los pravenientes de [as pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa
vigente, segn corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que bayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencidn a la aplicacidn
de Ja técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacién.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizarad la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a io establecido en la técnica contable.

La Administracin Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

= Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VR,

= Pérdidas esperadas por contratos de construccién,

s Depreciacién del valor activado por desmantelamiente de planta.

= Elvalor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en ef
proceso productivo,

» Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

v Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

= Valuacién de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacién de la
técnica contable.

»  Amortizacion futura de pérdidas tributarias.

= Los créditos tributarios no utitizados.

= Provisiones por beneficios de jubilacién y patronal y desahucio.
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= Por el reconodimiento y medicién de ingresos, costos y gastos provenientes de
contratos de construccidn, cuyas condiciones contractuales establezcan procesoes
de fiscalizacion sobre planillas de avance de obra.

= Por las diferencias entre los canones de arrendamiento pactados en un contrato
y los cargos en el estado de resultados. (Activo por derecho de uso).

Anticipo de impuesto a [a renta

El anticipo de impuesto a la renta determinade para el gjercicio fiscal 2019, y
conforme al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 309, del 21 de
agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado maés las retenciones, tendran
derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebide © la solicitud de
pago en exceso, por el total de io que sobrepase el impuesto a la renta causado. Ei
Servicio de Rentas Internas dispondra fa devolucion de lo indebido o excesivamente
pagado ordenando la emision de la nota de crédito, cheque o acreditacion respectiva

Segln la Ley de Simplificacidn y Progresividad Tributaria, el pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por dento (50%j) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el
pago del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento,

En el Suplemento al Registro Oficial No. 281 del 3 de septiembre de 2020 mediante
Decreto Ejecutivo No. 1137 se dispone la recaudacién anticipada del impuesto a la
renta con cargo al ejerdicio fiscal 2020, a las personas naturales, sociedades y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes que cumplan
[as siguientes condiciones:

s Ingresos gravados con impuesto a la renta (excepto los de relacion de
dependencia}

s Ingresos brutos del 2019 de igual o mayor valor a US$. 5,000,000,

o Utilidad contable en el perfodo de enero a junio de 2020. (- ingresos y gastos
del trabajo por relacidén de dependencia), cuyo cdlcule equivale al 25% del
85% de |a utilidad contable de enero a junio del 2020 menos las retenciones
de impuesto a la renta en la fuente en ese mismo pericdo.
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Beneficios a los empleados
Beneficios a corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

o La participaciéon de los trabajadores en las utilidades; esta provision es
calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente,
especificamente el Cédigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de operacién.

» Vacaciones; se registra ef costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada, excepto que el saldo al final del afo resultare
inmaterial.

e Décimo tercer y décime cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo, en caso de que el trabajador
lo requiera puede recibir esta remuneracidén mensualmente,

Beneficios a largo plazo.-

Provision para jubilacién patronal y desahucio. - El Cédigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estabie el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados gue hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucion,

En adicion, el Cédige de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo muitiplicado por los
ahos de servicio cuando la relacidn laboral termina por desahucio.

ta Comparifa establece provisiones para los beneficics de jubilacidn patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningdn fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el métode actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido af periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
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Estas hipétesis refiejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabitidades de pago de la pensién.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Namero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 470 230
50 603 332
55 773 435
60 9R9 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres
20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7.40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%
Diciembre, 31
2020 2019
Tasa de descuento * 8.57% 8.21%
Tasa de incremento salarial C/P 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial L/P 1.31% 1.50%
Tasa de rotacién promedio 12.35% 11.80%
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La Narma Internacional de Contabilidad 19 Benelicios a los Empieados, parrafo
33 tuve un cambio con la aplicacion obligatoria a partir del afio 2016 relacionado
con las suposiciones actuariales: tasa de descuento, que establece:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto dotadas como no dotadas) se determinara utifizando como referendia fos
rendimientos del mercado, al final del perfodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos
titulos, se utilizard el rendimiento (al final def perfodo sobre ef que se informa} de
los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda.

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn
congruentes con la moneda y el plazo estimado de paga de las obligaciones por
beneficios post-empleo.”

Al respecto, el pronunciamiente de la Superintendencia de Compafiias Valores y
Seguros a través de [a Intendencia de Mercado de Valores sefiala que el Ecuador
si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, por cuanto
Actuarta Consultores Cia. Ltda., para la valoracion actuarial de fos pasivos
laborales por jubilacién patronal y desahucio de ta Compafiia PROFERMACO CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2020 y 2019 se base en la realidad ecuatoriana, es
decir considerando que en el Ecuador ios sueldos se ha incrementado y se
incrementardn a futuro en refacién al ndice de inflacién, asl como la aplicacion
de la tasa de descuento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en el
Ecuador.

Mediante oficio No. SCVS-INMY-2017-00060421-0C del 28 de diciembre de
2017, la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros ratifican lo
mencionade, concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercade de honos
corporativo de alta calidad, cuyas caracterfsticas se pueden asociar a un mercado
amplio.

Provisiones.-

Las provisicnes se reconccen cuando la Companifa tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser fa mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar Ia obligacion presente, al final de cada petfodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el vator presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidon de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridas para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto gue se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Contribucion Unica y temporal

Mediante la promulgacién de la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, se establece la creacion de una “Contribucién Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los afios 2020, 2021 y 2022. La contribucién
para cada ano sera calculada acorde a los Ingresos Gravados del ejercicio fiscal 2018
segun las siguientes tarifas:

Ingresos Gravados Tarifa

Desde Hasta (%)
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adeilante 0.20%

La Contribucion total anual, no podra superar el 25% del impuesto a la renta causado
del afio 2018.

Sobre la base anteriormente indicada, los estados financieros del periodo 2020,
incluyen el registro de la contribucién a ser cancelada en el afic 2021, y en el caso del
periodo 2019, la gue fue cancelada en el 2020.

Préstamaos de sotios.-

Se registran Jos préstamos con socios. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.
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El costo financiero se lo establece consideranda el tiempo transcurrido al final de cada
periodo v la tasa de interés pactada con los socios (interés explicito) o en su defecto
con tasa referencial, considerando u n instrumento financiers de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (Interés implicito},

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la
prestacién de servicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de las
actividades de la Companfa. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compafila reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma gque
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un irmporte que refieje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

La Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Identificacion del contrato (o contratos) con el cliente.

Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinacion del precio de la transaccion.

Asignacién del precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio del
contrato.

5. Reconodimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) ia
entidad satisface una obligacion de desempefio.

P L BN —

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos ¥ gastos se reconocen a
medida gue son incurridos, independientemente de {a fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos finandieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.
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Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en |os estados financieros no se compensan os activos v
pasivos, tampoco los ingreses y gastos, salvo aguellos casos en los que la
cornpensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el

reflejo de la esencia de la transaccion.,
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y fa Compafifa tiene la

intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al page del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

(3) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de
2020y 2019, se indica a continuacion:

Diciembre 31,
2020 2019
{en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 5)

Cuentas por cobrar

Megaprofer S.A. 4,511 2,523
4,511 2,523
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Cuentas por pagar relacionadas (Mota 13}

Proveedores
Megaprofer S.A.

Dividendos por pagar
Busines Corp -Holding SA
Nito Holding SA

Préstamo socios
Socios por pagar

Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta se resume de la siguiente manera:

Caja chica
Bancos

Diciermbre 31,
2020 2019
{en U.S. dolares)

113,304 112,996
520,000 0
480,000 0

1,000,000 0
238,700 135,700

1,352,004 248,696

Diciembre 31,

2020 2019

(en U.S. ddélares)

300 300
889,199 799,549
889,499 799,849
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Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar se detallan a continuacién:

Cuentas por cobrar comerciales:

Diciernbre 31,
2020
{en U.S. ddfares)

2019

Clientes no relacionados 5,647,733 4,807,649
Clientes relacionados (Nofa 3) 4,511 2,523
5,652,244 4,810,172
{-) Provision pérdidas esperadas (i} (86,050) (66,175}
Anticipo a:

Empleados 9,822 3,523
Terceros 691,395 219,032
701,217 222,555

Otras cuentas por cobrar;
Varios 3,000 3,700
3,000 3,700
6,270,412 4,970,253
(i) El movimiento de la provision de pérdidas esperadas se detalle a continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31,

2020 2019
(en LS. dolares)

Saldo al inicic del afio 606,175 105,756
Reverso provision (28,125) (59,991)
Provision del afio (Wotg 23) 48 000 20,409
Saldo al final del afio 86,050 66,175

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes se muestran a continuacion:

Diciembre 31,
2020 2019
{en U.S. ddlares)

Crédito tributario Renta (Nota 26) 39,597 52,603
Crédito tributario VA ' 12,184 25,003
51,781 77,606
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{7 inveniarias

Fl rubro de inventarios incluye:

Diciembre 31,
2020 2019
{en U.S. dblares)

Inventario
Mercaderfas tarifa diferente de 0% 2,844,380 2,580,760
Mercaderias tarifa 0% 192,929 210,950

(-} Provisién por valor neto de

realizacion {i} (3,859 {1,074
3,133,450 2,790,636
(i) El movimiento de la provisién por valor neto de realizacion, a continuacién:
Diciembre 31,
2020 2019

{en U.S. dblares)

Saldo al inicio del afio 1,074 852
Provision del ano (Mota 23) 2,785 222
Saldo al final del afio 3,859 1,674
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PROFERMACO CiA. LTDA.
Natas a los Estados Financiaros
Al 31 de diclermnbre de 2020 v 2019

{Exnresados en ddlares de los Estados Unidos de America - US%

(%) Pagos anticipados

Un resumen de los pagos anticipados, a continuacion:

Diciembre 31,
2020 2019
{en U.S. dblares)

Sequros 13,794 13,227

13,794 13,227

(9) Activos no carrientes disponibles para la venta

Corresponde a:
Diciembre 31,

2020 2019
{en U.5. dolares)

Vehiculos 943 943

943 943

(10) Propiedades y equipos
La cuenta propiedades y equipos, se resume a continuacion;

{Ver pagina siguiente)
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PROFERMACO CiA. LTDA.

Nofas a los Estados Financieros

Al 31 de giciembre de 2020 v 2019

{(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América ~ 5%

Diciembre 31,

2020

{en U.S. délares)

~J

20

Terrenos 1,000,000 1,000,000
Edificios 1,471,711 526,772
Muebles y enseres 138,749 77,860
Maquinaria y equipos 0,947 6,947
Equipo de computacion 64,683 40,232
Vehiculos 421,489 260,784
Instalaciones 0 615,377
3,103,579 2,527972
(-) Depreciacidn acumulada propiedades
y equipos (205,689) (111,848)
2,897,890 2,416,125
Ei mavimiento de propiedades y equipos es como sigue:
(Ver pagina siguiente}
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(11}

PROFERMACO CiA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 v 2049

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US§

Activos por derecho de uso

Incluye:
Diciembre 31,
2020 2019
(en U.S. dolares)
Activos por derecho de uso (i} 43,952 47,958

{(-) Depreciacion acumulada activo por

derecho de uso (30,788) {26,367}
13,164 21,091
(i) ta aplicacion de la Norma Internacional de Informacion Financiera No. 16

"Arrendamientos”, corresponde al reconocimiento realizade por la Compafiia
del activo por derecho de uso y ia obligacién de arrendamiento, con base al

valor descontado de los pagos requeridos, tomando en consideracion el perfodo
del arrendamiento.

El movimiento de la depreciacion por activos por derecho de uso, a continuacion:

Diciembre 31,
2020 2019
{en U.S. dblares)

Saldo al inicio detl afo 26,867 1)
Bajas {16,020} 0
Depreciacion del ano (Nota 23} 19,941 26,867
Saldo al final del afio 30,788 26,867
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(12)

PROFERMACO CiA. LTDA,
MNatas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 vy 20119

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - 118%

Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de heneficios fiscales futuros.

Diciembre 31,

2020 2019
{en U.S. ddlares)

Activos por impuestos diferidos:

Jubilacién patronal y desahucic 32,176 21,292
Valor neto de realizacién 965 269
33,141 21,560

Un resumen del movimiento se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2020 2019
{en U.S. dblares)

Salde al inicio del afio 21,560 2,465
Generacion 13,098 11,259
Ajuste {111) 10,520
Reversion (1,407 (2,683)
Saldo al final del afio 33,141 21,560
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PROFERMACO Cia. LTRA.
Motas a los Fstados Financleros
Al 21 de diciemhre de 2020 v 2018

{Exprasacos en dolares de los Estados Unidos de América - US$

(13) Cuentas por pagar y oiras cuentias por pagar

Las cuentas por pagar y atras cuentas por pagar se componen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2020 2018
{en U.S. dblares)
Corrientes:
Proveedores:
Locales no refacionados 4,956,233 4,245,736
Locales refacionados (Nota 3) 113,304 112,996
5,069,587 4,358,732
Anticipo clientes:
Anticipo clientes nacionales 53,091 72,391
63,091 72,391
Dividendos por pagar (Mota 3) 1,000,000 0
1,000,000 0
Otras cuentas por pagar;
Varios 86,010 102,068
86,010 102,068
6,218,688 4,533,192
Diciembre 31,
2020 2019
(en U.S. dolares)
No carrientes;
Préstamos relacionados: (Nota 3} 238,700 135,700
238,700 135,700
45
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(14)

PROFERMACO ClA. LTDA.
Notas a los Estados Finandieros
Al 31 de diciemnbre de 2020 v 2019

{(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América -~ USS

Obligaciones financieras corrientes v no corrientes

Carresponde a:
Diciembre 31,
2020 2019

{en U.S. dblares)

Obligacicnes financieras corrientes:

Préstameo Banco Bolivariano C.A. 1,720,164 1,692,391
Préstamo Banco Internacional S.A. 300,000 238,227
Sobregiro bancario 4,369 302

2,024,534 1,930,920

Diciembre 31,
2020 2019
(en U.S. dblares)

Sblicaci . . , )
Préstamo Banco Bolivariano C.A. 1,086,848 577,085

1,086,848 577,095

Préstamos de bances locales con vencimientos en periodos comprendidos entre junio
2018 a mayo de 2024 y que devenga una tasa de interés nominal anual que fluctda

entre el 8.25% y el 8.95%, garantizados con hipotecas y prendas comerciales
{inventarios).
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PROFERMACO CiA. LTDA.,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre da 2020 vy 2018

{Expresados en ddélares de los Estados Unidas de América - 1SS

{15} Pasivo por coniraios de arvendamiento

Un detalle a continuacion:

Corrientes:
Diciembre 31,
2020 2019
{en U.S. ddlares)
Obligaciones por arrendamiento (i} 10,949 16,951
10,949 16,951
No comientes:
Diciembre 31,
2020 2019
{en U.S. ddlares)
Obligaciones por arrendamiento (i) 2,738 4,921
2,738 4,921
M La aplicacién de la Norma Internacional de informacién Financiera No. 16

"Arrendamientos”, corresponde al reconocimiento realizado por la Compania
del activo por derecho de uso y la obligacion de arrendariento, con base al
valor descontado de los pagos requeridos, tomando en consideracion el perfodo

del arrendamiento.
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(16}

(17)

PROFERMACO CIA. LTDA.

Maotas a los Estados Financieros

Al 21 de diciembre de 2020 y 2019

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - 188

O1iras obligaciones

l.as otras obligaciones se detallan a continuacion:

Con el Instituto de Sequridad Social;
Aportes
Fondos de reserva

Con el Servicio de Rentas Internas:
Retenciones de IVA
Contribucion Unica y temporal
Retenciones de Impuesto a la Renta
VA por pagar

Con los trabajadores:

Sueldos por pagar
Liquidaciones por pagar

Pasivos acumulados

Diciembre 31,

2020
{en U.S. dbdlares)

2019

Los pasivos acumulados se encuentran conformados por:

(Ver pAgina siguiente)

28,197 19,610
5,341 3,953
33,539 23,563
35,385 30,627
28,750 28,750
40,419 24,249
450 0
105,004 83,625
6,228 14,739
182 78
6,410 14,817
144,952 122,005
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PROFERMIACO CIA. LTDA.
Notas & los Estados Financleros
Al 31 de diclembre de 2020y 2019

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - LSS

Dictermbre 31,
2020 2019
{en U.S. dblares)
Participacién utilidades (Nota 26) 190,208 81,988
Décimo tercer sueldo 8,867 2,953
Décimo cuarto sueldo 14,397 10,327
Vacaciones 33,681 31,217
247,153 126,486

(18) Pasivo por impuestos diferidos

Los pasives por impuestos diferidos corresponden a las diferencias temporarias
imponibles, este impuesto se ha medido empleando las tasas fiscales vigentes en
nuestra legislacion ecuatoriana.

Diciembre 31,
2020 2019
{en U.S. ddlares)
Pasivos paor impuestos diferidos efecto de:

Vehiculos 54,478 29,485
Revaltio de inmuebles 33,864 34,491
Arrendamientos 125 0

88,468 63,976

Un resumen del movimiento se detalla a continuacién:

(Ver pagina siguiente)
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(19)

PROFERMACO CiA. LTDA.
Motas » los Estados Finandieros
A1 31 de dictemibre de 2020 v 2014

{Expresados en délarves de los Estados Unidos de América - 18§

Diciembre 31,

(en 1.5, ddlares)

Saldo al inicio del afio 63,976 42,666
Generacion . 31,652 30,882
Reversién {7,060) {9,572)
Saldo al final del afio 88,468 63,976

Obligaciones por beneficios definidos

Las obligaciones por beneficios definidos se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,

2020 2019

(en U.S. dblares)

Jubilacion patronal 184,179 152,711
Desahucio 72,841 55,434
257,020 208,145

El movimientc de las obligacicnes por jubilacién patronal y desahucio, sigue a
continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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PROFERMACO CIA. LTDA.

Motas 5 los Estados Financieras

Al 2T de diclembre de 2020 v 2019

{Expresadas en doélares de los Estados Unidos de Amaerica ~ US§

Jubilacion patronal

Saldo inicial

Costo del servicio

Costo por interés

(Ganangcia) reconocida OR

Efecto de reducciones vy liquidaciones

anticipadas
Reversion de reservas trabajadores salidos

Saldo al fin del afio

Desahucio

Saldo inicial

Costo del servicio

Costo por interés
Ganancia reconecida ORI
Ajuste del periodo

Pagos efectuados

Saldo al fin del afio

Diciernhie 31,
2020 2019
{en U.5. dblares)

152,711 139,080
26,865 24,309
12,533 10,737

1,946 (18,582}
(9,876) 0
0 {2,833)
184,179 152,711
Diciembre 31,
2020 2019

{en U.5. ddlares)

25,434 47,035
10,207 8,271
4,452 3,755
5,458 (3,168)
0 2,664
2,711 {3.123)
72,841 55,434
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(20}

PROFERMACO ClA. LTDA.
Botas a las Fstados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

{Expresados en dolares de los Fstados Unidos de Amériga - 5%

Patrimonio de los socios

Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
es de US$ 301,000 y 101,000 respectivamente dividido en 301,00 y 101,000

participaciones, con un valor nominal de US$ 1 cada una.

Mediante escritura publica del 10 de febrero de 2020, la Compafia incrementé el
capital social a través de la capitalizacion de los aportes de los socios por US$ 200,000.

Aporte futuras capitalizaciones
Comprende los aportes efectuados por socios para futuras capitalizaciones que tienen

un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo, y que por o tanto califican como
patrimonio.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones sodietarias vigentes, la Compafifa debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucion a los socios, excepto en el caso de liquidacién de la

Compaiifa, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Reserva facultativa

Corresponde a [a apropiacion de las utilidades de afios anteriores, de conformidad
con la resclucion que consta en la respectiva Acta de Junta General de Socios.

Otros Resultados Integrales

eserva por revaluacion de i e i

Corresponde al efecto de la revaluacion de los bienes mmuebles que dispone la
Compania al 31 de diciembre de 2020,
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PROFERMACO CiA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS

Ganancias o pérdidas aciuariales

Las mediciones del pasivo por beneficios definides nete por concepto de ganandias v
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y fos cambios
en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos vy
presentados como “Partidas que no se redlasificardn al resultadoe del periodo” en
Otros Resultados Integrales. La Compania aplica este tratamiento contable en funcidn
a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo plazo y
post emplec son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Aplicacion NIIF por primera vez

Los ajustes provenientes de 1a adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacitn Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta de
Resultados acumulados, subcuenta “"Aplicacién de NIF por primera vez”, que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y
por los del dltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubieren.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, ¢l saldo de las ganancias de ejetcicios anteriores
estd a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y ciertos pagos tales como re liguidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas internacionales
de Informacion financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las "NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacién de la comparia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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PROFERMACO CIA. LTDA,

Motas a los Estados Financieros

A1 31 de diciembre de 2020 v 2019

iExprasados en délares de los Estados Unidos de América -~ US$

(21) Ingresos ordinarios

Corresponde a:

Venta mercaderias
Descuento en ventas
Devolucidn en ventas

(22) Costo de ventas

Incluye:

Mercaderia
Descuento en ventas
Devolucidn en ventas
0Otros costos

{23) Gastos de administracién y ventas

Diciembre 31,
2020 2019
{en U.S. délares}
25,538,769 18,790,458
{47,249} (21,808)
{793,231} (590,785)
24,698,289 18,177,905
Diciembre 31,
2020 2019
{en U.S. ddlares)
21,467,049 16,307,473
(449,910) {530,567)
(645,786) {491,772)
7,13 10,856
20,378,484 15,295,990

A continuacién, se presenta un detalle de la cuenta:

{(Ver pagina siguiente)
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PROFERMALCO CIA. LTDA.

Motas a los BEstados Financieros

Al 31 de dictembre de 2020 v 2018

{Expresadaos en délares de los Estados Unidos de América — USE

Sueldos, salarios y demds remuneraciones
Fletes y transporte

Aportes a la Seguridad Sccial
Participaci6n trabajadores (Nota 26}
Otros gastos

Beneficios sociales

Impuestos y contribuciones
Depreciacion de propiedades y
equipos (Nota 10)

Publicidad y propaganda

Suministros y materiales

Provisién pérdidas esperadas {Nota 5)
Sequros y reasequros

Honorarics y servicios profesionales
Jubilacion Patronal

Mantenimiento y reparacién
Seguridad y vigilancia

Desahucio

Depreciacion activos por derecho de
uso (Mota 11)

Combustibles y lubricantes

Asistencia técrica

Servicios basicos

Gastos de viaje

Provisién valor neto de realizacion (Mota 7}
Intereses de arrendamiento financiero
Gastos de gestion

Diciemnbre 31,

2020 2012
(en U.S. dolares)

1,190,328 951,804
498,502 348,310
219,490 181,094
190,208 81,988
147,151 117,551
136,296 107,084
111,218 58,419
96,573 51,066
53,359 26,741
52,016 60,548
48,000 20,409
43,184 38,510
43,132 59,904
41,484 35,167
32,320 44,366
26,833 2,357
22,696 15,971
19,941 26,867
12,886 12,302
10,810 11,580
7,461 8014
3,038 16,844
2,785 222
1,449 2,897
0 255
3,011,166 2,280,271
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{24}

(25)

(26)

PROFERMACO ClA. LTDA.
Motas a los Estados Finanderos
Al 24 de diciersbre de 2020 v 2019

(Expresados en ddlares de log BEstados Unidos de América — USS

Ganancias

A continuracion, se presenta un detalle de la cuenta:

Diciembre 31,
2020 2019
en U.S. dolares}
QOtros ingresos 652,303 108,082
62,303 108,082
Pardidas

Corresponde a:

Diciernbre 31,
2020 2019
Intereses por obligaciones financieras 193,360 194,862
Ajuste inventario (pérdida) 38,721 0
Contribucién tiica y tempaoral 28,750 28,750
Comisiones bancarias 22,138 17,194
Otros gastos 7,494 7
Gastos no deducibles 2,637 4,313
293,098 245,125

Impuesto a la renta y participacion trabajadores

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2020y 20189, las partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el célculo
de participacién trabajadores e impuesto a la renta de dichos afios fueron:

{Ver pagina siguiente)
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PROFERMACO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Finanderos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

{Expresados en dalaves de los Estados Unidos de América

Utilidad antes de participacién irabajadores

e impuesto a la renta
(-} Participacion trabajadores

Resultado del ejercicio antes de
impuesto a fa renta

{-) Otras rentas exentas

{+) Gastos incurridos para generar ingresos
exentos

{(+) Participacién trahajadores atribuible a
ingresos exentos

(-} Deduccion por leyes especiales

{(+} Gastos no deducibles

(-} Diferencias ternporarias (jub. y desahucio-
reversion)

{+) Diferencias temporarias (jub. y desahucio-
generacion)

(+) Diferencias temporarias (por valor neto
de realizable de inventarios}

Base gravada del impuesto a la renta
Total impuesto a la renta causado

Anticipo Impuesto a la renta

(-} Retenciones del ejercicio
(-) Crédito tributario ISD
(-} Crédito tributario afios anteriores

Saldo a favor (Nota 6)

Uss

Diciembre 31,

2020

{en U.S. dolares)

2019

1,268,053 546,589
(190,208) {81,988)
1,077,845 464,601
{15,659) (83,882)
1,720 25,460
2,091 8,763
(112,212) (29,699)
101,075 72,708
(5,629) (1,726)
(501)

43,608 44,812
2,785 222
1,101,122 501,260
275,281 125,315
{11,446) {18,078)
{217,302) (113,144)
(33,527) (20,900)
{52,603) (25,796)
(39,597) (52,603)
57

93



{27)

PROFERMACO ClAa. LTDA.
Maotas a los Bstados Financieros

AL 31 de diciembre de 2020 v 2019

{Expresados en dilares de los Estados Unidos de América - U585

Aspectos Tributarios

@

En el Primer Suplemento al Registro Oficial No. 148 del 21 de febrero de 2020 el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC20-
000000171 expide las narmas e instrucciones aplicables al Régimen Impositivo para
Microempresas.

En la Edicién Especial al Registro Oficial No. 459 del 20 de marzo de 2020 el SR
mediante Resolucién No, NAC-DGERCGC20-00000020 se expide la reforma a los
porcentajes de retencidén en la fuente de impuestc a ta renta, entre otros
incrementando de 1% al 1.75% y del 2 al 2,75% respectivamente.

El presidente de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo No. 1021 de 27 de
marzo de 2020, induyd regulaciones temporales y especiales para el pago de
impuestos nacionales como son Impuesto al Valor Agregado, Consumos
Especiales e Impuesto a la Renta, de acuerdo a:

Sujetos pasivos a quien aplica: Microempresas; o que tengan domicilio tributario
principal en Galapagos; o cuya actividad econdmica sea operaciones de lineas
aéreas, sectores del turismo, sector agricola; exportadores habituales de bienes, ©
que el 50% de sus ingresos correspondan a expartaciones de bienes,

El IVA podrd ser pagado en 6 cuotas, conforme las cuotas, plazos y la forma
indicados en el Decreto, en los siguientes meses: abril, mayo y junio.

Diferimiento: El 10% mensual del valor del impuesto a pagarse, en el primer y
segundo mes (total 20%); en las 4 cuotas siguientes se pagara en cada una de
eltas, el 20% del impuesto a pagar (total 80%), en cada mes; los pagos se
efectuaran segun el noveno digito del RUC entre &l 10 vy 28 del mes siguiente.

El pago del impuesto a la renta del ejercicio 2019 se realizard en 6 cuotas entre
abril a septiembre 2020 conforme a los plazos y forma indicados en el Decreto.

Este Decreto también implementé un sistema de auto-retencién de tmpuesto a la
renta para ingresos de instituciones financieras (1,75%), prestacion de servicio de
telefonfa mévil (1,75%) y empresas con contratos de exploracion y explotacion de
hidrocarburos (1,50%).

El 4 de agosto de 2020, en el Segundo Suplemento al Registro Oficial 260 se publicd
el Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad
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Tributaria”, que reformé entre otros el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno:

o Deducibilidad de intereses en préstamos de partes relacionadas locales y del
exterior.

o Aplicacion del impuesto a la renta diferido en arrendamientos,

e Retencién de impuesto a la renta en la fuente en dividendos distribuidos al
exterior,

s Deducibilidad de provisiones por jubilacién patronal y desahucio.

e Aplicacion del Impuesto al Valor Agregado en la importacion de servicios digitales,

e En el Suplemento al Registro Oficial No. 281 del 3 de septiembre de 2020
mediante Decreto Ejecutivo No. 1130 se prorroga por 24 meses el plazo para que
nuevas inversiones productivas puedan acogerse a los incentivos de exoneracién
de impuesto a la renta y otros establecidos en los Arts. 26 y 27 del Capitulo Il de
la Ley Qrganica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacién
de Empleo y Estabilidad Fiscal.

¢ En el mismo Suplemento al Registre Oficial No. 281 del 3 de septiembre de 2020
mediante Decreto Ejecutivo No. 1137 se dispone [a recaudacion anticipada del
impuesto a la renta con cargo al ejercicio fiscal 2020 equivalente al 25% del 85%
de la utilidad contable de enero a junio del 2020 menos las retenciones de
impuesto a la renta en la fuente en ese mismo periodo.

ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimienio de la
Doelarizacion v Modernizacion de la Gestion Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley;

s Devolucidn del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

o Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion
mensual del ISD, similar a la devolucidn del IVA.

e Exclusién en el rubro de costos y gastos para el célculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la seguridad social.

» Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la
adquisicion de nueves actives productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura.

¢ Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales.

s Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacién de la deduccion de
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres vy
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también Jos hijos del conyuge o pareja en unién de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyente,

La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesanos), peguefias empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un afio.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o maycres a US$ 1,000.

Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores auténomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
US$ 300,000,

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacion patronal,
garantizando sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional,

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y Salidaria,
para sociedades actuales y nuevas sociedades. - se amplia el limite para la
deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacién técnica
y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aqueilos efectuados por
conceptos de sueldos y salarios.

Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.
Exoneracion de Impuesto a fa Renta y su anticipo para sociedades actuales y
nuevas sociedades:

a) Exoneracidn 12 anos - Ciudades de todo el pais menos zona urbana
Quito y Guayaquil.

b) Exoneracion 8 anos - Zona urbana Quito y Guayaquil,

¢) Exoneracidn de IR de 15 anos - [nversion en Cantones de frontera,
dentro de los sectores priorizados industrial, agroindustrial vy
agroasociativo.

d) En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicard sélo st se
genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamafio de la empresa.

e) Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
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exoneracion aplicara proporcionalmente al valor de las nuevas
inversiones productivas,

f} Exoneracién de Impuesto a fa Renta y su anticipo por 15 anos
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion, en Industrias basicas, el
incentivo aplicara s6lo si se genera empleo neto, con las condiciones
y procedimientos que establezca el Reglamento, considerando el
tamano de la empresa.

0} Los ptazos de exoneracion se ampliaran por 5 afhos més, en el caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.

s Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

a} Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta
por el manto y plazo estiputado en contrato de inversion.

b) Dividendos distribuidos por saciedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes
o no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion,
siempre que los recursos provengan del extranjero y el inversionista
demuestre el ingreso de las divisas del pafs.

o Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptda a
sectores priorizados y/o estratégicos y a IFIS.

¢ Reformas que promueven un marco juridico claro gue incentive la actividad
privada y el empleo.

a) Eliminacidon del pago minimo del anticipo del impuesto a la Renta.

b) Reduccién gradual del 1SD, con base en las condiciones de las finanzas
publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente
rector de las finanzas puiblicas.

c} Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacion de
insumos, materias primas y bienes de capital.

o Remisidon de interés, multas y recargos
a) Reestructuracién de intereses en deudas tributarias por afio

b) Lassociedades que se acojan a esta remisién no podran acceder a este
beneficio par un perfodo de al menos 10 afos.
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s Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

aj

Devolucion de VA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de Interés social, sobre el impuesto pagado en las
adqguisiciones locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo
del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccidn de viviendas de interés
social, definidos come tales en el Reglamente a la Ley de Fomento
Productiva, que se brinden en provectos calificados como tales por el
ente rector del habitat y vivienda,

e Reformas para el fortalecimiento del sector exportador v turistico

a)

)

Q
d)

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo
receptivo, la deduccidn adicional de gastos de promocién comercial
podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocion y publicidad.

Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, y por concepte de
comisiones de servicios de turismo receptivo y otros servicios definidos
por el Comité de Politica Tributaria, siempre que demuestren el ingreso
neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad
relacionada con recursos naturales no renovables.

Se amplia el &mbito de los sectores priorizados actualmente definido
en el articulo 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno,
incorporandose como parte de los mismos a la exportacion de
servicios, sector agricola, oleoguimica, eficiencia energética, industrias
de materiales y tecnologfas de construccion sustentables, desarrollo y
servicios de software. Ademas de cinematograffa vy eventos
internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucién de VA en la exportacion de servicios, conforme lo
determine el Comité de Poiftica Tributaria. .

Se establece la exoneracién de IR por 20 afios para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro,
pequenas y medianas empresas. El Reglamento establecerd las
condiciones y procedimiento para la aplicacién de este incentivo.
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&

Otras reformas

a)

9

d)

e)

)

Se extiende el plazo de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia
de la Ley de Solidaridad, v se amplia el plazo de exoneracién del
Impuesto a la Renta de 10 a 15 afios. Para el sector turistico, se aplica
5 anos adicionales,

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, pedran aplicar los
nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico aplicando
la exencion del Impuesto a la Renta por 10 afios para los
administradores y operadores de {as mismas. Adicicnalmente, tendran
el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de
Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la exoneracién,
por 10 afos mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la
enajenacién de acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el
10%. Ampliacién de exoneracién a 2FB.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en
programas o proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece
una reduccion del 10% y del 8% en el resto de programas.
Deduccién de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos
en patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan
Estratégico para el Desarrollo Deportive, conforme lo establezca el
Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de
insumos del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares
y plantas para el tratamiento de aguas residuales; lamparas LED;
barcos pesqueros de construccion nueva de astillero; partes y
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos vy
maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal,
baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de tierras
para usc agricola,

Tarifa 0% de WA para vehiculos eléctricos de uso particular,
transporte pablico y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para
transporte publico de pasajeros, siempre gue cuenten con las
autorizaciones de la entidad competente.

Se podrs utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios,
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k) Secrea la devolucidn del 50% del VA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccion y post preduccion en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinernatogiaficas,

I} Sereduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas
a gas.

Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria

Las principales reformas se resumen a continuacion:

e Cambios en el régimen de agentes de retencién. - EI SRl reducira
estratégicamente el nimero de agentes de retencién, a quienes calificarg
considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones tributarias, la
relevancia en sus transacciones y su comportamiento tributario.

e Creacién del impuesto Unico agropecuario

s Cambios en la determinacién del impuesto Unico del banano

¢ Creacion de Régimen impaositivo simplificado para microempresas

e Eliminacion de la exencidn de retenciones en la fuente por pago de dividendos
a Compaiiias de! exterior.

e Eliminacion de la posibilidad de deduccién de gastos personales para aquellas
personas gue recibieren ingresos anuales iguales a superiores a US$ 100,000.

o Cambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubilacién patronal
y desahucio a partir de la declaracién de impuesto a la renta del afio 2021,
para el caso de desahucio, serd deducible el 100% de la provision, sin
embargo, en el caso de jubilacion patronal, se debera cubrir con las
condiciones de que sean para empleados con 10 o més afios de servicio, y
que ademas el saldo de dicha provisidn sea administrado por una
Administradora de Fondos.

o Deduccién adicional del 50% en los gastos relacionados con segureos de
exportacion.

s Inclusién de nuevos sectores priorizados con vistas a exoneracion de impuesto
a la renta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios Educativos,
Servicios cufturales v artisticos).

e Disminucion de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Compafifas
afectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay v Loja, cuya actividad econdmica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo.

e [VA tarifa 0% para Tractores de lantas de basta 300 hp, tiras reactivas para
medicion de glucosa, marcapasos, bombas de insuling, glucémetros y
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lancetas, venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas
y preservadas, papel periddico, embarcaciones, maguinaria, equipos de
navegacion y rnateriales al sector pesquero artesanal.

o VAtarifa 12% para servicios digitales, entendiéndose como hecho generador
el cargo o pago a través de las Compafifas emisoras de tarjetas de
crédito/débito,

¢ Cambios en tarifas del Impuesto a los consumos especiales e inclusion de
nuevos productos {incluidas fundas plasticos tipo acarreo).

e Exoneracion de iSD en fa distribucidn de dividendos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
iImposicion.

e Creacion de la contribucién Unica y temporal segin se explica en la Nota No.
2,

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ao 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2020 y 2019, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la
normativa sobre precics de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a fa Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones gue no deben
ser contermpladas para dicho analisis. El referido Informe podrad ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacién del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

5e encuentran exentos del Régimen de Precios de Transterencia los contribuyentes
gue; i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
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No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i}
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

Resolucion NAC-DGERCGC 15-060000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
na estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior 3
tres millones de délares de los Estados Unidos de América (US$ 3,000,000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el mismo que debera
tener los sustentos y criterios técnicos donde se demuestre el cumplimiento o no del
principio de plena competencia y asi determinar un posible ajuste en precios de
transferencia, que debera ser presentado en el casillero 811 del F101. La incorrecta
determinacién del ajuste, recaera en una multa de hasta US$ 15,000.00, sin
considerar el recalculo para la determinacion de los valores que debieron ser
considerados en el formulario 811.

Si tal monte es superier a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
América (US$ 15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia".

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para a presentacién tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al perfodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. Elsujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

i, Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la Praduccién, Comercio
e [nversion;

. Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

v, Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio Econdmico;

v, Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no rencvables;
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vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
0 estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes refacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrd ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
US$ 15,000,

Reformas Societarias
Ley de Modernizacion a la Ley de Compafiias

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 347 de 10 de diciembre de 2020 se
publicd la mencionada reforma, cuyos aspectos mas relevantes son los siguientes:

e Se permite que las sociedades andnimas subsistan con un solo accionista.

s Se convierte en facultativa (de conformidad a lo establecido en los estatutos) la
existencia de ia figura del comisario.

s Una compania incurrira en causal de disolucién por pérdidas, cuando éstas
representen el 50% o mas del patrimonio y que esta situacion se mantenga por
mas de 5 anos continuos.

e Se implementan mecanismos gue resquardan los derechos de los accionistas
minoritarios.

e Se permite realizar aumentos de capital bajo la figura de compensaciéon de
créditos, derechas de atribucion y abseorcion de pérdidas.

s Se permiten la celebracion de escisiones multiples.

» La disolucién voluntaria y anticipada no requiere autorizacidn previa de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

s Cuando en un aumento de capital participaren personas no accionistas, se podra
resolver que las nuevas acciones sean emitidas con un valor superior al nominal
(prima de emisidn) que deberan pagar los nuevos accionistas. La prima de emision
formaré parte de las reservas facultativas y sera acordada libremente entre el
suscriptor y la Compadia.
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Reformas Laborales
Lay Organica de Apoyo Humanitario

El lunes 22 de junio del 2020 se publicé en el Registro Oficial Suplemento 229 las
reformas laborales, en el contexto de la crisis del Covid-19. De esta manera, el cuerpo
legal entrd en vigencia,

Coberiura del Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social {IESS):

« E| IESS extenderd la cobertura en las prestaciones de salud, hasta sesenta (60) dias
adicionales a los establecidos en la Ley por el cese de aportaciones.

» También otorgard facilidades de pago sin generacién de intereses, multas ni recargos,
a los afiliados comprendidos dentro del régimen especial del seguro voluntario.

Acuerdos entre empleador y trabajador;

¢ Los trabajadores y empleadores podran, de comin acuerdo, modificar las condiciones
econdmicas de la relacion laboral, con la finalidad de preservar el emgieo. £n los
acuerdos, no se podra afectar el salario basico o sectorial determinado.

o E| acuerdo podrd ser prepuesto tanto por trabajadores como por empleadores, Una
vez suscrito, deberd ser notificado al Ministerio del Trabajo.

e No se podran distribuir dividendos, ni reducir el capital de la empresa durante el
tiempo de vigencia de los acuerdos.

e Los acuerdos podran ser impugnados por terceros Gnicamente en los ¢asos en que se
haya producido cualquier tipo de fraude en perjuicio de uno o varios acreedores.

Contrato especial emergente a plazg fijo:

s £l contrato tendra un plazo maximo de 1 afio, renovable por una sola vez.

» La jornada laboral ordinaria en estos contrates podrd ser de entre 20 y 40 horas a la
semana, distribuidas en maximo 6 dias a la semana sin sobrepasar las 8 horas diarias.
Se debera garantizar al trabajador al menos 24 horas consecutivas de descanso.

Reduccién emergente de la jornada de trahaja:

¢ Por eventos de fuerza mayor o caso fortuito debidamente justificados, el empleador
podra reducir fa jornada laboral, hasta un méaximo del 50%, debiendo la
remuneracion del trabajador no ser menor al 55% de la fijada previo a la reduccién;
y el aporte a la seguridad social pagarse con base en la jornada reducida. Ef empleador
deberd notificar a la autoridad de trabajo.
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PROFERMACO CiA, LTDA.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 v 2019
{Expresadas en gddlares de los Bstados Unidos de Amédrica - LSS
» Esta reduccion podra aplicarse hasta por 1 ano y renovable por el mismo periodo, por
una sola vez y no se podran repartir dividendos.

Reformas_al Codigo del Trabaijo:

= Se incorpora al teletrabajo como una modalidad de contratacién laboral tanio en el
Codigo del Trabajo.

(30) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2020 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos gue, en opinidn de la administracién de fa Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,

(31) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compariia PROFERMACO CIA, LTDA., al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2020, han sido aprobados por la Gerencia en fecha
marzo 4 de 2021, y seran presentados a fos Sodios para su aprobacién. En opinién de
la Gerencia de la Compafiia, los estados finandieros seran aprobados por |3 Junta de
Socios sin modificaciones.

/
/

fbor Arias Jos& s Serfano
Gerente General Contador General
PROFERMACO CiA. LTDA. ROFERMACO CIA. LTDA.
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios da:
PROFERMACD CIA. LTDA.

Opinitn

1. Hemaos auditado bos estadas financeres de la Compafita PROFERMACDO CiA. LTDA.,,

gue comprenden el estado de stuacon financiera al 31 de diciembre de 2021, el estado
= de resultados integrales, estada de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos
de efectiva correspondientes al gjercicio ecandmica terminado en dicha fecha, asl como
las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de [as politicas
contables significativas,

2. En nuestra opinidn, los  estados  Pnancieros  antes. mencionados . presentan
razanablermente;, en todos los aspectos importantes, la sitvacion financera de fa
2 Compatia PROFERMACO CIA. LTDA., 2l 31 de dicembre de 2021, asi coma los
= resultados de sus operaciones, los cambias en el patrimenio y sus flujos de efectvo por
a| afo terminado en esa fecha, de conformidad con las WNormas Intemadionales de

[rformacitn Financiersa.

Fundamento de la opinién

3. Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Inlernacionales
do Auditaria (MIA). Muestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se descrinen
mas adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con 13 auditorfa

= los estados financiercs” de muoestrs informe.  Somos independientes de la Compafia

- PROFERMACO ClA. LTDA. de conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales

de la Cortabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto

con ps reguerimientaos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros

= en la Repiblica del Ecuador v hemos cumplicda las demds responsabilidades de ética oe
conformidad can esos requerimientos y con el Cadigo de Etica del IESBA. Considerarmos
que 5 evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn

tihpmmadaees 1

Ei
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U’.!y Assurance & Services Cia. Ltda.

Cuestiones clave de la auditoria

4. Las cuestiones clave de la auditoria son aqueilas cuestiones que, segun nuestro juicke
- profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del perindo actual, Estas cusstiones han sida tratadas en ef contexto de nuestra
auditoria de los estados financercs en su conjunte y en la formacion de nuestra opinitn
P gabre @stos, ¥ ND BXpresamas una epinidn por separado sobre estas cuestiones

Cuentas por cobrar comerciales

3 Al 31 de diciembre de 2021, tal como se indica en |a nota 5 da los eftados financieros, I3
_ Compafila mantiene registrade el importe de cuentas por cobrar comerciales a su valer
razanable.

- Respuests ael Auditor

Muestros procedimientos refativos a fa evaluzcidn y andlsis del entorno de cantrol se han
centrado an las siguientes areas cave:

. «  Goberanza: identificacian del marco de riesgos y controles relevantes en el ambito
de crédito, partienda del entendimiento de la indinacian al resga de la Compania.

» Politicas contables; evaluacitn de su alineadén con |a regulacion contable aplicable y
con las politicas contables corporativas,

s Praceso de concesitn de aperacionss: procedimientos establedidos por la Compania para
avaiar el cobro de las aperaciones en base el analisis de los flujos de caja futuros e
Informacion financiera del acreditado

Inventarios

ta Compafila incluye en surubre de Inventarios una amplia gama de productos como son;
todo tipo de materiales de construccicn, productos gulmicos, pinturas, pigmentos,
B afhesivos v Todo tico de materias primas para acabados de la corstruccion, materiales de
- ferretaria, eléctricos, ceramicos, decoratvos, entre ofros, (Vease nota 7 de los estados
financieros).

- Respuests del Auditor
Muestros procedimientos de awditers incluyeron:

2 « Probar gue el detalle de los inventarios se encuentre integro y clasificado
apropiadamente.

s Datamminacian silz valoracitn del inventario a final de afo se ha realizado en inea
- con loestablacido en la NIC 2,

LN LR PR
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w.!y Assurance & Services Cia. Ltda.

«  La verificacion de la existencia y las condiciones en gue se encuentra el inventano
mediante |a asistencia a una torma fisica de inventanos realizado al término-del ana en
tedes los componertes sigrificativos.

s Para unaseleccon dearticulos del inventaria hermos verificado gue estaban valorados,

en efectn, al menor entre & costs y el precio de venta, para ello hemeos comparado con
facturas de provesdores y con'los predos de venta actuales,

Cuentas por pagar comerciales

al 31 de diciembre de 2021, tal coma se indica en‘la neta 14 de las estados financierss,
la Compafia mantiene registrado principaimente el importe de cuentas por pagar
comerciales (proveedores) a su valor razonable,

Rospuesta ael Auditor

Muestros pracedimientos relatves 2 la evaluacidn y analisis del entarne de control se han
centrada en las siguientes areas clave:

= GGobemanza: identificacién del marco de riesgos y controles refevantes en & ambito de
ohligaciones de pago, partienda de un andlisis de flujo de cajs.

s Politicas contables; evaluacion de su alineacién con la regulacidn contable aplicable y
con las politicas contables corporativas.

» Pruebac en detalle de andbsis de infarmacion finandera de los pasivos sometidos a
aXaMen,

Reconocimiento de ingresos

Por el afo terminada el 31 de diciembre de 2021, tal como se indica en la nota 232 de los
estados financiercs, la Compafla presenta un total de ingresos ordinarios de U5
37,078,003, Considerarmos ¢l reconocimiento de kos ingresas coma un factor clave en fa
ajecucidn de la auditoria, respecto al perfodo de reconocimiento, a8 come su valuadion.
Resnuasta dal Auditor

Muestros procedimientos de audiorfa inchuyeron:

= Andlisis de los procedimientos relacionadas con el ciclo de ingresos, correspoendientes
a los componentes significativos, para obtener un mejer entendimiento de cuande los
ingresos deben ser reconocidos, determinar los contrales relevantes a lo largo del cicla y

los procesos aplicadaos: Hemos evaluade el disefio y la implementacon de esos cantrales.

=  Reaalizar pruebas de muestreo sabre ransaccones individualss de ingrescs.

iy 3
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Responsabilidad de fa Administracion de la Compania por los estados financieros

= 5. La Administracién es responsable de la preparacidn y presentacion fiel de log estados
financieros adjurtes de conformidad con las MIF, v del control intemo que Iz dirsccian
ronsidere necesapo para permitic la preparacién de estados financieros libres de
incoreccian material, debido & fraude o error.

- 6. En la preparacion de los estados finandieros, |z Administracion es responsable de la
valoracon de la capacidad de |3 Companla de continuar como empresa €n
funcionamientn, revelands seqin comesponda, las cuestiones relacionadas con i
- empresa en funcionamiento y utihzando el principios contable de empresa en
funcionamients excepto si la direccidn tiene |z intencion de liquidar |2 sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no existe otra altemativa realista.

- 7. Los responsables del gobierno de la Companifa son responsables de |a supervision dal
praceso de informacian financera de la Compafila PROFERMACO CIA, LTDA.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

2, Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros

an su conjunto estan libres de incorreccitn material, debida a fraude o error, y emitir un
= informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizads de confermidad con
las MiA siempre detecte una incarrecckdn material cuanda exista.  Las incorrecciones
= pueden deberse a fraude o errar y se consideran materiales, si, individualmente o de
= forma agregada, puede preverse razonablemente gue Influiran en las decisiones

ecandmicas que las usuaros toman basandose en |os estados financieros.

9. Como parte de una auditoria de conformidad con fas NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticiemo- profesional durante toda la
auditoria, Tambien:

8.1, |dentificamos v valoramas los riesgos de incorreccion materfal en los estados
financieras, debida a fraude o error, dsefamas y aplicamos procedimisntas de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemes evidencia de auditaria
suficiante y adecuada para proporcionar una base pars nuestra opinidn. Elriesgo

= de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas elevado gque en

el caso de una Incorreccion debida & error, va que &l frawde puede implicar
colusian, falsilicacian, OImiskenes defiberarlas, manifestaciones
= imencionadaments errdneas, o elusion del contral infarma,

9.2, Obtenemes conocimiente del control interng relevante para fa auditoria con el
tin de disefar procadimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de [as
circunstancias v no can la finalidas de expresar una opinicn sobra la eficacia del

) contral interna de la Compafila
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U’.y Assurance & Services Cia. Ltda.

8.3. Evaluamos lo adecusdo de las politicas contables aplicadas y |a razonsbilidad de
las estimaciones contables v [3 correspondiente informadibn revelada por la
- dreccian,

9.4. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacian, por la Direccién, del principio

contable de emprasa en funcionamiento vy, basandonos en la evidencia de

- auditoria obtenida, concluimas sobre si-exisie o no, una ncertidumbre material

relacionada con hechos o con condiciones gque pusden gensrar dudas

significativas sobre [a capacidad de la Compafia pars continuar como empress

en funcionamiento. Si concluimes que existe una incertidumbre matersial, se

- requiere llamemcs la atencidn en nuestra informe de auditoria soore (3

correspondiente informacion revelada en |os estades financieras o, si dichas

revelaciones no son adecuadas, gue exprasemos una opinion modificada,

& Mugstras conclusiones se basan en la evidencis de auditoria obtanida hasta ia

= fecha de nuestro informe de auditorla. Sin embargo, heches o condicones

futurcs pueden ser causa de gue la Companls deje de ser una empresa en
funcionamiento.

95 Evalusmes la presentacidn general, estructura y contenide de los estados
finandieros, induyendo sus revefaciones ¢ s los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de una maners que alance una

= presantacion razonable,

10. Comunicamos con los responsables del gobiemo de la entidad en relacion con, entre

otras cuestianes, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
- hallazgos significativos de la suditoria, asi como cualquier deficienca significativa del
contral interne que identificamas en el transcurso de ka auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos
11. Muestro informe sabre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de fa Companla

PROFERMACC ClA. LTDA., como agente de percepcion y retencidn, por & ewrcicio
econdmics terminade el 31 de didembre de 2021, se emite por separado.

- UHY W Auditores Cia. Ltda,
- R, =y

! fi T E | -I||
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. fng. CPA. Diana Paspued
Socio de Auditoria Funcionaria a carga de Auditaria

Quito DM, 16 de mayo.de 2027
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PROFERMACO Cla. LTDA,
Estados de Siuacidn Financiera
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
{Expresador en déderes de los Estados Unidos de Amsinica - USE}

2021 20240
Activos
ACTCE COTIENIES
Efecties v equialentes de sfactva fifode 2 LS5 &71.315 B35450
Cusntas por cobvar v otras cupntas por cobrar neto
o estimacan oe provisdn par pérdidas esperadas
US55 118,226 on 2021y USE 86,050 o el 2020 (Wota 51 H a5 5 620,818
Actios por impuestas corrientes (Wodd 6l el 51,781
rentarios (ot 7} L018.E35 3,133 450
Papes antopados (Note 8 20LES 13,794
Activos no cormpnies dsponibfed para 18 verds hicda 4] 43 JET
Tatal activos cornentes e 13,57E.679 10,359,678
Arctiets ro corrientes
Propiedades v squipos, nelo de depraciaodn
acurnulada de LISE 386,132 ¢n of 2021
LI5S 205,685 en ol 2020 filcks 140 L% 1250327 £ B9 8l
Acthes por derecha de wso gt 17) 26,951 13,164
IMFeEPSaT IS B asocipdas filode 121 5. 0C0 4]
AcTivos por ampuesios diemdos Noa 13 15,154 33,141
Total actios no corrigntes Lss 3,318,572 4,094,744
Total Activos uss 16,897,251 13,204,072

& ¢ Sl

Wlbgh Arias

Sandra fdeadoza |
G & Genaral Contadoara Genaral
PROFER CO ClA, LTDA, FROFERMACD Cla. LTINA,



PROFERRACD Cln, LTI,

Fatmdns de Sltuackan Flnanciem
S0 3 do diclembre de 21 w 2000

(Expresados en dilares de los Extidos Unidas de Americs - LSS)

| LP—— s el i s o
Fastvos cormientes

CuENTas jor Pagar y oires CuRnbat e paaar (Alara 14

Qbligackanes financieras Meds 751

Dibligacionas ervtidas Mora 15]

Pasha par cartraios oe anendamésnto (Maia 17

ras chlipaconos Mo 18R

Pashias siumuladons dere TR

Total pashos Ccorrentas

Padkeod no cormienbes
USRS por Pagar ¢ OLiEs Susnbad e page s (Pdada )
Cibligaccnes financipras (Vole T5)
Pasio por comranss oe arrendamisnts (ara 170
Pagrein par impuestos chiferides Moda 30
Dbllaq-:icnts por beneficios dafmidos Poge 219

Total paskaos no correntes

Total Paslvos

Fatrimeonio de 109 Scios

Capinml sl [Aora 230

Rosorea legal (Noda 271

Abkdiva Tacultatios Piare 225

otros resutados integrales Myora 22
e Sirva o meea packdn de propiodates ¢ oquipos
Walua chon da acthias financianos
Ganprcins o pérdidss actuariales

Resumados &Cumula dos. o 228
Apdiracisn MIF por primers ez
Apsutados de periodos anancres

Agsiitado Sal ajercies

Total PMatricricenio de los Socios

e Arias
iadmnte Genersl
PROFERBASCD CIA, LTDA,

— Al de diciembre de
Z0Zq 2ErEn
WL G.971.414 6,213,501
ZFORAZ6E 2,024,534
1,972,045 (5]
3 6@ 10,549
238,857 1445353
332 783 = 247,153
(T 12 304 08 8,646,275
L=s 27E,405 238,700
BOF, 143 1,086,248
5,314 2,788
TE, TR 8,455
371,386 257,020
(WELS 1,200,055 LETATTA
(WEE 13, 585, 263 10, 320, (4
USE 204,000 ELE R
AEGTT 28,677
CEST 55T
435,730 az3,7zo
20 Ban 26,848
LR 60,831
RS 70T BE 70T
BRI TIT 3,240,731
1,351,294 FEDGESS
uss 330,388 L
uss___ 16897351 ___ 13304073

Soan e 0

Eandra hiercosa
Contadors Ganaral
FILOFERKMATD Cha. LTRA.



FROFERMACD ClA. LTRA,
Estados da Resultados Integrales
Por ko afias terminados sl 51 de Ricdiembre de 2021 v 2020
{En ddlares de los Estados Unidos de Américes - LSS

Ingresos ordinaros

grescs cparacEals fvora 23]
CoRio de vantas (Wode 247

Utiidad bruta anwenas

Gastos ardEnarkes
Gailed adminstrativos v ventas Mode 250
Udlidad ordinaria

Garantias f (Péidicdas)

Crananceas (e 51
Pérdidas Miora 27)

Toal prrddat, neco
Resultads del gjeddiciastes de impussio a ba renta
Impuegica 'la. renta:
CorrkEnie ora 28
Difairide
Resultadn dal ajercicia
Oiros resuliados integrales
Gamanclas acrusarales
Tonal oiros resultados intedrales

Total resultado imtegral del ejenccio

UtiNdad nets por partscigesion

Wi Brias
) Le Gamneral
PROF ACD CIA. LTDA,

Shinich.
2021 2020
[t ] arv.oes,002 ML
(A 264,573} LI A
 GE13aze 4,319,506

Us3 14,638 505}

2,178 835

us3 103,412
—dr 30

3F0,S18)

1,804, 4007

UsF 1R DZH]
13825

Uss 1&&

UsE 2,237

2.B37
LU 1,393,631
uss 453

(3.001, T86)
1,308,690

62,303

(393, 098
N | ¢ |
1,877,845

B L

(275.281)
(12512

FELLGET

ZA7E

.63

e

Sandra Mdehdoza
Contadara Genersl

FROFERMACD Cla, LTDA,
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PROFERMACT ClA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Par los afios terminados 21 31 de diciembre de 2021 y 2020

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Afios terminados
31 e didemikre o
2021 2020
Figos de efectivo por fas actividades de operacian:
Efectivo recibido de clentes L3y 34923155 13,808,343
Efectivo pagado a proveedores, empleados (35485227 (23, 444 655
Efectivaipagadal ! provisio£n 1as operacones =707 263 636
Efecivn pagade otras, neto 1341 657) (194,878
Efecto netopagado) Fproviste por las actividades
de ererackin RS {B98.738) 168,B08
Flufos de efectivo por las actividades de inverssin;
Sdguisicidn de propiedades y equipes (Nota 10) {532 Ba7 {585,832
[rwersitnT &n- accines 16,000 H
Efectiva neto pagado en las actividadas
de irwersida [538.837] 1285832
Flujes de efectvo por las acthvidades de financiamienta
Emisiin de obligacionas 1972045 0
Préstamos v otros pasivas fimancierce 204, 18F 13,365
Partes relacianadas (790,125 103,308
Distrioucian de dividendos (366,667} (20, 000
Efectivo neto pravistoen  [as actvidades
de finarciamiernito 1,019,441 506, B4
{Disminucian) / Incremento neta del efectiva’y
equivalentes de afectivo 418, T84 89,650
Efectvo y equivaléntes al micio del afo Eha 490 00 B4
Efective v pguivalentes.al final del afo (Nota 4 uss 471,315 BE9.49%
10
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PROFERMACO ClA, LTDA,

Estados de Flujos de Efactivo

Parr los anos terminados ef 31 de dickembre de 20271 y 2020

{En dilares de los Extados Unidos de Ameérica - US5%)

Aftos terminados
elL31 de dicikmmbre de
2021 FALFIL
Conciliacign del resuitado dek glercicio al alective neta proveto en
l&s actwidades de opsracicn
Resultade del jercicia 1,391,294 TES 653
Orires resultados integrales 2,337 24732
Eesultado integral del sjercicio 1,203, 531 792 128
.-'1|LE'[&§.:
Ortros resuitados Integrales (2,337 (2,473
Depreciaicion propiedades v eguspas {(Wota 700 180,450 85,573
Drpreciacldn activos por derecha de uso (Note 17) 20,3192 15,441
Froviekan de pérdidas asporadas A8, 000 <8000
Froviskan irventano valor neto de realizackn 13,925 278
Parxipacion trabajadores (Wota 26) 318,425 190,208
mpaesto a b renta corrente 4265938 295,201
mpuesto-a’la ranta dfenda (13,825) 12,812
Ooligaciones. por beneficios delindos BE.155 54 057
Contribucian Onica v tempaoral 28 751 ZH.780
Baje progeedades ¥ aquipes o 7484
A ju ciseftas por cobrar [u} 11,145
OMros ajustas 2,133 1,123
Cambics netas @n actves v pasivos;
Luentas @or cobrar yootras cuentas per cobrar (1,541, 53] 11,359,307
Actvos por impuasing corrientas {377,385 1240 A5
I eniarhog (1,200, 7110) {345, 505
Fagos anticipada {5814} {5E7)
CUenlas por pagar vootras cuerrtas par gagar 883 557 685, 166
Pasivos por contratos de arrendca mgnto (21,3200, 21,328
Otras obligacicras 65, 154 (5, B03)
Fasivos acumulacos {182.79¢) (59, 1)
Doligaciones por beneficios definidos {1808 (2,711
Efectivo nete {pagada) / provisio por 35 actividades
de  Cperacian Lss (A28, 738) 168,808
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Constitucion y objeto

La Campafia PROFERMACO CIA. LTDA., fue constituida bajo leyes ecuatorianas, en
el Cantén Quita, provincia de Pichincha, el 18 de ootubre de 20071 mediarte escritura
plbtica otorgada ante el Notaria Trigésimo Quinto del Cantdn Quito, @ inscrita en el
Registra Mercantil el 19 de octubre del mismo afo

Objeta social de la compafia es; 1) La compraventa v comercializacian al por mayor y
menor de todo tpo de matesales de construccion, productos quimicos, pinturas,
pigmentas, adhetivas ¥ todo tipo de materias. primas para acabados de ko
construccion, baldosas, azulejos, tejas, ladrille de wdrio, realizara |3 compraventa
comercializacian e importacidn al por mayer ¥ mencr de tada tipo de productos y
nerramientas, materiales de ferreterfa, eléctricos, cerdmicos, decorativos, cristaleria,
vidria; 2) Importaciones compraventa y comercializacidn de maquinarias, eguipos de
automatizacin, ascensares, accesanas, motores, todo tipo de repuestos automiotziz,
repuestos industriales, mecanicos, eléctricos y electrénicos.

La direccion registrada de la Compafila, es en la provincia de Pichincha, Cantdn Quito,
parroguia Calderon (Carapungal, calle Av. Carapungo Noamerg OE7-348 v Landazuri.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 e persanal total de |2 Compania alcanza los 144
¥ 123 empleades respectivamente que se encuentran distribuidos en los diverses
SEMEentos ooupacionales.

Las politicas contables gue utiliza la Comparia son cansistentes en la preparacidn de
sus estados financieros.

La informacidn contenida en los estados finanoeros es. responsabilidad de |a
administracion de [a Companila,

Consecuencias & impactos de la pandemia COVID-19.-

El dia misareodes 11 da miarzo de 2020, la Organzacén Mundial de la Salud (OMS) a
travéas de su Director General ha declarado el brote de corgnavirus como pandernia
glebal, pidiendo a los palses intensificar las acciones para mitigar su propagadon,
proteger a las personas y trabajadores de salud, y salvar vidas. En concordancia, la
presidencia de s Repablica del Ecuador, mediante decretos ejecutivos Mos. 1017 y
1052 de fechas 16 de marzo de 2020 v 15 de maya de 2020, dedars "el estado de
encepridn por calamidad pablica entodo el teritorio nacional, por los casos de corcna
virgs confirmados. Durante el pericdo 2021, la recuperacidn de las actividades
econdmicas ha sido gradual, siendo uno de fos faclores importantes el programa de
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vacunacon, y permitiondo la reactivacidn de ciertas actividades presenciales, asi como
la reactivacian en algunos sectores de 3 economia. Sin émbargo, el ritme de
crecimients se vioo afectado por efectos de las nusvas variantes, o cugd continda
gerb?randﬂ Consecusncias en los negacios y actividades econdmicas a nivel mundial y
er el pais,

Debide a la incertidumbre econdmeca persistente en bos mercados v la evalucidn
permanente del COVID-1%; descanocernos los posibles efectos que las situaciones
descritas antericrmente, tendrian sobre los estados financieras adjuntos v sus notas
explicativas, sin embargo, la Administracion de la Compafil@a ha implementado
medidas de mitigacidn de los riesgos, basados en la optimizacidn de gastos y
resguarda de ios fiujos de caja de la entidad,

Adicionalmente, se ha efectuado un andliss respects a la capaodad de |la Compania
para continuar comao negocio en marcha, de fo cual se ha desprendide gue no se han
identificado indicios gue sugieran lo contrario,

Fuentes de financiamiento con el Pdblico

PROFERMACO ClA. LTDA. mantiene vigerte una inscripaion en el Catastra Publico
de Mercada de Valores desde e 24 de marzo de 2011, que le faculta efectusr
operacianss en el mercade bursatl

En la cludad de Quito, con fecha 18 de septiembre de 2020, se reunidla Junta Genaral
Extraordinaria y Universal de Socios de la compania PROFERMACO CiA. LTDA., |a
misma que estivo conformada par el 100% de sus socios, en donde se resolvid por
unanirmicdad aprabar y auvtorizar el Primer Programa Corto Flazo (Papel Comercial),
por un monto de hasta USS 2.000.000,

Posteriormente, PROFERMACO ClA. LTDA. como . emiscr, conjuntamentse con
FLUSWALORES Casa de Valores 5.4, como Agente Estructurador ¥ Colocador vy
AVALCONSULTING ClA. LTDA. como Representante de oz Obligadionistas
suscribieron el contrato del Primer Programa Corto Plazo (Papel Comercial)
PROFERMACD ClA. LTDA,

Con facha 08 de abril de 2021 PLUSVALCRES Casa de Valores S.A., inicid la

colocacion de los valores, determinando que, hasta el 27 de abril del 2021, logrd
colocar el 100%: del programa aprobada (U5 2,000,0000,
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El Primer Programa Corto Plazo (Papel Comercial) se encuentra respaldade por una
garantia general, por la tanto, &l ermisor estd obligado a cumplir con los resguardas
que sefiala el Libra NI, de fa Codificacidn de  ResolUciones Monetarias, Financieras de
Valores vy de Sequeos.

Bases de prasentacion y preparacion de estados finandieros

Una descripeion de las principales policss contables adoptadas en 1a presentacian y
preparacian dedos Estados Financieros de la Compafla se presentan a continuacion:

Base de Presentacidn.-

Los estados financieros de la Compaila PROFERMACO clA. LTDA.. han sido
pgreparados de acuerdo con las Normmas Intermacionales de Informacidn Financiera,
armitidas por el Intermational Accounting Standaes Board (IASE), vigentes al 31 de
diciembre de 2021 v 2020, 280 coma, las requerimientos y opciones informadas por
ia Supennitendencia de Companias, Valores y Sequros de |la Repliblica dal Ecuador.

La preparacion de los estados finanderos, conforme a las Normas Internacionales da
Informacidn Financiera, reguieren el usa de aertas estimaciones contables criticas,
También.exige a la Administracidn que eierza su juido en el proceso de aplicaddn de
las poditicas contables.

Cebida & las estimadones inherentas en este proceso contable, los resultados reales
puader diferir de los montos estimados por fa Administracidn,

Pronunciamientos contables v su aplicacion

Los siguientes pronuncamientos contables han sdo emitidos por el Consajo de
Marmas Imternacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés) A
continsacidn, se detallan las normas, interpretacionss y enmizndas vigentes al 11 de
dicienbre de 2021 y 2020;

Fecha de aplicacion

Muevas normas 3 i
ublrgatuna

Marco conceptual 1 deenerg de 2020
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Fecha de aplicacidn

Enmiendas a las normas : X
DH#Eﬂtﬂrlﬂ

MIF 16 "Arrendamientos® por motivo de COVID-19 1 de junio de 2020

MIF 4 * Contratos de seguro * Ampliacion de la exencidn

o oo
temporal, serd reemplazada por la NIF 17. Z3de junin de. 2020

NIF 16 "Arrendarmientos* Concesiones de alguler

relacionadas con Covid-19 més alls del 30 de juniade 2021, | OF 2bri 2021

A la fecha de emisien de estos estades financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras & interpretacionss a las normas existentes.

LOE siguientas pronuncamientos contablas har sido emitidos por af LASE, peronio han
entrada en vigendia v son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a
cantinuacidn:

Fecha de aplicacién

MNuewas normas ; N
a-hllgﬂtﬂrla

MIF 17 "Contratos de seguros” que reemplazara a la NIF 4. 1 de enero de 2023

Fecha de aplicacién

Enmicndas a laz: normas
nhlﬁgmnﬂa

MIC 16 "Propiedad, planta y equipo” Productos obtenidos 1 de energ de 2022
antas del s previsto

MIC 37 " Prowsiones, Activos Contingentes | vy, Pasivos

: : ; 1 :
Contingentes” Costas de cumplirmiento de un cantrates. de.enaro.da, 20240
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Enmiendas a las normas

Fecha de aplicacion
uhligaturia

MIF 3 ° Combinaciones de negocios' Se agrega wna
excepcion a la norma, al principio de reconocimiento. Para
pasivos Y pasivios contingentes que estuvieran dentro. del
alcance de la ‘NIC 37 o la CINIF21, en reemplazo de lo
indicado en el Marco Conceptual,

MIC 41 * Agrcultura” Se eliming el requisito do excluir los
flujes de efectivo de los impuestos cuando se mide el valor
razonabile.

MIC 39, BIIF 7, MIEF 9, ° Instrumentos Financiergs " Reforma
de tasa de interds da refarencia,

MIF 1 " Adopcion de las NIF* Una subsidiaria gue adopte las
Mormas por primera vez despueés de su controladara en
relackon con la medicién de Bs diferencias da conversidn
acumuladas:

Mejoras anuales a las Nomas NIIF 2018-2020

MIF 10 " Estados Financiercs Corsolidades" y MIC 28 *
Inversiones en asceciadas” Venta o aportacion de un activo.

MIC 1 " Presentacidn de  los estados  financieros”
C lasificacion de pasivos como comientas o no corientas.,

Aplicacion inicial de la MHF 17 " Contratce ge Sequras * y la
KIF 9" Instrumentos Financieros *—Informacidn comparativa

NIF T "Adopdion por prrmera viaz delas Mormas
Internacionales de Informacian Financiera" y NIC 12
“Impuestos sobre fa Renta “Impuesto Diferido relacionado
con Activos v Pasiios que surgen de una Transaccidn Unica.

1 de erero de 2022

1 deenero de 2022

1 de eraro e 2022

T deenaro ge 20272

1 de enera de 2022

Pastergads
imndafinidamente

1 de-enero de 2023

1 de enero de 2023

1 de energ de 2023
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Fecha de aplicacion

Enmiendas a las normas 2 -
ﬂbllsﬂtﬂfrﬂ-

(Modificaciones a la NIC 1 y al Documento de practica de las 1d
NIIF 2} Infermacitn a revelar sobre pofibcas contables. e.enern ge LR
Modifcaciones a la NIC 8) Definicion de Estimacione:
{.;:mtamﬁ_l fa ) Definicidn de Estimaciones 1 e 2023
MIC 19 "Beneficios 3 los empleados” - Taxonomia NIF .
2020—Mejoras generales y practica comun. PRESSIIHREL
(MHE 3, MIF 15, NIC 1, NIC 21, MIC 12, NIC 7, NIF 5, NIC 33}
Taxonomia MIF 2020 Mejoras generales y practica comun
Presentacion de informacién en estados financieros
primarios,

por carfimmar

Taxonomia NIF 2020 Medificaciones a la NIF 17, Extension
de:la Exencidn Temporal de la Aplicacion de la NIF 9 y
Fropiedades, Flanta y Eguipe—Cobiros antes del Liso Previsto
hodificaciones a la NIF 17, NEF 4 v NIC 16

pod confimmar

La Campafia estima que la adopcidn de las nuevas narmas, enmiendas y mejoras a
las Mormas Internacionales de Informacidn Fnanciera v las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estadas financieros en el
gjercicio de su aplicacion inical,

Declaracion de cumplimiento.-
La Administracion de la Compafila PROFERMACO ClA. LTDA., dedara que las

Normas Internacionales de Informacian Financiera han sido aplicadas [ntagramente y
sin resenvas en la preparscion de los presentes estados financieros.
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Moneda funcional y de presentacién.-

Las ¢rfras incluidas en los presentes estados financieros, asl come en las notas que |o
acompatan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principalen aue
la Compafiis opera. La moneda funcional y de presentacdn de la Compafia es el
Délarde los Estados Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compaiia PROFERMACO CiA. LTDA., comprenden los
Estadas de Situacion Financera gl 31 de didembre de 2021 y 2020; asl coma los
Estados de Resultados Integrales, los Estaclos de Cambios en el Patrimonio, v los
Estados de Fujos de Efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 v
2020,

Clasificacién de saldos en corrientas y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, |05 saldos se clasifican en fundén de sus
ventimientos, como cornentes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contadas desde [a facha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estades financieros de conformidad con MIF requisre gue 13
Compania registre estimadionat, supuestas o juicios que afectan la aplicacion da las
politicas vy los valores de los acthvos, pasivos, ingresos vy gastos -reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estirmaciones y los supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones 3 |as estimaciones
se reconocen en el periodo en el cual la estimacidn es revisada y en cualguier periodo
futuro afectado,

Pericdo economico.-

La Companla tiene definido efectuar el corte de sus cusentas contables preparar y
difundir los estades financieros una vez al afio al 31 de diciernbre.
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Gestidn de riesgos financieros y definicidon de cobartura

La Administracion de la Compafia son las responsables de monitorear periddicaments
los factores de riesgo més relevartes de PROFERMACO cClA. LTDA., en base a una
metodalogia de evaluacian continua.  La Compafila administra una sere de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposician al fesgo frente
avariaciones ce inflacion.

Las actividades de |2 Compania estan expuestas a diversos rigsqos como se describen
a continuacdn:

Riesgo de liguidez.- I riesgo de lguicez de PROFERMACO ClA. LTDA., e
administrado mediante una adecuada: gestibn de los activos y pasivos, optimizando
de esta forma los excedentes de caja v de esta manera asegurar 2l cumplimiento de
los compromiscs de deudas al momento de su vencimiento.

PROFERMACO CIA. LTDA., realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja,
analisis de |a situacian financiera y del entormo econamica con el propdsita de obtener
s recursos de hquider necesarios para gue la Compania cumpla con sus obligacionss

Riesgo de infladon.- El riesgo de inflacidn proviene de! proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del direre,  El
dinero pierde valor cuando con & no e puede comprar 1@ misma cantidad de
inventarios que antenormente se compraba,

Riesgo crediticio.- El riesgo de cradito es el nesgo de que una contraparte no pueda
curnplic con sus abligaciones en relacion can un irstrumento financiero o contrato de
warita, gererando una pérdida financera: La Compania esta expuesta 8 un rigsgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédite surge del efectiva, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asl como |a exposicidn al crédito de dientes, que incluyen a los saldas pendientes de
las cuentas por cobrar v & las transacciones comprometidas.

Los principales activas financieros de PROFERMACO CiA. LTDA., son los saldos de
caja y efectiva, deudores comerciales i otras cuentas por cobrar, que represéntan la
EXpOsCion maxima de la Compania al riesgo de crédito en redacian con las activas
financieros.
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El resgo del crédito de la Compafla es atribuible principalmente 2 sus deudas
comefcigles. Los importes se reflejan en el balance de stuacion netes de provisiones
para insolvencias, eshimadas por la Administracion de ls Companiia en funcién de la
Experiencia oe ejercicios anteriores y suvaloracidn del entomo econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetive en la gestion de riesgo de |a tasa de
interés g5 obtener el equiibric a I3 estructura de financiamierts, o cual, permite a
PROFERMACO CiA. LTDA., minimizar el costo de la dewda con una volatilidad
reducida en el estado de resultades. Este descenso en las 1asas de interés se debe o
una palitica de gobierng, que mediante decretos présidenciales organize el manejo y
la Tijadion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera comp efectiva y equivalentes de efectiva, a los saldos de caia
y bancos sin restricciones.

Er ol estado de situacén financera, los sobregiros, de existir, se clasfican como
ebligacones financeras, dentra del grupo de pasivas corrientes.

Estado de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de operacian,
se incluyen todos aguellos flujos de efectivo relacionados con el gire del negacia,
incluyendo ademas los intereses pagados, Ios ingresos financiercs ¥ en general, todos
aguellos flujos gue no estan definidas como de inversitn o financiamisnio.

Activos financieros. -

La Compania dasifica sus activos finanoeros sequn se midan postenormente a costo
armortizado, & valor razonable con cambios en otro resultado integral o & walor
razonable. La clasficacidn es realizada sobre acorde al modelo del negocio gue se
aplica en la gestién de los activos financieros, asi comao de acuerdo a las caracteristicas
de los flujos de efective contractuales del active financiers

Activos financieros a costo amortizado.- un activo finandero se mide al costo
amaortizado si éste se conserva dentro de un modelo de regocia cuyt objetivn e
mantener los activos financiercs pera obtener los flujos de efectivo contractuales v 5i
tas condiciones contractuales del active financiera dan lugar, en fechas especificas a
tlujos de efectivo que son dnicamente pagos del principal @ intereses sobre el importe
del principal pendierte, de aplicar.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral -
un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro fesuitada integral
si el misma. se mantiene dentra de un modele de negacio cuyo chietivo se logra
obteniendo fiujos de efectivo contractuaies y vendienda activos financieros, asl como
si las condiciones contractuales del actwo financiero dan fuger, en fechas
especiticadas, a flujos de efective gue son Unicamente pagos del principal e intereseés
sobre el importe def principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demas activos financiercs, no incluidos en los métodos de costo amertizado y a valor
razanable con cambios en ofros resultadas integrales, son medides a valor razonable
con cambios en los resultados,

Deterioro de activas financeros,

La Comgpania reconoce una correccion de walor por pérdidas crediticias esperadas
{PCE) sobre activos financieros gue so miden a costo amartizado o a valor razonabla
con cambics en atras resultades integrales,

El importe de |as perdidas crediticas esperadas es actualzado en cadz fecha de
reporte para reflejar los cambias en el desgo da crédito desde el reconocimisnta nicial
del correspondiente activo financiena.

51, en la fecha de presentacion, el nesgao crediticio de un instrumento financiero no se
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimienta inicial, 1a Compatia
mide la correccidn de valar por pérdidas para ese instrumento financern a un importe
igual 3 las. pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; s el riesgo
crediticio de ese instruments financiem se ha incrementado de forma: significativa
desds su raconpomients inicial, 13 Compafila mide la carraccion de valor por pérdidas
del instrumento financiers por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
duranta i tiempo de vida del active.

Las PCE durante el tiempo de vida del actwe representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos log posibles eventos de incumplimiento durante |3
widda esperada de un instrumento financiero, En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcidn de las PCE durante &l tiempo de vida del
activo gue se espera resulten de eventas de incumplimiente sobre un instrumento
financere que sea posible dentro de los 12 meses después de |a fecha de reparte.
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Lta Compafia reconoce PCE usandn una matrhz de provisiones basado en [a
experiendia historica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son especificos
d Ins deudores, condiciones econdmicas ganerales y una evaluacidn tante de la actual,
a5l como también, de la presupuestads directidn de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyends el valor del dinero en el fiempo cuando se aproplado,

La Compaffa asume que el riesge crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentada significativamente desde su reconocimiento inicial s se determina que el
instruments financiern tiene un bajo riesgo crediticia a la fecha de reporte. Se
determing gque un instruments financiero tiene un riesge crediticio bajo si;

(il ~elinstrumenta financiero tiene un riesgo bajo de incumplirianto;

i} el deudor tene una capacidad robustz para cumplir sus cbligaciones
cortractuales de flujos de efective en el corto plazo; v

i) los cambios adverses en las condiconas economicas y de negocios en ef largo
plaze padrian, pere no necesariamente, reducivn la capacidad del deudor pars
cumplir sus -obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La. Comparia
considera gue un activo financiero tiene un rigsge crediticio bajo cuando tiens
una clasificacion areditioa interna o externa de “grado de inversidn" de acuerdo
con [a definicién giobalmente entendida de riesgo craditicio,

Activos financieros con deterioro de valor crediticio, - Un activo tinanciero ests
con detenorm de valor craditicio: cuanda han ocurnids uno o mas eventos oue tienan
un impacto perjudicial sobre-los fluios de efective futuros astimadns de ese sctivo
financiero. Bvidencias de gue un-activa finandero esta con deterioro de valor crediticio
incluyen imformacion observable sobre los sucesos siguientes:

dificultades tinanderas significativas del emisar o del deudar;

una infraccidn del contrato, tal como un incumplimeents o un suceso de moara;

el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales reélacionadas

con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a ésle concesionss o

ventajas que no fe habria facilitado en otras circunstancias;

d. =2 esta convirtiendo en probable que el deudar entre en guiebra ¢ en atra forma
de recrganizacion financiera; o

2. ladesaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido

a dificultades financieras.

e
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Politica de castigo.- La Compafia castigs un active finandero cuandg existe
mfarmacion gue indica que {3 contraparte estd en dificultades financieras severas v
no existe una perspectiva realista de recuperacidn, por gjemplo, cuanda la contraparte
Fia sida puesta en hguidacidn & ha entradoe en procedimentes de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado pendientes
de pago por mas de dos afios, lo pRmers que oourra primero.

Los activos financercs castigados podrian todavia estar sujetos @ actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupera de la Compafiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualguier recuperacidn
efectuada se reconoce en resultados.

Préstamos y partidas por cobrar. - Los prestamas y partidas por cobrar, induyen
principalmente a cuentas por cobrar dientes, asi como a ofras cuerntas par cobrar,

Anticipo proveedores. - Se refiere a los anticipos entregados & terceros para la
adquisicion de inventarios, bienes @ insumos o la prestacitn da servicios,

Otras cuentas y documentos por cobrar. - Son cuentas por cobrar que se liquidan
an s mayerda a corto plazo & incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos,
depdsitos.en garantla, etc,

Activos por impuestos corrienteas

Carresponden principalmente a crédifo tributario de Impuesto gl Valor Agregado
(ha) v de Impueste a la Renta (IR}, los cuales se encuentran valorizados a su valor
norminal y no cuertan con derivados implicitos significativos gue generen 13 necasidacd
die pressmtarios por separado

Inventarios

Los inventarnios son presentados al costo de adquisicidn, @-al valor reta de realizacion

(WNR), el menor de los dos, El valor neto reslizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminaoion y los costos necesarios para la venta.

£3
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El costo de adoulsicidn de ks inventanos comprendera todos los castos dervados da

54 adguisicoon, mas aguallos utilizados para darles su ubicacion actual, entre estos
tenemas:

»  Preco de compra,

s Aranceles deimportacion, de aplicar,

s Impuestos que no sean recuperables posteriormentsa,
= [rarsporte,

s Almacenamiento.

[ ]

Descuentos comerciales, rebajas v otras partidas que se deducen para i3
determinacidn del costo.

El costo de les inventarios se determina por el método promedio ponderado, excepta
por los invemtarios en transito gue se registran al costo especifico de la factura mas
log gastas de importacién incurridos,

A ciere de cada ejercicio economico, la Compafifa efectia una evaluacion del valor
neto de realizacidon de las existencias de irventanos y efectia los ajustes ge ser
necesana, en &l caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas; considerando el
menor-vakor entre-el costo registrado en lioros, respecto al valor neto-de reafizacican
{valor razonable menos costos de venta estimados).

Pagos anticipados.-

Carresponden a sequras pagados por anticipade, los cuales se encuentran registradas
a su valor nominal v no cuentan con derivadaos implicicos significativos gue generen la
necesidad de presentarlos por-separada.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente consideranco
el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconodimiento.- Las partidas de propiedades y
eguipas & miden inicialmente por su costo.

2d
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El costo oe propiedades y equipos comprende su pregio de adquisicion mas todos los
costoe directarmente relaconados con la ubicacion del activo, su puesta en
cendiciones de funcionamiento segdn lo prevista por la gerencia y ks estimacian inicial
de cuabquier costo de desmantelamiente y retiro del elemento o de rehabilitadidn de
fa ubicacidn del activa,

Medicidn posterior al reconedmiento: modelo del costo.- para las pariidas de
muebles y enseres, maguinaria y equipa, equipes de oficina, equipes de computacion
y vehiculas, fa Comgania despugs del reconocimiento inicial, son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deteriorn
e valor

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacian.- para |
caso de bienes inmuebles, 1z entidad ha optado, por la medicidn de dichas partidas
de propiedades y equipos, por su valor razonable por el método de revaluacion. Las
demds partidas de propiedades y equipos, son valoradas al costo histdrico menaos la
depreciacion acumulada ¥ menas cualguier deteriora de valor,

Método de depreciacion y vidas Otiles.- El costo de propiedades v equipos ss
depreda de acuerda con el método de linea recta. La vida dtil estimacla, valar residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estirmacién contable.

A cantinuacion, se presentan las principales partidas de proptedades v equipos y las
viclas Utiles usadas en el caboulo de |z depreciacidn:

Rubro de propiedades v equipos !'Ei,da:m
Edificios SE
huenles y enseres 10
Mapuinaria y equipts 10
Equipo de computacion E
Wehicuios 5

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja dal
retira o wenta de una partida de propiedades vy equipos es caleulada coma la
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diferencia entre et precio de venta y.el valor en libros del activo v reconodda en
rasultados.

Deterioro del valor de las activos.-

A final de cada periodo, la Compania evalla los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo. de gue estos activos han suirda alguna
pérdida por deteriora; En tal casa, se calcula &l importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deteriors (de haber algura). Cuando no
es posible astimar al imparte recuperable de un active individual, fa Compafia caleula
€l importe recuperable de la unidad generadara de efectivo a la que pertenece dicho
actvg. Cuando se identifica una base razonable y consistente de dstrbucian, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas peguento de unidades generadaras de
efectivo-para los cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable y
consistenta,

El importe recupsrable es &l mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valar en uso, los flujcs de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y log riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han gustado los estmadaos de flujo de
efective futuros.

ab el imparte recuperatile de un activa (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menar qua su valor en fibros, et valor en libros del activo (o unidad generadaora de
efective) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatament2 en resultados:

Cuando una pérdida por deteriora es revertida, el valor en libros del activa (o unidad
generadora de efective) aumerta al valor estimada revisade de sy imports
recuperable, de tal manera que 2l valor en libros incrementado no excede al valor en
libros que se habvia calculado s no e hibiera reconocido |a pérdida por deterion
para dicha active (@ unidad generadora de efectiva) en afos anteriores, El reverso de
unad pérdida por detencrno es reconocido automaticamente en resulados

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable mencs el costo de venta
y &l valor en use. Al estimar el valor en wso, los tlujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente wiilizando una tasa de descuanto que refleja las

25

131



PROFERMACO ClA. LTDA.
Motas a los Estados Financieras
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

valoraciones actuales dal mercado respecto al valor temparal del dinerc v los nesgos
especificos para el active para os cuales no se han ajustada los estimados de flujo
de efectivo futuros

5i el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectiva) calculado es
mencs que su valer en libras, el valor en lioros del activa (o unidad generadora de
efective) sa reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deteriora s2 reconocen
mmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activa (o unidad
generadora de efectiva) aumenta al wvalor estimedo revisado de su importe
recizperable, de @l manera que el valor en libros incramentado no excede el valor en
libros gue se habria calculado si no se hubiera reconadido la pérdida por deteriors
para dicho activa (o unidad generadora de efective) en afos anteriores, El reversa de
una pérdida por deterioro es reconodde autarnaticamente en resultadas:

Arrendamientos

Para fas contratos de arrendamientos en los cuales la Compatia es arrendatanio, a
excepoon de agquelics contratos con plazes menares a doce meses y aquelios de
infirma cuantia, la Companla en la fecha de iniclo reconocera un activo por derecho
de uso y un pasivo por arendamisnto,

Medicion inicial del activoe por derecho de uso.- Al inicio del reconocimiento ©

fecha del contrato la Compania reconocera un activo par derecho de uso medido al

COSLo, MEmo gue inchuye;

{a) Elimporte de la medician inicial del pasivo por arrendamisnto

i} Los pages por arendamients realizados antes o a partir de la fecha da cormianzo,
menos fos incentivos de arrendamienta recibidos;

() Los costos directos inidiales incurrides por el arrendatano; v

(di Una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar v
ehminar el active subyacente, restaurando el lugar en el que estd ubicade o
restaurar el activo subyacerte a la condicion requerida por los. terminas v
condiciones del arrendamienta, a menos que se incurra en esos costos para
producle irventarios.

Medicion inicial del pasivo por arrendamiente.- Asl misma, &l inidio del contrata,
fa Compafls, como arrendatario reconocerd un Pasive por Arendamiento, mismo
que equivale al valor presente de |os pagos por arendamiento que no se hayan
pagado en e5a fecha. Los pagos por amendamiento se descantaran usando la tasa de
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Interes implicita en ef arrendamiento, si #sa tasa pudiera determinarse facilmente, Si
B3 13sa no puede determinarse faciimente, el arrendataro utilizard |3 tasa
incremental por préstames del arrendatario.

Medicion posterior del active por derecho de uso.- Acorde al madelo del coso,
la Compafila mide postediarmente el active por derecho de uso. a su costo, menos la
depreclacién acurnulada asi como neto de las posibles pérdidas acumulados por
deteriora de valor. De igual manera el valor es ajustado por cualguier nueva medician
del pasive por arrendamienta.

Medicion posterior del pasivo por arrendamiento.- Despugs de fa fecha de

comienze, ka Campafia mide el pasivo por arrendarmiento:

(@} incrementando el importe en libras para reflejar el interés sobre el pasivo par
arrendamisnio;

(b} Reducendo el importe en libros para refleiar los pagos por arrendamiento
realizadas, y

ic} Midiende nuevamente el imparte en bros para reflefar las nuevas mediciones o
modificaciones def arrendamiento.

Inversiones en asociadas.-

Las inversiones en asoviadas se dividen en aquellas en las cuales la Compafiia posee
Influencia significativa (posee el 20% ¢ mas de las acciones o participaciones con
deracho a vole) ¥ las inversiones donde no poses influencia significativa (nversiones

dende posee menos del 20% de las scciones o participacionas can derecho a votol.

it Inversiones con influencia significativa

Inicialmente se registran al coste, v pasteriormente al valor patrimonial proporcional,
metodo mediante e cual el importe en libros de 3 inversion se incrementa o
disminuye para reconocar la parte de ls Compafiia en of resuttado dal periada de |a
participada, despues de la fecha de adguisicion. El efecta por ajuste al valor
patrimonial proporcional se registra con cargo al resultade del afo. Los dividandos
recibidos de estas asociadas se regisiran can cargo zl valor de la inversidn en el
perfodo en el cual se reciben.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuenias por pagar son pasives financieros, no derivados
Con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,
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Despuds del reconocimiento inicial, a valor razenable, se miden al costo amortizado
utilizanda el metode de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyende
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como coestos finandieras v se caleulan
utiizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconacimiento del interés
resuttare inmaterial.

La Lompafila tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financiere para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con las términos
crediticios pre acordacas. '

Dbligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentemnente a sy costo amortizado: cualquier diferencia entre los fandas
recibidos neto de los costos de transaccian) y el valar de redencitn se reconoce enal
estado de resultados durante el perindo del préctama usands of métada de interés
efaectiva,

las obligaconss financieras sa clasifican como pasivos corrientes, excepto los
Vencimientos superiores a 12 rmeses gesde |a fecha del estado de situacion finandera,
que se clasifican como pasivos na corrientes

Otras obligaciones, -

En este grupo contable se registran |24 abligaciones presentes con la Administracicn
Tributaria a través del Ssracc de Rentas Internas —SRI {Reterciones da WA ¥
retenciones en a fuente de impuesto a la rents, WA por pagar, contribugidn dnica y
termporal); con el Instituto Ecuatoniano de Sequridad Social — [ESS (aportes, fondos de
reservay, y con emplesdos {sueldos v Rquidacionss per pagar), Se miden a su valor
naminal y se reconacen en los resultades del periodo en el que se generan.

Impuesto a la renta,-

El gasto por impuesto & la renta representa la suma del impuesto 3 1a renta por pagar
corfieme v al impuesto diferido.
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Lios impuestos comientes y diferidos, deberdn reconecerse como ingreso o gasto, N SEr
Incluidos en el resultado, exceptc en la medida en que hayan surgido de una
FANSaCCion o suceso que se recanoce fuers del resultado, ya sea en otro resultado
Integral o directamente en el patrimaonia, en cuyo caso el impuesto tambign se
reconoce fuera del resultada; o cuanda surgen del registro imicial de una comainacian
de negocios.

Impuesto corriente. - Bl impuesto por pagar cornente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante ¢l afo. La utiidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
Mg giﬂrﬂ corfiente se calcula utilizanda las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Para los afios 2021 y 2020 la tarfa general del impussto s la renta para sociedades
es del 25%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 28% sobre |a proporcion de |2
base imponible gue comesponds a aquellas participaciones en cuya cadena de
propeedad existan entidades que sean rasidentes de paralsas fiscales o ragimenss de
menor imposicién y cuyo beneficianio efectivo sea un residents fecal ecuatorniano. Si
dicha participacian excede del 50%:, la tarifa aplicable para ta sociedad sers del 289%,

hediarte fa Ley Organica para la Reactivacidn de |z Economia, Fortaledmiento de la
Bolarizacidn y Madernizacidn de la Gestidn Financiers, publicada en el sequndo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciiadas aplicarsn fa tarifa del 25% sobre sy base
imponible,

Las sooedades gue tengan la condician de micra y pequenas empresas, asi como las
exportadoras habituales de bienes, aplicardn ka tari{a impositiva del 229 del ImpLasto
d la Renta, Para exportadares habituales de bienes, esta tanfa se aplicard sSiempre que
en el corespondiente ejercicho fiscal s& mantenga o incremente ef emplen,

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido o reconoce sobre |as diferencias
tempaorarias entre el valor en libros de ks activas y pasivos incluidos an los estadas
finanoeros v |as bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utifidad
gravable. E| pashve por impuesta diferido se reconace gensralmente para todas las
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diferencias temporarias imponibles. Se recanacerd un active por impuestos difersdos,
por causa ge todas |as diferencias temporarias dedudbles, en la medida en gue resule
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibies,

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles gue se-espera que reduzean |a ganancia fiscal en el futuro,

Las activas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleanda las tasas fiscales
que s espera sean de aplicacian en el periodoen el que el active se realice o 2l pasiva
SE Cancels,

El impuesto difendo, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
narmativa tributania, la reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por
impugstos diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libras de un activo,
¢ reconoce en el resultado del pericdo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perlada,

La Compafia debe compersar activos por impuestos diferidos con pasivas por
impuestos diferides s, y sblo si, tiene reconocido legalmente el derscho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, Ios importes recanacidos en esas partidas: y
|oos activas por impuestos diferidos v Ius pasives porimpuestas diferidos se derivan del
impuesta a 2 renta y 'a Compafia tiene [a intencion de liquidar sus actives v pasivas
CoMmo netos. '

xeqin a2 Resolucian NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecit que se reconocerdn los efectos de la aplicacion de actives por
impuestos diferidos, Gnicamente en los casos v condiciones estableddos en la
normativa tibutaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicas, transacoiones
O reqgistros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015 conforme
a la narmativa vigente, segun corrasponda ol casa

Los pasivos por impuestos diteridos que hayan odo contabilizados por los sujetos
pasives, en cumplimiento del marco narmative tributario y en atencitn 4 I3 aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su raspectiva liguidacon.

En la estimacion de 105 actives y pasives par impuestos corrientes v diferidas, el sujeto
pasive utilizara la tzrifa de impueste a [a renta pertinente corforme la normativa
tributaria v de acuerdo a lo establecida en la técnica contable.

La Administracian Tributaria permite el cdlculo v registro de impuestos diferidos, tal
es el casa de:

= Perdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR,
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Perdidas esperadas pot contratos de construccion.

Depreciacion del valor activade por desmantalamicnto de planta.

El valar del deteriorn de propiedades, plantay equipay ofres activos no cofrientes.

Las previsiones diferentes a las cuentas incabrables v desmantalamiertos,

Lastos estimacos pata b venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

Waluacian de activos bialégices, ingresos o costos derivados de fa aplicacion de ia

técnica contable.

Amortizacion futura de pérdidas tributarias.

Los créditos tributarios no utilizados.

En los contratos de servicios integrados con financiamiente de la contratista

contemnplados an la Ley de Hidrocarburos.

* Provisiones por beneficios de jubilacion v patronal y desahucio. A partir del 2021
se generarad impuesto diferido Onicamente en fas provisiones por jubilacidn
patronal en el case de que la Compafiia no haya constituide un fonda para los
empleados con una anbigledad mayor a 10 anos de servido,

= Por el reconcamiento y medicidn de ingresos, costas y gastos provenientes de
contratos de construccion, cuyas condicianes contractuales establezean procesos
de fiscalizacion sobre planitlas de avance de obra.

= Par las diferencias entre los canones de arendamiento pactados en un contrato

¥ los cargos en el estado de resultades. (Activa por derecho de wso),

Anticipo de impuesto  |a renta

El ‘anticipo de impuesto 3 la renta determinade para e ejercico fiscal 2019, y
conforme al literal &) deél articuls 41 de la Ley de Reégimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplements del Registra Oficial Suplemento Mo, 309, del 21 de
agosto de 2019, 5 no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado més las retenciones, tendran
derecho a presentar el correspondiente reclama de pago indebido o la solictud de
paga en excesa, por el total de lo que sobrepase & impuesto a la renta causado. £
senidio de Rentas Intemas dispondrd la devolucion de lo indabido o excesivamente
pagade ordenando la emision de fa nota de crédito, chegue o acreditacitn raspectiva.

Segun i3 Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria, 2l pago del impuesta padra
anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalerte al cincuenta por dento {S0%) dal
impuesto a fa renta causadn dal ejercicio fiscal anterior, menos 1as retencones en la
fuente efectizdas en dichio ejercico fiscal. El valor anticipado constituita crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitas para el
pago del anticipo veluntario se estableceran en el reglaments,
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Lo sujetos pasivos podran efectuar el page voluntario del anticips del impussto a la
remta, a partir del mes siguients a ks presentacidn de la declaracén de impuesto a la
renta del jercicio cornente y hasta of 31 de diciembre de tal ejerdcic fiscal

En el Suplemento al Registro Oficial Mo, 281 del 3 de septiembre de 2020 mediante
Decreto Ejecutivo No, 1137 se dispone la recaudacidn anticipada del impuesto a la
renta con cargo al gjercce fiscal 2020, & las personas naturales, sociedades y
astabiecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes que cumplan
las siguientes condiciones;

Ingresas gravados Con impuesto a [a renta (excepto kos de relacion de
dependencia)

Ingresaos brutos del 2019 de igual o mayor valora USE. 5,000,000

Utilidad contable en el periodo de enerd a junio de 2020. (- ingresos y gastos
del trabajo por relacidn de dependenda), cuyo cdlculo equivale 3l 259 del
25% de |3 utilidad contable de eners a junia del 2020 menos las retencionas
de impuesto a la rerita en la fuente en esé mismo perfodo,

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo.-

Corresponde principgimente a:

La participacion de los trabajadores en lzs ufifidades; esta pravision es
calcutada en funcidn del 15% de la utilidad coritable anual antes del impuesto
a la rerta, segin lo establecido por la fegislacidn ecuateriana vigente,
especiticamente el Cddige de trabajo, Se registra con cargo a resultados y se
presenta coma parte de los gastos de operacion.

Vacaciones; se registra @l costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre |a base devengada, excepto que el saldo al final del afa resultare
inmaterial.

Decime tercer y décimio cuarte suslds; sé provisionan y pagan de acuerdo a
|a legistacion vigerte en el Ecuador, sin embargo, en caso de que el trabajador
Io requiera puede recibir esta remuneracian mensualmente.

Beneficios a largo plazo.-
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Provision para jubilacién patrenal y desahucio. - Fl Céddigo del Trabajo de la
Repbiica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aquellas empleados que hayan cumplido un tiempe de servicio de 25 afios en una
rrisma institucion,

En adicidn, el Céddigo de Trabajo establece I3 obiigacion que tienen los emplaadares
de indemnizar 3 los empleados con el 25% de su Glima sueido multiplicado por los
anes de servido cuando la relacion labaral termina por desahcio.

La Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubllacion patronal e
indemnizacian por desahudio en base 3 un estudic elsborado por una firma
Bcustoriana de actuarios consultores. Mo se mantiene ningtin fonda asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal v desahucio bia sido determrinado
mediante el método actuarial de costea del crédito unitario provectade, Bajn este
metoda los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuys la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracién el uso de
hipdtesis actuariakes para calcular el valor presente de dichos benefidos,

Estas hipotesis refiejan el valor del dinera a traves del tiempo, el incrementa salarial ¥
las probabilidades de page de la pensidn.

Las hipatesis actuariaias consideradas sor:
Experiencia de Mortalidad

Mumero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad  Hombres Mujeres

45 470 230
5D 603 332
59 173 485
B 98D Fal-
BS 1264 1062
3 1615 1582
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Experiencia de Rotacidén

Edad  Hombres Mujeres

20 10.90% 10, 10%

25 B 70% 10,10%

30 T40% 2.90%

35 &, 90% B 40%

A F20es BAD%,

g5 7.90% 3,20%

5 B A0% 11,10%

55 11.70% 15.0%

&l 11,9038, 13, 70%

Diciembire, 317
2021 £U£0

Tasa de descuento * BO1% .57
Tasa de incremento salarial C/F 3.00%% 3.00%
Tasa de incremento salarial LP 1.05% 1.531%
Tasa de rotacién promedio 12.34% 12359

La Morma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empieados, parrafo
83 tuwa un cambig.con |a aplicacidn obligatoria a partir del afia 2016 relacicnado
con las suposiciones actuariales: tasa de descuento, que establece:

"La tasa uhlizada parg descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tante dotadas coma no dotadas) se determinard utilizando como referencia os
rendimientos del mercado, al final del perfodo sobre ef gue se informa,
correspandisntes g las emisiones de bangs v obligaciones empresariales de alta
calidad, En monedas pars las cuales no exista Un mercado smplio para estos
ttulos, se utiizard el rencimiento (3l final del periodo sobre ef que seinforma) de
las banos emibidos por-ef gobiorma denaminados en esta monads.

La moneds ¥ e plazo de lor bones empresanales. o gubornamentales serdn
congruentes con e meneda v el plazo estimade de pago de las ohligaciones por
beneficios post-amples, ™
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Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Comparias Valores y
Seguras a través de |a Intendencia de Mercado de Valares senala gue el Ecuadear
sl clenta con un mercado de bonos corporatives de alta calidad, por cuarto
Actuara Consultares Cia. [tda., para |z valoracion actuarial de los paswos
labarates por jubitacidn patranal y desahucio de [z Comparia PROFERMACO Cla.
LTDA., al 31 de diciembre del 2020y 2019 se hass en |a realidad ecuatoriana, es
decir considerando que en el Ecuader los sueldos se ha inerementadno W e
incrementardn a futuro en relacion al indice de inflacidn, asf coma la aplicacion
de la tasa de descuento de los bonos corporativos de alta calidad emitides an el
Ecuador.

Mediante oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de dicembre de
2017, 1a Superintendencia de Compaftias, Valores y Seguros ratifican la
mencionade, concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercade de bonas
corporative de slta calidad, cuyas caracteristicas se pueden as0Ciar a un mercado
amplia.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Lompania tiens una obligadidn presente fa
e legal o implicita) comao resultado de un sucess pasado, es probable gue la
Lompaila tenga que desprenderse de recursos que incorporen  heneficios
erondmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable dal
importe de & obligacion,

El imparte reconocido coma provision debe ser ia major estimacion dal desembolss
MEeCesaric para cancelar ba obligacion presente, al final de cada perindo, tenienda an
tuenta los riesgos v las incertidumbres comespondientes, Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la ebligagén presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera fa recuperacion de algunos o todos los beneficios scondmicos
requerndos para-cancelar una provicitn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activa si es virtualmente cierto gue se racibird ef reermbolso y el valer de |a cuenta por
cobrar puede ser medida can fiabilidad:
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Contribucion Unica y temporal

Madiante |a promulgacion de | Ley Crgdnica de Simplificacion v Progresividad
Tributaria, s establece |a creacion de una " Contribucian Unica y Temporal" a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los ahos 2020, 2021 y 2022, La contribucion
para cada ano seré calculada acorde a los Ingresos Gravados del ejerciclo flscal 2018
sequn fas siguientes tarifas:

Ingresos Gravados Tarifa

Desde Hasta (%)
1,000,000, 00 5,000 000,00 . 10%
5,000,000.0 T, HI0, 00000 .155%
10,000.000.01 En adelante 0.20%

La Contribucion total anual, no padra superar el 25% del impuesto a la renta causado
del afip 2018,

Sabre la base anteriormente incl'rcaﬁa, bos estados financieras del perlodo 2021,
incluyen el reqistro de la contribucian a ser cancelada en &l afo 2022, v en el caso del
periodo 2020, 1a que fue cancelada en of 2021,

Contribucion temporal sobre el Patrimonio de las Sociedades

La Ley Organica para el Desarrollo Econdmico y Sostenibilidad Fiscal tras fa Pandemia
COMID-19, establece la creacidn de una "Contribuddn temporal sobre &l Patrimaonio
de las Sociedades”

Las sociedades, conforme |2 definician prevista en el articulo 98 de la Ley de Régimen
Tributaria Interng, gue realicen actividades econdmicas detenminaran y pagaran la
contribucion tempaoral sobre su patrimonio, tanto para el gjercicio fiscal 2027 como
el gjercicio fiscal 2023.

La contribucidn a ser calculada v pagada correspondera a la multiplicacién dal 0 8%
car el patrimonio de |a sodedad, siempre que el casillero B3R “Total del Patrimonia”
que conste en |a respectiva declaracidn de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal
2020, |a sociedad posea un patrimoenio neta igual o mayer a cinco millonss de détares
de los Estados Unidos de América (US § 5,000, DODY,

Dichas cantribuciones deberdn ser pagadas hasta el 31 de marzo del gjerdiio fiscal
2023 v 2023.

ar
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El valor pagado por concepto de estas contribucianes lemporaies no servird como
crédite tributario para el pago de los mmpuestos a carge def sujeto pasvo ni serd
dedudible para el pago de otros impusstos

El patrimania neto de la Compafia PROFERMACO ClA. LTDA., 2l 31 de diciembre
da 2020 no superd los USE 5,000,000, por tal razén no s encuentra obligada del
Pago de |a contribucidn antes mencionada.

Préstamos de socios.-

> registran los préstamos con socias, Se miden iniciaimeante al valor razonable de la
trarsaccion y postenomente  su costa amartizado utilizando el método de |a tasa
de interés efectiva,

El costa financiero se lo establece considerando el tiempa transcurrido al final de cada
perindo y [a tasa de interés pactada con los socios (interés explicite) o en su defecto
con tass referencial, consideérande u n instrumentc financers de l&s mismas
caracteristicas en tipe y plaze (Interés implicito).

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor juste del monte rechido o por cobrar por la
prestacion de servicios y transfersrcia de bienes en & curso ordinario de las
actividades de la Companfa; El ingreso- se_expone neto de ke adicionales par
impuestos, devolucianes y descuentos.

La Compafila reconoce los ingresos de actividades prdinarias de forma que
representen la transferercia de bienes o servicios compromatidos con los dientes a
cambia de un importe gue refleje la contraprestacion a la cual 13 entidad etpera tener
terecho a cambia de diches bienes o servicios.

La Compaiila reconcce los ingresos de actividades ordinarias de acuerda con sse
principio basico mediante 1a aplicacion de las siquisntes etapas;

Identifacacion del contrato (o contratos) con el cliente.

Identificacion de |zs obligaciones de desempeiic en &l cartrato.

Determinacion del pracio de la transaccién.

Asignacion del precio de a transaccidn entre las chligaciones de desempeno del
comntrata.

Recanocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuanda (& medida guie) la
entidad satisface una obligacidn de desempefio,

ol ol e

[Sp]
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Costos y gastos.-

Los costas v gastas se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se reconocen &
medida - que son incurridos, independientemeante de la fecha en que se haya realizade
&l pago, y.se registran en ef periodo mas cercano en al que s& conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos come un gasto en el perioda en el cual son
incurridos

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en |os estados financisres no 58 compensan los actives y
pasivos, tampoco. los ingresos y gastas, salvo aquellos casos en los que (3
COMPENSAckin sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de |a esencia. de |a transaccidn,

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones que. contraciualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Companlz tiene [a
intencion de liquidar por su importe neto @ de realizar el activo ¥ braceder al page del
pasivo de forma simultdnes, se presentan netos en resultados.
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(3} Saldos y transacciones con partes relacionadas

Lin resumen de los principales saldos con partes refacionadas al 31 da diciembra de
2027 y 2020, se indica a continuacian:

Diciarmbre 31,

2021 2020
ser LS. ddlares)

Luentas por cobrar relacionadas (Nota 5)

Cuentas por cobrar

Megaprofer 5.4, _57.038 4511
57,038 4,511
Diciembre 31,
2021 2020

{en U5 dilaras)

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 14)

Provesdorss
Megaprofer 5.4, 133,428 113,304
Dividendos por pagar
Busines Corp -Holding 5.4, 340,000 520,000
Nita Halding 5.A. 730,000 480,000
1,078,000 1,000,600
Fréstamm socios
Socios por pagar 279,405 238 700
1,482,834 352,004
40
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Efectivo y equivalentes da efectivo

L& cuenta se resume de |3 siguiente manera;

Ciciemibre 31,
2021 2020
{en L15. délares)
Cama chica 300 300
Bancos 437 983 8B9,199
Forda de imersian (i) 33,032 Q
471,315 885,499

(i) Lorresponde a un fondo de inversion administrado resl en la Campafia
"Fideval 5.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos” desde o 29 de
diciembre de 2021, contrata # 357167411

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas par cobrar se detallan 3 continuacion:

(Ver pagina siguiante)
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Diciembre 31,
2021 2020
ien LS. ddfares)

Cuertas por cobrar comerciales:

Cliertes no relacionados 7,752 BEG £B47,733
Clientes relacionados (Weota 3) 57,038 4511
7,809,706 5,652,244

-} Provisién pérdidas esperadas (i) (118,226} (86,050}

Anticipo &;

Empleados 8670 9822
Terceros 366,647 BY91,395
375,317 701,217

Otras cuentas por cobrar:

Warins 3,000 3,000
3,000 3,000

8,069,798 6,270,412

(i) El movirniento de la provsian de pérdidas esperadas se-dietalle 3 continuacidn:

{Wer pdgina siguiente)
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Diciembrea 31
2021 2020
ien L5, ddlares)
Saldo alinicia del afa 86,050 i, 175
Reverso provisidn (15.824) 28,125}
Proviside del afo (Vota 25) 43,000 48,000
Saldo al final dal afc 118,226 86,050

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos comientes se muestran a continuacian:

Diciermnbre 31,
2021 2020
(en L5, délares)
Crédito tributario Rerta (Wota 28) 2.231 34,547
Cradito tributarka VA [} 12,184
2231 51,781
43
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{7 Inventarios

El rubro de inventarios incluye:

Diciembre 31,
2021 2020
{en U.5, d&lares)
Im'entario
wercaderias tarifa difsrente da 0% 4978, 404 2,944 380
Mercaderias tarifa 0% 50,015 192,029
(-} Provisidn por valor neto de
realizacian (i} (17.784) {3,859)
5,019,635 2,133,450
(i) El movimienta de la provisidn par valor nate de realizacion, a continuacian:
Diclembre 31,
2021 2020

(e LS, délares)

Saldo al nicio del afo 3,859 1.074
Reversg {2.670) i
Provision del afo (Nots 25) 1685495 2,785
Saldoal final del ano 17,784 3,859
44
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{8}  Pagos anticipados

Un resumen de los pagos antidpados, a cantinuadan:

iciembre 31,
2021 L0200
fan .5, ddlaras)
SBQUICS pagadaos por anticipada 20,608 13,794
20,608 13,794

(9} Actives no corrientes disponibles para la venta

Caorresponde a;
Ciciembre 37,

2029 2020
(en LS, délares)

Wehfoulos 8943 943

943 943
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Fropiedades y equipos

La cuenta propiedades y eguipos, se resume a continuacian:

Diciembre 31,
2021 2020
{an U5, dblaras)
Terranas 1,000,600 1,004,000
Edificios 1,871,350 1.471,011
husbles v enseres 197,427 138,749
Maguinaria y equipos 16,380 6,947
Equipa de computacion 86,971 4,683
Yehiculos 464,338 421483
____3.hI5466 3,103,579
(-} Depreciacion acumulada propietades
Y B QUIpos {286,139 {205, 689
3,250,327 2,807 8O0
El movimiento de propiedades y equinos e como sigue:
(Ver pagina siguiente)
a5
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Activos por derecho de uso

Incluye:
Diciamire 31,
2021 2020
{an U.5. dilaraes)

Artivos por derecho de usa (i) 78 052 43 952
(=) Depreciacion acumulada sctiva por
derecho de uso (51,101) (30,788}

26,951 13,164

(i) La apdicacion de la Norma Internacional de informacion Financiera No, 16
“Arrendamientos”, correspande al reconacimisnta realizado por la Compania
del actvo por derecha de usa v [a shiigacion de arsndamients. con Base al
valor descontado de los pagos requenidas, tomando en consideracian el periada
del arrendarmianto.

£l movimiento de la depredacidn por activos por derechio dé use, & continuacion:

Dicternbre 31,
2021 2020
fen L5, dolares)
Saldi al inicio del afo 30,788 26,867
Bajas 0 (16,020)
Depracacion del afo (Mota 25) 20312 16,941
Salda al final del afio 51,101 30,788
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{12} Inversiones en asociadas

La cuenta inversiones en asociadas, se resurme a coatinuasan:
Diciernbre 31,
20021 2020
(en 115, dilares)

Goodstyle Exportaciones y Alimentos 5.4.5.

Aportes futuras capralizacionss 5,850 1]
Capital 150 D
6,000 1}

(13}  Actives por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibies neqativas pendientes de
compensacion, se reconocen en lz medida en que eg probable la realizacidn del
correspendiente benefico fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

Diciembre 31,
2021 2020
(en LLS, dolares)

ACTives por impuestos diferidos efecto de;

lubibaceon patronal y desabucio 0,17 32,176
Aplicacién NIF 16 131 o
Valor neto de realizacicn 4,445 965
35,294 23,141
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Un resumen del movimienta se detalla a continuacian:

Diciembre 21,

2021 2020
en LS, ddlares)

Saldo al inicio del adc 33,141 21,560
Genaracian 131 13,098
Ajuste 4,143 (111}
Reversian {2,126) (1,407}
2aldo al final del ano 35,294 33,141

{14)  Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las CLENTAs (or pagar ¥ ofras cuentas por pagar se companen de la siguiente manera;

(Ver pagina siguienta)
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—

Proveedores;
Locales no relacionados
Locales relacionados (Nota 3)

Anticipo clientes:
Anticipo clientes nacionales

Dividendas par pagar (Nata 3)

Otfas cuentas por pagar
Tarjeta de cradito
Vanos

Mo cormentes:

Préstamos socios: (Mota 3)

Diciermawe 31,

2021

020

{en U.S. ddlares)

5,671,728 4055 283
133428 113304
5,805,156 5,069,587
39,652 63,0891
39,652 63,091
1,070,000 1,000,000
1,070,000 1,000,000
3,582 0
53,024 86,010
56,606 86,010
6,971,414 6,218,688
Diciembre 31,
L0241 2020

fen U5, ddlares)

279,405 238,700
279,405 238,700
21
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Obligaciones financieras corrientas y no corriantes

Carmasponde a:

Dichembra 371,
2021 2020
ten LS. dilares)
biaci : . o .
Fréstamo Bance Bolivanano C.A 2,570,955 1,720,164
Fréstamo Banca Intemacional §.A, 137,471 300,000
Sobregiro bancang (4] 4,369
2,708,426 2,024,534
Diciermbre 31,
2021 2020
{en L5, délares)
Shiigact ; — . _
Préstamo Banco Bollvariano C 4, a7 143 1,086,548

e07,143 1,086,848

Préstamos de bancos locales con vencimientos en periodos comprendides entre
febrero 2022 & mayo de 2024 y que devenga una tasa de interss nominal anual que
fuctiia entre el 7.60% y el 8.95%, garantizados con hipotecas v prendas comerciales
mvartanos),

¥
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(16) Obligaciones emitidas

Lin detalle a continuacion:

Biciembre 31,
2047 2020
len S, ddlares)
Obligacicnes ermitidas (i) 1,972.045 1]
1,972,045 1]

{i} Ver nota 1 : Fuentes de financiamierto con el Publico

(17}  Pasivo por contratos de arrendamiento

e detalle a continuacidn:

Diciemire 31,
Corrientes; 2021 2020
{en U.5, ddlares)
Dbligaciones por arrendamiento (1) 22 684 10,949
22,684 10,949

Dicsambra 31,

Mo Coyrantes, 2041 2020
wen LIS, dolares)

Obligaciones porarrendamiento (i) 5314 2,738
3,314 2,738
53

158




{18)

PROFERMACO ClA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — uss

(i) La aplicacidn de la Morma Internacional de Informacian Financiera No. 16
“Arrendamientos”, cormesponde al reconacimients realizada par la Compania
del activo par derecho de uso y la obligacién de arrendamiento; con base =
valor descontado de los pagos requerides, tamando en consideracidn el periodo
del arrendamiento

Otras obligaciones

Las otras obligaciones se detallan & continuacian:

Diciernbre 31,
2021 2020
(en LS, ddlares)

Con el Institute de Seguridad Saciak

Apores 34728 28197
Fondos de reserva &, 729 5,341
39,457 33,539

Con el 3ervicio de Rentas Intermas
Retenciones de VA 61.021 15,385
Contribucidn Unka y temporal 28,754 28,750
Retenciones.de Impuesto a la Renta 62,958 a0.419
Wi por pagar 16,477 450
169,209 105,004

Con las trabajadares:

Jueldos por pagar 30,191 6,228
Liguidaciones por pagar 0 1582
30,191 o410
238,857 144,952
54
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Pasivos acumulados

Los pasves acumiulados se encuentran conformados por

Ciciembire 31,
2027 L0210
fen L5, délares)
Participacion utilidades (Mota 28) 318,425 190,208
Décima tercer sueldo 13,878 BBGT
Décimo cuarto sueldo 21,560 14,397
Vacaciones 28,919 33 681
382,782 247,153

Pasive por impuestos diferidos

Los pasvos por impuestos diferidos corespanden a las diferencias tempararias
imponibles, este impuesto se ha medids empleando las tasas fiscales vigentas en
nuestra legslacion ecuatoriana;

Diciembra 37,
2021 2020
fen LS. dolares)
Fasivas por impuestos diferidos efecto de:

Vehiculos 43,559 he 478
Revalio de nmue bles 33,237 33 BEA
Arrandad mientos i 125

76,796 88,468

Un resumen del movimienta se detalla a continuacian:

{Wer pagina siguiente)

25
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Diciembre 31,

2021 2020
ien LS, ddfares)

Salde al imcio dal a2fio 28,468 63,976
Generacidn 1,962 31,552
Reversian [13,634) (7,060}
Saldo al final del ano 76,794 88,468

Obligaciones por beneficios definidos

Las obligaciones por beneficios definidos se encuentran conformadas pior:

Diciembre 37,

2021 2020
{en U.5. ddlares)

Jubitacedn patronal 224618 184179
Desahiio 96,777 72 B
321,206 257,020

El movimiente de fas obligacionss por jubilacidn patronal v desahucio, sigue a
continuacian:

(Mer pagina siguiente)

36
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Diciemibre 31,
2021 2020
(en 1.5, délares)
Jubilacion patronal
Saldo inicial 184,179 152,711
Costo del servicia 34,358 26,865
Costo por interds 15,784 12,533
1Ganancia) reconocida OR)| 1359 1,946
Etecto de reducciones v liguidaciones
anticipadaz {8,052 - (9,876)
Saldo al fin del afo 224618 184,179
Diciembra 31,
2021 2028
{en U.5, dalares)
Desahucio
Saldo inicial 72,841 55,434
Coste del servicio 13,770 10,207
Costo por interds 6,243 4,452
Ganancia reconocida ORI 5,365 5,458
Pagos efectuadas (1,442 (2,711
Saldo al fin del afo 06,777 72,841

a7
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Fatrimonio de los socios
Capital social

tl capital social susorito y pagado de la Compania al 31 de diclermbre de 2031 v 2020,
es de USY 301,000 dividido en 301,00 participaciones, con un valar noming! de L5y
1 cada una.

Mediante escritura publica dal 10 de febrero de 2020 |2 Compafila increments al
capital sodial a traves de la capitalizacian delos aportes de los socios por LIS 200, 000

Reserva legal

De corformidad con las disposiciones socistarias: vigentes, fa Comipatia ‘debers
transferic a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de |3 utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menes, &l 20% del capital sodial de la Compafia. Dicha reserva
no estd sujela a distribucidn a los sodos, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absarber pérdidas en las
OPEraCiones.

Raserva facultativa
Corresponde a fa apropiacian de las otiidades de afos antericres, de conformidad
con la resclucion gue consta en |a respectiva Acta de Jurta General de Socias.

Otros Resultados Integrales

Beserva por revalyacion de propiedades y equings

Corresponde al efecto de la revaluacian de los bienes inmuebles gue dispone 1
Cormpafiia af 31 de diciembre de 2020,

o8
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Qananciss o pérdidas actuariales

Las mediciones del paswvo por beneficios definidos neto por cancepio de ganancias y
pérdidas actuariales no liguidadas, rendimizntas de los activos del plan y los cambios
en el techo del activo para cada plan de beneficios definides son recenacidas ¥
presentados como "Partidas que no se reclasificaran al resuttads ded penada” en
Crros Resultados Integrales. La Comiparia aplica este tratamients contshle an funcian
a 1o establecido en NIC 19, estos impories de beneficios a empleados a largo plaza y
post emplea son estimados por un perite independiente, inscrita v calificadas en |3
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Aplicacion NIIF por primera vez

L5 ajustes provenientes de la adopcicn por primera vez de las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera *NIF" que se ragistraron en &| patrimania en |3 cuenta de
Resultados acurmulados, subcuenta “Aplicacion de MIF por primera vez”, que
generaron un saldo dewdor podran ser absorbidos por los resultadas scumulados ¥
por los del Gltimo ejercicio econdmico concluids, si las hubieran,

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de las ganancias da ejercicios antericres
esta & disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucian de dividendos
¥ Clertos pagos tales como re liguidacisn de impuestos, ete,

Los ajustes provenientes de la adopcion por prirmera vez de las Normas Internacionales
de informacian finanoera "NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuerta
Resultados acumulados, subcuerta "Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIF", que generaron un saldo acresdar, =olo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
ultimo ejercicio econdmico conduido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas:
o devuelta en el casa de liquidacion de la comparila,

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido par los resuitados
acumulados y por kos del ditimo ejercidio econdmica concluids. i las Rubisre.
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{23) Ingresos ordinarios

Correspande g

Diciembre 31,
2021 2020
fen LS, délares)
Venta mercaderias 38,032,678 25,538 759
Descuento &n ventas {60.831) [47,249)
Eevolucidn en ventas {BO3 5a4) (793.231)
37,078,003 24,698 289

(23) Costo de ventas

Incluye:
Diciembra 31,
2021 2020
{en LLS, dolares)

Mercaderia 31,970,813 21,467,049
Descuento en ventas {990,187 (A449.910)
Drevolucidn en ventas (733,925) (545, T86)
Citros costos 11.872 7,131

30,264,573 20,378,484

(25)  Gastos de administracién y ventas
A continuacian, 52 presenta ¢n detalie de |3 cusnta:
{Ver pdgina siguiente)
S0
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Sueloos, salarios ¥ demés remuneraciones
Fletes y transporte

Aportes a la Seguridad Socwl
Participacidn trabajadares (Nota 28)
Otros gastos

Beneficios sociales

Impieestos y contribucionas
Depreciacion de propiedades y
equipos (Mota 10)

Pubhcidad v propaganda

Honoranos y servicios profesionales
surninstros v maternakes

SEQUIFCS y reaseguras

Iubitacion Patranal

Provision pérdidas esperadas (Nota 5)
sequridad y vigilancia

Mantenimiento y reparacion
Desahucio

Depreciacion activos por derecho da
uso {(Wota 11)

Gastos de viaje

Asistencia tcnica

Combustibles v lubricantes

Provision valor neto de realizacion (Nota 7)
Servicios basicos

intereses de arrendamiento financiero

Diciembee 31,
2021 2020
(en LES: ddlares)

1,825 004 1,160,328
781,505 458,502
323,046 219460
218,425 190,208
F25.718 147,151
109,252 136,296
186,418 111,218
180,450 96,573

82,728 53,359
70755 A1 132
69,184 L2018
al, BT 43,784
20,006 41,484
8 300 48,000
432,066 26,838
41,811 32,320
28.731 22,696
20312 19,941
20272 3,038
15,460 10,810
17.983 12.8Eh
16,505 2,785
7,858 7461
2,133 1,445
4,638,605 3,011,166
Al
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(26) Ganancias

A continuacian, se presenta un detalle de la cuenta:

Diciembre 31,
2081 2020
lem LLS: ddlares)
Otros ingresas g2 992 b2, 303
Ajuste inventaric (utilida d) 10,421 0
103,412 62,303
(27) Pérdidas
Corresponde a;
Diciembre 31,
2021 2020
Intereses por obligaciones financieras 2B 431 193 360
Rendimianto papel comercial 101,313 il
Camisiones bancarias 49 95 22,138
Comribucidn Grca y temporal 28,751 28,750
Comisidn papel comercial 13,206 o
Gastos no deducibles 2,135 2.637
Otros gastos 0 745
Ajuste nventario (pérdida) 1] 38,721
473,830 293,008

52
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(28}  Impuesto a la renta y participacion trabajadores
Para las anos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las partidas conciligtorias
que sfectaron |z utiidad condable a fin de determinar la base gravada para el caloule
de participacién trabajadores e impuests a la rerita de diches anos fueron:

(Ver pagina sigulente)
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Utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta
(- Participacion trabajadares

Resultado def ejercicio antes de
Impeesto s i3 repia

(=) Otras rentas exertas

(+) Gastos incurridos para generar ingrasos
exantos

{+) Participacion trabajadores atribuible a
MOresos exentos

(=) Deduccian por leyes especiales

(-} Gastos no deducibles

(-} Diferencias temporarias (jub. v desahueio-
reversicn)

i+ Diferencias temporarias {jub. y desahucio-
ClE s racian)

{+} Diferencias temporaras (por valor neto
de realizable de inventarios)

Base gravada del impuesto a la renta
Total impuesto a la renta causado
Anticipo Impuesto a la renta

(-} Retenciones del sjercicio

(=) Crédito tributario 150

(-} Crédito tributario afics antericres

Saldo a favor (NWota 6)

Diciembra 21,

2041

a0

{en 1U.5. dolares)

2,122,832 1,268,053
{318 425 (1090,208)
1,804,407 1,077,845
{2 58E) (15,654
7 1,720
387 2.091
{202,020) (112212
99 447 101,075
(5,835) {5,629
il (501
0 49,608
13RdE 2 785
1,707,753 1,101,122
426,938 275,281
0 (11,448)
(228 967) 1T 02
{BaE10 (33.527)
{39,597} {52.603)
(2,231) {39,597)
64
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Contingentes

Lin resumen de las principales calsas que mantiene la Compania a continuacion:

Con respects 2 las acciones emprendicas por PROFERMACO Cla, LTDA., ala fecha
registra dos [itigios pendientes:

&)

)

Proceso No. DB332-2019-00443 an el Cantdn Ouinindé en contra de Klehar
Maroche fue emprendido por |z anterior procuradesa judicial de la empresa,
process por cobro de letra de cambio, donde se abtivo sentenda favorable a
favor de PROFERMACO CiA, LTDA., actualmente se encuentra en etapa de
Ejecucian por una cuantiz de § 24.717,28 délares de los Estados Unidos de
Arenca, Existe una prohibicion de enajerar sobre ur terrenc de propiedad
oel demandado, en el proceso hasta enero de 2020 se regisiran dos abanos
realizados, sin embarge, de |2 verificacion se puede concluir gue, na fueron
realizados a PROFERMACO Cla. LTDA, Por la que 1a deuda pendients es por
el total de la cuantia. En el caso el paso & sequir es solicitar una nueva
liguidacion y proseguir con el embarge del inmueble, La probabiidad de dxito
en el proceso es alta tomandeo en cuenta que va se tisne sentencia favorable
¥ Lin bien que garantiza el cobro, el riesge que sa pueda prasentar es el tiempo
que lardaria en rematarse el inmueble en caso de que el demandsdo no
cancele la totalidad de la delda.

Procese No. 17233-2021-06657 Unidad ludicial Civil con sede en Quitumbe
del Distrito Metropolitaneo de Quito, en contra de Flisaved Carrera Madinz,
por cobro de facturas por una cuantia de § 7.804.63 dblares de los Estaclas
Unidos de Norte América. Presentado en octubre de 2021, Bn este caso se
decidid el archivo de la causa, puesta que, es necesarin recabar mayor
infarmacion que justifiqus 1a relacion comercdial y |a naturaieza del crédito, En
virtid de lo indicado se debe volver a presentar el proceso, tomando en
cuenta que se logre verificar la totalidad de la grueba documental se
emprenderlz el process Iz probabilidad de éxita dependerd de la calidad de
prueba documental que se logre recaudar y se estima sertencia positiva, los
tiempos astimando actualmente el retardo del sisterna judicial podria |levar un
ari,

se amprendic un proceso de mediacion es el del sefor Rémulo Chafla Quito,
por una cuantiz de § 10.460,88 dalares de los Estados Unidos de Ameérica,
previo al proceso se realizaren abonos parciales gue bajarfan la deuda a §
8,500,000 apraximadamente, sueto a verificacian se intentd una mediacin
con posibilidad de acuerdo, sin embargo, la propuesta de paga no resultaba
rentable se espera contra propuesta de acuerde, en este caso hay gran
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d

E)

fi

a}

b

posibilidad de arreqlarlo mediante acuerdo sin necesidad de iniciar un proceso
judicial,

Juan Carlos Melo, ¢uantia de la deuda § 5.000.00 délares de los Estados
Unidos de Norte se logré un acuerda extrajudicial pard ef pago de cuotas
mensuales de § 500 daiares de los Estados Unidos da América, pagaderas el
29 de cada mes, desde septiembre de 2021, De fac euatas pactadas el sefior
na cancelado 3 2.000,00 manteniéndose al dia con Jac cuctas, pendiente
Unicamente la del mes de enero. Hasta el momenta na se ve b necesidad de
inicrar procesa judicial algune.

Fiston Fower, cuantia de § 5.809,84, se realizd proceso de mediacisn sin
respuesta por parte del soficitado, en este caso emprender proceso judicial,
por no existir 1a apertura de un acuerdo previo,

Byran Cardenas Cerda cuantia de $ 2.956,21 dalares de las Estados Unidos
de America, se emprendio un proceso de mediacion, sin embargo, se alcanzd
aclerto de pago entre las partes acordandas cancelar en dos cuctas, a primer
el 22 de enerc de 2022 v la sequnda el 77 de febrers de 2022, cada una por
b 1.478,10 dblares de los Estados Unidos de Nerte América.

lacqueline Bayas, por una cartera vencida de  § 2.639.89 dolares de los
Estados Unidos de Américs, Negaciaciones directas de las cuales no se tuue
éxito se iniciara un process de Mediacidn con la finalidad de llegar 3 un
acuerds, kn caso de no-obtenerlo se emprenders un p roceso judicial de cobra.

Tatiana Dlaz, por una cuantia de $ 2.200,00 ddlares da los Estados Unidos de
Amenca. En negociaciones directas se logra un acuerdo que se fe solicita hacer
censtar por Acta Transaccional se niega a la firma y realiza un selo abona de
§ 200,00 ddlares de los Estados Unidos de América. Por incumplimiento del
acuerdy, se emprenderd cobro judicial por medio de pagaré a la orden a
miciarse en energ de 2022

Lenin Bamiga, existe denunda presentada en Richamba por Abuso de
Confianza, proceso en el cual, se ha realizado |a blisqueda del denunciada,
no obstante, a pesar de la gestién de |s Policia Nacianal no se ha dada con su
damicilio, pendientes algunas diligencias, entre las que se encuentra una
comision y un peritaje. Dentro de los honorarios por investigacion previa
Profermace. Cla. Ltda, Canceld § 300 dolares de los Estados Unidos de
Amenca que s2rd el Gnico valor con respects 3 este tema, Qastos gue sa
presenten dependerd del avance de [a investigacion, entre |os fque se
encuentran gastos de viaticos v de ser recesario hondrarios de pertos que

Bh
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k)

dependiendo si no se cuenta con la experticia en Policia Judicial tendra que

asumirlos fa ernpress, el procase imod en octubre de 2020,

En general de conformidad al cantrata celebrado con la empresa en los casos
de recuperacian de cartera se fijo honoraros de 10% al 15% dependiendo
cuartias y negociacion previa una vez que se haya cancelado 3 Profermaca
Cia. Ltda., la totalidad de las deudas.

Doctora Rosa Ushea, se emprendio una Acdon Canstitucional de Habaas Data
con |a finalidad de que |3 abogada en su calidad de ex Procuradora Judicial
devuelva la totalidad de documentos e informacian que poseia de Profermaco
Cia. Ltda, Proceso finglizado, dade que. la demandada entrego |3 totalidad
de |a informacion previo audiencia, per lo gue, se fitd honorarios de § 200
délares de los Estados Unidos de América;

Varios procesos:

Proceso

Contraparte

Estado

Arreglo

Acta Trensscoonal

Juan Carlos Welo

Al

pior cuatas

Transaccional
v LN pdon

Deuda 5
500000  caotas
de % 500 @&
cancelarse el 29
de

cadz mas. Desde
septiembre de
3021

Megaciacidn duecta

fyron Cardenas

Acuarda
| Pago

e

Deugla de &

2956, 21T dolares,
das cuatas de §
147810 ddlares |
a cancelarse &l 22
e cads  mes,
empezando
desde enerc di
2032

Accion de HabeasData

Rasa Lishca

| Firlaliz.ac:!a.":l

Le antrags
la
totalidad de
la
Informacian,
adjuntanda un
detalle de o

entregado,

BY
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(30}  Aspectos Tributarios

. « Enel Prmer Suplemento al Registro Oficial Mo, 148 del 21 de febrero ds 2020 @l
servicis de Rentas Internas mediante Resclucidn Mo, NAC-DGERCGC20-
00000011 expide las normas e instrucciones aplicables al Régimen Impoesitivo para
= Microempresas,

= Enla Edicion Especial al Registro Oficial Mo, 450 de! 20 de marza de 2020 &l SR

mediante Resolucion Mo, NAC-DGERCGC 20-00000020 se expide la reforms a los

- porcentajes de retencion en la fusnte de impuesto a la rents, entre otros
incrementande de 1% al 1.75% v del 2 al 2,75% respectivamente.

» El presuente de la Repiblica, mediante Decreto Fjecutivo No. 1021 de 27 de

marza oe 2020, incluyd regulaciones temporales y especiales para el page de

- impuestes nacionales como son Impussto al Valor Agregado, Censumos

Especiales e Impuesto a la Renta, de acuerdo a:

- 3, Jupelos pasivos a guien aplicar Microempresas; o gue- tengan domicilio

= tributaric principal en Galapagos; o cuya actividad econdmica sea operaciones de
lineas aéreas, sectoras dal turismo, sector agricola; exportadores habituales de
bieres, o gue'el 50% de sus ingresos comrespondan a exportaciones de. hienes.

- b. El IMA podrd ser pagado en 6 custas, confarme fas cuotas, plazos y la forma
ndicados en el Decreta, en los siguiertes meses: abril, mayo Y jLnio.

:. ¢ Diferimiento: £l 10% mensual del valor del impuesto a pagarse, en el primer
y sequndo mes (total 20%); en a5 4 custas siguientes se pagara en tada una
de ellas, el 20% del impuests a pagar (total BI%), en cada mies, los pagos se
efectuaran segun el noveno digite del RUC entra al 10 y 25 del mes siguiente.

d. Fl pago dei impuesta a I3 renta del gjercicio 2019 se realizard en 6 cuotas
entre abril a septiembre 2020 conforme & los plazos v forma indicados en el
o Dacreto.

2. Este Decreto también implements un sistema de aute-retencion de impuesto

3 la renta para ingresos de instituciones financieras (1,75%), prestacion de
= servicio de telefonia méwil (1,75%) y empresas con contratos de exploracion
¥ #xplotacion de hidrocarburos (1,50%),

El 4 de agosta de 2020, en ol Segundo Suplements 4l Reqgistre Oficial 260 se publichd
el Regiamento para |a aplicacion de la Ley Organica de Simplificacin ¢ Progresividad

= Tributaria”, que reformd entre otros &l Reglamenta para la Aplicacidn de la Ley de
Regimen Tributario Interno!

BE

173



FROFERMACD CiA. LTDA.
Motas a los Estados Finandieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

» [Deducibilidad de intereses en préstamos de partes relacionadas locates v del
extesiar.

» Apbcacion del impuesta & la renta diferide en arrendamientos,
= Retencign de impuesic a la renta en la fuente en divdendos distribuidas al
exterior,

Deducibilidad de provisiones par jubilacidn patronal y desahucio,
Aplicacon del Impueste al Valor Agregada en la importacidn de servicios digitates.

.I'.

En el Suplemento al Registra Oficial No. 281 del 3 de septiembre de 2020
rrediante Decreto Ejecutivo No, 1130 se prorroga por 24 messs el plazo para
gue nuevas inversiones productives puedan acogerse 3 |os incentivos de
exoneracion de impussto a |z renta v otros estabdecidos en los Arts. 75 y 27
del Capltule 1l de la Ley Organica para el Fomento Productive, Atracdén de
Inversiones, Generacion de Emplec y Estabilidad Fiscal.

En el mismo Suplemente al Registro Oficial Mo. 281 del 3 de septiembre de
2020 ‘mediante Decreto Ejecutive Noo 1137 se dispone la recaudacidn
anticipada del impuesto a la renta con cargo al ejerdcio fiscal 2020
equivalente al 25% del 85% de la utilidad contable de enera a junio del 2020
menas las retenciones. de impuesto a la renta en fa fuente en ese mismo
perfoda.

Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera

S citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

Devoluosdn del exceso del anticipo de Impussto a |z Renta,

Los exporiadores habituales se benefician de un esquema de devalucidn
mensual del 150, similar a la- devolucon dal VA,

Exclusion en el mibro de costos v gastos pars e cdiculo del anticioo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios; beneficios de ley, asl
como apartes patranales & la seguridad social,

Exclusian en los rubros de activos, costos v gastos deducibles v patimenio
para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, commespondientes 2 la
adquisicidn de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura,

Eliminadon del Impuesto a las Tierras Rurales

s fortalece la progresividad y equidad en la aplicacidn de 1a deduccién de
Qastos personales porgue se incorporan como dependientes a los padres v
tambien los hijos del conyuge o pareja €n unidn de hecho e hijos mayores de
edad que dépendan econdmicamente del contribuyente.

6o
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Ley Orgdnica para al Fo ducti tra
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

La tarifa general es. del 25% y se mantiene ol 229% para microempresas
Uncluye artesancs), peguefas empresas, ¥ exportadores habituales que
mantengan o inorementen emplec v en contratos de inversiones para a
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un afio.

Fara deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria ef sistema financiero en
pagos kyuales o mayores a USS 1,000

Frofesionales, comisionistas, artesanos, agertes, representantes y demas
trabajadores autdnomes Pevan contabilidad cuando sus ingrescs superen los
LS5 300,000,

e reconacen como deducbles del impuesto & la Renta, los gastas
efectivamente pagados a los  trabajadores par jubilacién  patronal,
garantizanco sus derechos.

5e difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional,

_Inversiones,

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de I3 Economia Fopular y Solidaria,
pafa. sociedades actuales y nuevas soriedades- se amplia el limite para la
deduccién del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacidn téonica
y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuzdos par
conceptos de sueldos y salarios,

Incentivo para la atraccion de inversiones v generacion de empleg,
Exoneracion de Impuesto a fa Renta v su anticipe para sociedades actuales W
nuevas sociedades:

a) Exomeracion 12 anos - Ciudades de todo al pais menas zona urbana
Quito y Guayaquil

oy Exoneracion 8 ahos - Zona urbana Quits y Guayaguil,

¢} Exoneracian de IR de 15 afos - Inversidn en Cantones de fronters,
dentra de los saectores prionizados industrial, agroindustrial v
agroasociativo.

d) En sodedades nuevas y existentes el incentivo aplicard salo si se
genera empleo neto, con [as condiciones v procedmientos que
establezca el Reglamente, considerando l tamafio de la empresa,

e) Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a |a vigenoa de esta ley, en cuye casa la
exoneracion -aplicard propordonalmente al valor de las nysyvas
inversiones productivas,

f) Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios
contados desde el primes ada en el que s generen ingresos atribuibles

Ja
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directa ¥ Gnicamente a la nueva inversion, en Industrias basicas, al
ncentiva aplicard sdlo si se genera emplen neto, con'las condiciones
¥ procedimientos que establezca el Reglamento, considerande el
tamanio de |z emprasa,

) Los plazes de exoneracidn se ampliaran por 'S afios mias, en el caso de
que dichas inversiones se realicen en cantenes fronterizes dal pais.

= Beneficios Impuesto a ia Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas
aue suscriban contratos de irversian,

g} Pagos por importaciones de bienes de capital v materia prima, hasta
par-gl mento y plazo estipulado en contrato de inversion.

by Dhvidendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador 2 favor de beneficiarios efectivos residentas
o ng, hasta por el plazo establecida en el contrata da versitn,
siempre gue los recurscs provengan del extranjero y of inversionista
demuestre el ingreso de las divisas del pais,

o Reirversidn desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activios
productivas, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se excentiia a
sectores priorizados yio estratégicos v a IFIS.

* feformas que promueven un marco juridico claro que incentive |3 actividad
privada y el empleo.

a) - Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

b} Reduceidn gradual del IS0, can base en las condiciones de las finanzas
puiblicas y e balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente
rector de las finanzas publicas.

cl Se mantiens el crédito tributaria por 15D pagade en la impartacian de
insumos, materias primas v bienes de capital,

» Remisibn de interds, multas y recargos
a) Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afo
bi Las sociedades gue se acojan a esta remision no podran acceder 3 este
beneficio por un perfodo de al mienos 10 afios,
« Reformas enfocadas en el desarrolio de viviendas de interés sodal

a3l Devolugién de IVA para las sociedades que desarrolien proyectos de
vivienda de interés sodal, sobre el impuesto pagado en  las

A
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b)

adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para &l desarrollo
el pravectn.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construceion de viviendas de interas
social, definidos como tales en el Reglamento 5 I Ley de Fomento
Praductivo, que se brinden en proyectes calificados come tales por el
ente rector del habitat v wienda.

» Reformas para ¢l fortalecimisnto del sector exportador ¥ turistico

)

b}

=h]

Er el caso de los exportadores habituales v del sector de tursmo
receptiva, fa deduccidn adicional de gastos de promocidn comercial
podrd ser hasta por el 100% del valor total de los costos ¥ gastos
destinados a la promocian y publicidad,

Devolucion del ISD para expartadores habituales en la importacian de
materias primas, Insumos y bienes de capital, v por concepto de
comisianes de servicios de turismo receptiva y otros servicios definidos
por el Comité de Politica Tributaria, siempre que demuestren & ingreso
neto de divisas al pals.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad
refacionada con recurses naturales no renovables,

52 amplia &l ambito de los sectores priorizados actualmente definido
en el articulo 9.1, de la Ley de Régimen Tributario interno,
incorpordndose como parte de los mismos a la exportacion de
servicios, sector agricola, oleoquimica, eficiencia ensrgética, industrias
de materiales y tecnologias de construccién sustentables, desarrolio ¥
servicios  de  software. Ademis  de cinematografia v eventas
mternacionales; sector industrial, agroindustrial ¢ agroasociative
conforme a los terminos pravistos n 2| reglaments,

Devolucidn de VA an la exportacion de servicies, conforme o
determine el Comité de Politica Tributaria,

se ostablece |3 exoneracion de IR por 20 afes parg los
emprendimientos de turismo comunitario wo asociativos, de micro,
pequenas y medianas empresas. Bl Reglamento establecers las
condiciones y procedimienta para la aplicacién de este incentiva,

* Oiras reformas

a)

e extiende el plazo de 3 a 5 afes para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigenda
de la Ley de Solidaridad, v se amplia el plazo de excneracion del

i
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)

&)

i}

al

Impuesta ala Renta de 10 & 15 afos. Para el sector turlstico: se aplica
S afos adiconales.,

>k establece que todas las inversiones que se realizaron en Manahi ¥
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los
nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley,

> potendia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econgmico aplicanda
la exencién del Impuesto a la Renta por 10 afios para los
administradares y operadores de las misrmas. Adicionalmente, tendrin
¢l beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentusles a la 1arfa de
impuesto a la Renta después de finalizads el plazs de |3 ENCTIeracion,
por 10 afos mas.

58 establece el Impuesto a la Renta Onico a la utilidad en la
enajenacion de acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% v ol
10%., Ampliacian de exonsracion a 2FB.

Reduccion de la tanfa IR: En caso de reinversitn de utilidades en
programas o proyectos deportives calificadas prioritarics, se establece
una reducciin del 10% v del 8% en el resto de programas,
Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de Ios costos y gastes
En patrocinie deportivo. realizado dendro de las programas del Plan
Estratégico para el Desarrolle Departive, conforme o establezca ol
Reglamento,

2 establece Ia tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de
insumos def sector sqropecuario, acuicola y pesguera: paneles solares
¥ plantas para el tratamiento de aguas residuales; lamparas LED;
barcos pesqueros de construccidn nueva de  astillero: partes v
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elermentos y
maguinarias de uss agropecuario, acuicola v de pesca artesanal,
baterlas, cargadores y cargadores para slectrolinaras para vehiculos
hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamienta de tierrse
para uso agricola.

Tarifa 0% de WA para wehiculos eléctricos de uso particular,
transporte piblico v de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para
transporte poblico de pasajeras, siempre gue cuenten com las
dutorizaciones de la entidad competante.

e podra utilizar el crédito tributario del WA hasta por dinca afias,

i Crea la devolucion del 50% del WA pagada en gastos de desarralla,
preproduccion y pest produccion en kas actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y dnematograficas.

>e reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas v cocinetas
d gas:

fi
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Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria

Las principales retormas se resumen a cantinuacion:

Camiyos en el régimen de agentes de retercion. - El SR reducicd
estratégicamente el numere de agentes de retencidn. a gueenes calificars
cansideranda, entra otros, e cumplimianta de sus obligaciones tributarias, [a
relevancia en sus transaccones y su comportamiento tibutara,

Creacion del impuests urico agropecuano

Lambios en la determinacién del impueste dnica del banana

Creacon de Régimen impositivo simplificado para micToempresas
Efiminacitn de la exencidn de retenciones en la fuente par pagoe de dividendos
a Companias del exterior,

Eliminacion de la posibilidad de deduccion de gastos persanales para aquellas
personas que recbieren ingresos anuales iguales a superiores a USS 100,000,
Cambios en las regias de deducibilidad de provisiones por jubilacién patronal
y desahucia 2 partir de 13 declaracidn de impuesta a |z renta del afo 2021,
para el caso de desahucio, serd deducible el 120% de la provisidn, sin
embargo, en el caxso de jubilacidn patronal, se deberd cubrir con las
fondiciones de que sean para empleados con 10 @ més afos de servicio, y
que zdemas el saldo de dicha provision sea administrado por una
Administradora de Fondes,

Deduccion adicional del 50% en los gastos relacionados con segurgs de
EXpartacion,

Inclusion de nuevos sectores priorizados con vistas a exoneracion de impuesto
3 la ranta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios Educativas,
servicios culturales y artfsticos),

Disrinuaion de 10% en fa tarifa de impuesto a |a rents para Comparias
asfectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja, cuya actividad econdmica
principal sea la agricala, ganadera, agroindustrial wo turismo.

A tarifa 0% para Tractares de llantas de hasts 300 hi, tiras reactivas pars
medicion de glucosa, marcapasos, bombas de insuling, gluctmetros v
lancetas, venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas
¥ preservadas, papel periddico, embarcaciones, maguinaria, equipos de
navegacidn y materiales al sector pesguera artesanal,

WA tarfa 12% para servicios digitales, entendigndose como hacha genorador
el cargo o paga a través de las Compafias emisoras de taretas de
creditofdabito,
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* Cambios en tarifas del impuesto a los consumas especizles ¢ indusion de
nuevas productos (includas fundas plésticos tipa acarrea).

+  Exoneracién de 150 en la distribucion de dividendos a sociadades o pErsonas
naturales domiciliadas en paraksos fiscales o jurisdicciones de menor
impesicidn,

» Lreadion de [a contribucion onica y temporal seqin se explica en la Nota No.
Z

Ley Orgdnica para el Desarrollo Econdmico y Sostenibilidad Fiscal tras la
pandemia COVID 19

Regimen Simplificado Para Emprendedores y Megaocios Populares (RIMPE)

2B acogeran & este régimen:

» Emprendedores: personas naturales v jurldicas con ingresos brutos anuales ge
hasta UST 300,000 {al 21 de dicembre del afig aniterior),

= Negocios populares: personas naturales con ingresos brutos anuales de hagta
US$ 20,000 {al 31 de diciembre dal afio snteriar).

Este régimen tendra una vigencia de 3 afos. Los negocios papulares estaran en el
RIMPE mientras conserven dicha cordicion

Todo sujeto que se inscriba en el RUC & partir del 01 de enero de 2027 (salvo an-casos
de exclusiones) estard dentro del RIMPE. En al caso de gue en el primer afic gl sujeto
supere fos USS 300,000 de ingresog brutos se someters al régimen general desde el
siguiente ano.

Para la liquidacion del impuesto a [a renta, &l sujete pasivo deberd aplicar la siguiente
tabla:
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Limite | Limite 'm""'l‘*“" Tipe
inferior | superior fr:::? o marginal
(USD) {UsD) bhiica (%)

- 20.000,00 | 6000 g
20.000,01 | 50.000,00 | 60,00 1
50.000,01 | 75.000,00 | 35000 | 1235
75,000,017 | 100.000,00] 672,50 1,50
100.000.01{200.000.00] 1.047.50 1,75
200.000,01|200.000,00| 2.797,52 Fi

Quienes farmen parte de este régimen calcularan ol Impuests ala Berta a pagar sehre
os ingresos biutos. Para este efecto, se entiende coma "ingresas brutas” al resultada
de restar de fos ingresos gravados, los descuentos y devoluciones.

En el caso fa declaracion y pago del IVA se eféctyard de forma semestral,

Fara fos neqocios populares, el page de 13 cuota establecida en la tabia progresiva
inclaye of pago def VA,

Principales reformas relacionadas con Impuesto a la Renta
Ingresos exentos:

- Enajenacion ocasional de inmuebles

Hasta el afo 2021, es ingreso exento si se realizan méximo dos transferendias en &l
afic y que no estén relacionadas con el giro del negorio.

A partir del afio 2022, es exento si la enzjenacion la realizan personas naturales,
siempre gue se trate de inmuebles destinados para la vivienda (incluidos sus
accesorios, tales como parqueaderos, bodagas o simitares) v que no esté relacionado
can el giro del negocio,

Mo causard Impuesta a la Renta |3 enajesacion ccasional de inmuebles en |a primera
transferencia de dominio gue se realice a partir de la vigenda de esta ley hasta 5 afos
después de su premulgacian.

i

181



PROFERMACO ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — Uss
. Rendimientos y beneficios por depdsitos a plaze fijo & inversiones an
renta fija

Hasta el 2021, es exento si 52 emiten 2 un plazo de 360 dias calendanis o mas ¥
permanezcan en posesion del tenedor por lo menos 360 dias de manera continua,

A partir del 2022, es exento s se emiten a un plaza de 180 dias calendario o mas ]
PErFManezcan en posesicn del tenedor por lo menos 180 dias de manera continua.

Gastos parsonales, nuevo esgquems

Fara el monta maxima de gastos personales, se considera lo siquierite:

a, 51 5us ingresos brutos anuales {incluides los ingresos exentas) no superan 2,13
fracciones basicas desgravadas (Afo 2027 LSS 24,090, 30, aplicars |z siguisnte

farmula:

Rebaja = 20% del valor menar entre o5 gastos personales o el valor de 7 canastas
familiares basicas.

b. 51 sus ingresos brutos anuales (incluidas los mgresos exentos) superan 2,13
fracciones basicas desgravadas (Afo 2022: LSS 24,090.30), aplicard la siguiente
formiula:

Hebars = 10% del valor menaor entre los gastas personalas o el valor de 7 canastas
familiares basicas.

Muevos gastos deducibles

. Deduccidn adicional 100% - construccién sustentable

Al 2021, no' aplica esta deduccisn,

A partic 2022, la deduccion adicienal del 100% en la deprecacion y amortizacidn de

maguinarias, equipos y tecnologias de construccian sustentable, por un limite dal 5%
de |os ingresos totakes.

Fir)
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. Deduccién adicional 150% — Costos ¥ gastos por promocion y
publicidad a favor de deportistas.

Hasta el 2021, deduccion adigenal del 100% en gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas y provectos deportivas,

Para el 2022, deduccidn adicional del 150% en gastos de publicidad, promocion y

patrocinio realizados a favor de deportistas, programas, provactas o eventos
departivos,

L Deduccion adicional 150% - Becas a estudiantes de bajos recursos.

Al 2021, deduccion adicional del 100% en los valores destinadeas para la
compensaasn de los estudiantes en formacion dual ¥ por becas de educagion.

A partir del 2022, Deduccisn adicional del 150% por becas o ayudas a estudiantes

de bajos recursos en instituciones educativas de formacién dual y de tercer o cuarto
nivel

. Deduccion adicional 150% - Auspicios y patrocinios a entidades
educativas de nivel basico y bachillerato.
Al 2021, esta deduccion no existia.

Al 2022, deduccitn adicional del 1509 por los auspicios v patrocinios destinades 3
becas, alimentacion e infraestructura, en escuelas, colegios publicos v fiscomisionales.

5 Deduccién adicional 150% - Patrocnle para erradicar la desnutricion
infantil y atencién de madres gestantes.

Al 2021, na aplica deducsan
Al 2022, deduccidn adicional del 150% en los patrocinios otorgados & entidades sin

fines de lucro cuya actividad se centre en la eradicacion de la desnutricion infartil v
atencitn de miadres gestantes,

. Deduccion adicienal 150% - Eventos artisticos y culturales.

Al 2021, deduccidn de hasta el 150% an tatal an gastas de organizaciin y patrocinio
de eventos artisticos v culturales,

JB
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Al 2022, deduccion adicional del 150% en gastos por organizacidn y patrocinio da
Bventos artisticos, culturales y de produccién y patrocinie de obras cinematograficas.
. Aportes para el fomento de las artes

Al-2021, Son deducibles fos aportes privados para el fomerto a las artes y la
mnovacién en cultura, siempre gue no supere 8| 1% de |os ingresas percbides en el
afio anteriar

Al 2022, deduccien adicional del 150% en gastos por aportes privados para el
formento a las artes, & cine v 12 innevacion en cultura,

. Deduccion adicional 100% - Programas ambientales,
Al 2021, no aplica deducdian,

Al 2022, deduction adicional del 100% por [as danaciones, inversiones wo
patrocinios 5 favar de programas; fandos ¥ proyectos de prevencdn, proteccion,
CONSENVACIn,  bioemprendimientos,  restauracién ¥ reparacion  ambierial
debidamente calificades por la Autoridad Ambiental, por un limite: 10% de los
ingresas brutos percibidos en &l afio anterior por el inversionista, patrocnador wo
gonarts

Incentives al Desarrollo de Nuevas Inversiones

. Reduecion de tarifa del Impuesto a la Renta

Reducctn de fres puntos porcentuales (2%) del Impuests a la Renta para el desamolin
de nuevas inversiones. Hasta por quince {15} afcs, contados desde el primer gjercion
fiscal en que se generaren utilidades atribuibles a la nueva inversian.

Reduccidn especial de hasta dnoo punites porcentuales {5%) sobre la tarifa de
Impuesta & la Renta por la suscripcidn de Contratos de Inversicn. Durante ol perindo
de |2 irversidn.

La reduccidn acumulada durante 2l periodo da la inversidn no excederd o manto de
la Inversidn o su plaro de aplicacitn, o gue sucada primeso.
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Impuesto a la Renta sobre Herencias, Legados y Donaciones

Al 2021, Las tarifas de la tabla del Impuesto a la Renta por herencias se reduciran a la
mitad en el caso de que los baneficianos de herencas v legados se encuentren dentro
del primer grade de consanguinidad con el causante.

A partir del 2022, %e exonera del pago del Impuesto aia Herericia a los beneficiarios
dentro del primer grada de tonsanguinidad con el causante,

Cuando el beneficiario sea uno de los Conyuges suparvivientes, siempre que no existan
hijos gue puedan acceder 3 fa masa hereditaria,

Las persanas que debieren declarar o pagar valores correspondienites al impuesto 4 la
renta por herencias a consecuencia del fallecimisnts de sus familiares entre =l 15 da
marza de 2020 y el 37 de diciembre de 2021, serdn benefidanias de la exoneracion
incorparada por esta Ley

Siyase efectdo el pago no hay derecho a devolucian o reclamacion de ninguna clase.
Beneficios al sector turistico
= Compensacion de pérdidas

Los contribuyentes inscritos en el Registro Macional de Turismao v Que cuenten con la
LUAE al dia padran compensar |as pérdidas tributarias sufridas en los anos 2020 y
2021, con las unlidades gravables gue se obtengan en Ins pericdos fiscales siguiantes
hasta el 100% por un maximo de 10 afos. Si se cierra 12 ackvidad el saldo de fa
pérdida acumulada sera deducible en su totslidad en el afo en que se produzca esto
hecho.

. Facilidades de pago

Corforme lo sefzlads en la Dispesicién Transitoria Sexta de la Ley Organica para el
Desarralio Econdmico y Sastenibilidad Fiscal tras la Pandermia COVID-1 9, los
contriblyentas que se encuentren nscritcs en el Regisiro Nacional de Turismo y
cuenten con la Licendia Unica Anual de Funcionamiento al dia: pueden acceder a
facilidades de pago para el curnplimiento de dichas abligaciones hasta POF LN maxime
de 48 meses, en cuyo se aplicara la remisién de Intereses, multas v recargos de
obligaciones tributarias con el Servicio de Rentas internas, con vendmients dusants
los gjercicios fiscales 2020 y 2071,

&l
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Al 31 de didembre de 2021 y 2020

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$

Principales reformas al Impuesto al Valor Agregado (IVA)

El Presidente da la Repibfica, mediante Decreto Ejecutive; podrd redudr la tarita
general del VA del 12% hasta el 8%, a la prestacitn de todos los servicios definidas
carng actividades turlsticas, hasta por un madmo de 12 dias al afa durante feriadas
o fines de semana, sean unificados o dividides; ya ses a escala nacional o regional,

Tarifa 0% en los siguientes bienes o sericios a partic de diciembre 2021

Mascarillas, oximetros, alcohol v gel antibacterial superior 3l 70% de alcohal.
loallas sanitanas, tampones, copas menstruales y pafales desechables populares.
Fara el caso de "pafales desechables populares”, la tarifa serd aplicable una vez
que se emita la definicidn de este concepto, via Reglameanta.

»  Importacién de combustibles derivados de hidracarburas, biocombustibles, GLP
y gas natural, destinados para el consuma interno del pals.

» los servicios prestados por establecimientos de alojamiento tursticn a turistas

extranjeros.
«  Arrendamiento de tierras destinadas a usos agropecuarios.
Principales reformas a los Consumos Especiales (ICE)
. Servicios de television pagada,

A partir de diciembre 2021, Servicios de tefevisidn pagada, excluyendo la modalidad
de streaming.

" Membresias a clubes sociales,
Hastz noviembre 2027, las cuotas que los clubes sociales cobren a sus miembras v

LSUAM0s para prestar sUs senvicios, cuyo monto en su conjunts supere LSE 1,50
anuales, a partir del 2021, independientemente del monta.

. Se eliminar el ICE para los siguientes servicios:

servicios de telefonia fija y planes que cpr‘nﬁ-:éialiv:En dnicamente voz, datos v sms del
servicia mdvil avanzada, prestado a sociedades.

servicios de telefonia mawvil, que comercialicen dnicamente voz, datos y sms del
servicio. mdvil avanzada prestado 2 personas naturales, excluyendo la modalidad de

prepago,

&1
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Videajueqgors,
Calefores y sisternas de calentamiento de agua, de uso doméstico, que funcionen
total o parcialmente mediante la combustion de gas.

. Exenciones del ICE

Hasta noviemiore 2021, los vehiculos motorizados eléctricos, a partir de diciermbre
2021, los motonizados eléctricos e hitridos.

A partir del 2021, jugos con contenido natural mayor af 509,
Contribucion Temporal al Patrimonio de las personas naturales

En el afo 2022 cumplirdn esta contribucion las personas naturales gue-al 01 de anern
de 2021 posean:

Fatrimonic individual igual o mayor a USE 1,000,000,
Patnimonio en sociedad conyugal igual o mayer a LSS 2,000,000.

Para Io cual s aplicars |2 siguiente tabla:

Impuesto sobre |3
Desde (USD) Hasta (USD) ibesbabials | oL
fraccian basica (USD) (%)
i Q99 000 0 0
1.000.000 1.192.999 o 1
1.200.000 En adelante 2 1,50

Esta contribucion se debe declarar v pagar hasta el 31 de marzo del 2022y esté sujeta
a facilidades de pags par méximo & meses,

Mo da derecho a crédito ni gasto deducdble para otros impuestos.
Contribucion Temporal al Patrimonio de |las sodedades
En los afos 2022 y 2023 cumpliran con ests contribucion las sociedades que al 371 de

diciemnbre de 2020 hayan tenido un patrimonio neto igual o mayor a US$ 5,000,000,
(zegin se explica en fa Mota Nao. 2.)

a4
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Al 31 de didembre de 2021 y 2020
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b2 exceplia a las entidades v empresas poblicas, misiones diplométicas, consularas,
organismos internacianales e instituciones sin fines de luoo.
Regularizacion de actives en el exterior

. Régimen Impositivo  Voluntario, Unico y Temporal para la
Regularizacion de Activos en el Exterior

Es un régirmen voluntario que aplica para residentes en &l Ecuador gue al 31 de
diciembie de 2020 hayan mantenido en ¢l exterior activos de cualquier dase, come
por ejemple dinerg, muebles o inmuebles, inversiones monetarias o no monetarias
fentre atras) gue:

® Han sido gravadas con Impuesto a la Rerta o suj@tas al 150 en ef Ecuador,
. Mo han side declarados.
. Mo harrsido objeto de retencicn wo paga

El hecho ganerador de este impuesto s& da cuando &l contribuyente presente al SR
una declaracion juramentada en la que manifieste su voluntad de ACOGRISe a este
regimen. Una vez presertada la declaracion juramertada deberd realizsr |3
dedlaracion del Impuesto Unico v Temparal (no podrs Incorporar actives o ingresos
en el exlerior que no se encuentren en ka declaracidn juramentada)

Precios de transferencia.

La fegislacian en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde !
afia 2005 ¥ de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020, estd orientada a reqular con fines
tricutarios las transacciones reslizadas entre |as partes relacicnadas tlocales wio
extancr), de manera gue las confraprestaciones entre partes relacionadas deben
réspetar el Principio de Plena Competenda.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No, 511 del 29 de mayo de 2015, ef Servido de Rantas Intemas modificd 1=
normatva sabre precios de transferencia v establecis gue los sujetos pasives del
Impuesta a la Renta cuyo monto acumulado de operacionss con partes relagonadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Cperaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios ge Transferencla, ademas establacé las operaciones que no deben
ser contempladas para diche andliss.  El referida Informe podré ser solicitado
discreconalmente por el Senvicios de Bentas Intermnas por cualquier monto v tipo de
OpEraciin ¢ transaccidn con partes relacionadas locales yio del exterior,
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Conjuntamente con la Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transterencia, ef cual establece el contenida
e presentacion del Infarme Integral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferendla los contribuyentes
mLe;

i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresas gravables;

ii} Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferantas; y
iil) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracidn v explotacion
de recursos no renovakles.

Fesalucidn MAC-DGERC G 15-00000455:

Articulo 2 {Ambito de Aplicaciény: *Las sujetos pasivos del impuesto a la Renta que,
no estande axentos de |z aplicacidn del régimen de precios de transferencia conformes
a ia Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un misme perlodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior 2
tres millones de délares de los Estadas Unidos de América (US$ 3,000,000) deberan
presentar el Anexa de Operaciones con Partes Relacionadas, el msmo gue deberd
tener |os sustentos y criterios técnicos donde se demuestre el cumplimients o no dal
principio. de plena competencia y asl determinar un posible ajuste en precios de
transferencia, que debera ser presentada en el casillero 811 ded F107. Lz incarrecta
determinacién del ajuste, recasrd en una mults de hasta USS 15,000.00, sin
considerar el recalculo para la determinacion de los waloras. que debieron ser
coensiderados en-el formulario, casillera 811

si-tal monto es supenior 3 los quince millones de délares de los Estados Unidos de
Arrérica (USS 15,000, 0001, dichos sujetos pasives deberan presentar, adidonalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Imtegral de Praciog de
Trarsferencia”

Artlculo 3 (Operaciones no contempladas)- Para efectos de calcular a2l menta
acumulado referida en el articulo anterior para |a presentacidn tanta del anexc como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
|25 gue correspondan a:

Q) Operadicnes con ofras partes relacionadas locales con referencia al perlode fiscal
analizade, siernpre que no se presenten alguna de las siguientes condicianes:

B4
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2. Elsujeto pashia:

i Declare una base imponibie de impussto 2 la renta menaor a cero;

i, Haya aprevechade cualguier tipe de beneficics ¢ incentives tributarios,
incividos los establecdes en el Codigo Organico de la Praduccidn, €omerda
e lnversidn,

5e 3ooia a la reduccidn de la tanfa por reinversion de utifidacles;

Sea Administrador u Operader de una Zana Especial de Desarrollo Econdmica;
Se dedigue 3 Iz exploracidn e explatacion de recurses naturales no renovables:
Tenga titulares de derechos representativas de su capital gue sean residentes
o estén estableddos en paraisos fiscales

S5 =

El Art, 84 dal Reglamento para la Aplicacidn de 1z Ley de Reégimen Tributario Interno
sefnala qua los sufetos paswes del Impuesto a la Renta, que realicen operacicnes con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion arual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Zervicio ce Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Paries
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de Iz declaracion del
impuests a la rents; v 2 no entrega, asi come la entrega incompleta, inexacia o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
US$ 15,000

Reformas Societarias
Ley de Modernizacién a la Ley de Compaiiias

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial Na. 347 de 10 de diciembre de 2020 se
publicd s mendonada reforma, cuyes aspectos mas relevantes son ios siguientes

o S permite que las sociedades andnimas subsistan con un solo acconista.

= Le convierte en facultativa (de conformidad 2 |o establecido en los estatutos) la
existencia de |a fiqura del comisario.

* Una compaila incurrlrd en cawsal de disclucian por pérdidas, cuando éstas
representen ef B0% o més del patrimonio y gue esta situacidn se mantenga por
mas de 5 afios continuos

» e implementan mecanismos que resguardan los derechios de los accionistas
mingaritarics,

& S permite realizar aumentos de capital bajo la figura de compensacidn de
créditos, derechos de atribucion y absordén de pérdidas.

e Sepermiten la celebracitn de escisionss mdltiples

)
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¢ La disolucion voluntaria y anticipada no requiere autorizacion pravia de 3
superintendencia de Compafias, Vialores y Sequros.

= LCuando en un sumenta de capital participaren PEISONas no-accionistas, se podrd
resolver que fas nuevas acciones sean emitidas con un valor superior al nominal
iprima de emisitn) que deberan pagar los nuevos accionictas. La prima de emisidn
formard parte de las reservas facultativas y Serd acordada libremente entre el
suscriptor y la Compafifa.

Reformas Laborzles
Ley Organica de Apoyo Humanitario

El lunes 22 de junio del 2020 se publice en el Registro Oficial Suplamenta 229 |as
reformas laborales, en 2l contexto da 13 erisis dal Covid-19. De esta manera, ¢l cuerpo
legal entrd-en vigencia.

s El IESS extendera la cobertura en las prestaciones de salud, hasta sesenta (B0) dias
anicionales a los establecidos en la Ley por el cese de aportaciones.

= Tambien otorgard faclidades de pago sin generacian de interases, multas ni recargaos,
a los afifiadas comprendidos dentro del regimen aspecial del sequro veluntarie.

Acuerdos entre empleador y trabajador:

= Los trabajadares y empleadores podran, de comtin acuerdo, madificar las condicianes
economicas de la refacidn laboral, con la finalidad de pressmar el ermpleo, En los
acuerdos, no se podrd afectar el salarie basico o sectorial determinadn,;

= £l acuerdo podrd ser propuesto tanto por trabiajadores coma por empleadares. Una
vez suscrita, deberd ser rotificade al Ministeria del Trabajo.

»MNo se podran distribuir dividendos, ni reducir el casital da la empresa durante &l
tiempo de vigencia de los acuerdos,

* LS acuerdos podran ser impugnados por terceros Unicamente en ks casos an QL ge
hays producide cualquier tipe de fraude en perjuicio de une o varios acreedores

Contrato especial emergente a plago fijo;

» El contrato tendrd un plazo maxima de 1 afio, renovable por una sola vez,

3]
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» La jornada laboral ordinaria en estos contratos godra ser de entre 20 y 40 haras 3 ka
semana, distibuidas en maximo & dias a la semana sin sobrepasar las 8 horas diarias,
se deberd garantizar al trabajador 8l menos 24 horas consecutivas de descansa.

Reduccion emergente de la jormads de trabaja:

» Por eventos de fuerza mayor o caso fortuite debidamente justificados, el empleadar
podrd redudr fa jomads laboral, hasta un madimo del 50% debisndo |a
remuneracitn del trabajadar ne ser menar al 55% de la fijada previo a la reduccidn;
y &l aporte A la sequridad socal pagarse con base en la jornada reducida. El empleador
dedera notificar a la autoridad de trabaje.

= Esta reduccion podra aplicarse hasta por 1 afo y rengvable por-el misma periode, por
LUna 5063 vez y na s podran repartir dividendas,

Retormas al Cadigo del Trabajo:;

Se incorpora al teletrabajo come una modalidad de contratacian laboral tanio en gl
Codigo del Trabajo.

(33) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de emisitn dal prasente informe,
NG 58 produjeron eventos que, en opinidn de la administracién de la Compadia,
pudieran tener un efecto segnificativo sobre los estados financiercs Que se sdjurtan,

(33)  Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financierns de la Compania PROFERMACO ClA. LTDA., al y por &l afia
terminado el 31 de diciembre de 2021, han sido aprobados por la Gerencia en facha
marzo 4 de 2022, y serén presentados a ios Socios para su aprabacion, En oginion de
la Gerencia g fa Compania, |os estados financieros seran aprobados por la Junta de
Socios sin phodificaciones.,

2 Suschoa D

i 'l.-"."_ e Arigs Sandra Mendaza
Gergnte General Contadora General
PROFERMACO CIA. LTDA. PROFERMACO CiA. LTDA.

By
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UH Assurance & Services Cia. Ltda.

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION SUPLEMENTARIA

A los Socios de:
PROFERMACO CIA. LTDA.

Hemos auditado los estados financieros de la Compania PROFERMACO CIA. LTDA., por el
ano terminado el 31 de diciembre de 2021, de acuerdo con Normas Internacionales de
- Auditoria (NIA), y con fecha 16 de mayo de 2022 hemos emitido nuestro informe que contiene
_ una opinion favorable sobre dichos estados financieros basados en Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

- 1. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de la
Compania PROFERMACO CiA. LTDA., con base en nuestra auditorfa. La informacion
suplementaria adjunta, no es parte requerida de los estados financieros basicos, pero es
informacién requerida por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, y es
~ presentada para cumplir con las disposiciones establecidas en la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros. La Informacién Suplementaria
adjunta, es responsabilidad de la Administracién de la Emisora de Valores, por lo que hemos
s aplicado los procedimientos de auditoria utilizados en el examen de los estados financieros
= basicos y en nuestra opinién, ésta se presenta razonablemente, en todos sus aspectos
importantes considerando los estados financieros tomados en su conjunto al 31 de
diciembre de 2021.

= 2. Este informe se emite Unicamente para informacién y uso del Directorio y Socios de la
Compafia PROFERMACO CiA. LTDA., y para su presentacién a la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador en cumplimiento de las
- disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado para otros
propositos. No obstante, esta restriccion, las normas legales vigentes disponen que el
informe tenga caracter publico.

£ UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RNAE 0603

— Ing. CPA. Diana Paspuel
Funcionario a cargo de Auditoria Socio dé Audltorla

= Quito DM, 16 de mayo de 2022

‘www.uhyecuador.ec |, id

= Pedro Porice Carrasco E9-25 y Av. € de Diciembre, Edif. Multiapoyo, Piso 9. | PBX +593 2-353-0204 | Mail: info@uhyecuador.ec 1
Quito, Ecuador

A member of UHY Intenational, 2 network of independent acoounting an consulting firms

jSomos tu mejor decision!

~ 194




PROFERMACO CiA. LTDA.

Informacién Suplementaria requerida por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2021

Seccion I: Contenido minimo del Informe de Auditoria Externa de los

j 7

Participantes del Mercado de Valores, conforme lo establecido en el
Articulo 6, de la Seccién IV, “Disposiciones Generales”, del Capitulo |
“Auditoras Externas”, del Titulo XIX “Auditoria Externa”, del Libro II
“Mercado de Valores” de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica
y Regulaciéon Monetaria y Financiera.

Opinion sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley

Las actividades realizadas por la Compafia PROFERMACO CiA. LTDA., por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2021, se enmarcan dentro de los siguientes cuerpos
normativos: Ley de Companias, Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il Ley de
Mercado de Valores, Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, Ley
Organica de Régimen Tributario Interno y demas resoluciones y comunicaciones
emitidas para los entes participantes en el Mercado de Valores.

Evaluacion y recomendaciones sobre el control interno

De acuerdo a la revisién efectuada de los estados financieros de la Compania
PROFERMACO CiA. LTDA., por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2021, las
desviaciones relacionadas con el sistema de control interno y los procedimientos de
contabilidad se emitiran en un documento por separado.

Opinioén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte de la
Compafia PROFERMACO CiA. LTDA., al 31 de diciembre de 2021, para su
presentacion al Servicio de Rentas Internas en cumplimiento de las disposiciones emitidas
por esta entidad de control, se emitird por separado en el Informe de los Auditores
Independientes sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias, esto una vez que el
Servicio de Rentas Internas publique los Anexos Tributarios sobre los cuales emitiremos
nuestro informe.
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PROFERMACO CiA. LTDA.

Informacion Suplementaria requerida por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2021

4. Opini6n sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por Ley

La Compania PROFERMACO CIiA. LTDA., por el periodo comprendido entre el 01 de
enero al 31 de diciembre de 2021, cumpli6 con todas las obligaciones establecidas por
las leyes que regulan su actividad.

5. Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores

La Compania PROFERMACO CIA. LTDA., fue inscrita en el Catastro Publico de
Mercado de Valores el 29 de marzo del 2021, consecuentemente no se emite una
opinion de auditorfa respecto al cumplimiento de medidas correctivas recomendadas en
informes anteriores, de conformidad a lo establecido en la Ley de Mercado de Valores.
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PROFERMACO CIA. LTDA.

Informacién Suplementaria requerida por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2021

Seccion ll:  Contenido adicional del Informe de Auditoria Externa para Emisores

1.

de Valores, conforme lo establecido en el Articulo 13, de la Seccién
IV, “Disposiciones Generales”, del Capitulo | “Auditoras Externas”,
del Titulo XIX “Auditoria Externa”, del Libro Il “Mercado de Valores”
de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera.

Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto
de oferta publica

Hemos verificado que la Compafia PROFERMACO CiA. LTDA. al 31 de diciembre de
2021, cumple con las condiciones establecidas en los Prospectos de Oferta Publica para
la emision de Papel Comercial, que a continuacion se detallan:

Papel Comercial por un monto de US$ 2,000,000, el cual fue aprobado por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros mediante Resolucion No.
Resolucion No. SCVS-IRQ-DRMV-2021-00002600 del 24 de marzo de 2021.

Al 31 de diciembre de 2021, la Compaiia PROFERMACO CiA. LTDA. en calidad de
emisor de Papeles Comerciales, desmaterializados, autorizados por la Intendencia del
Mercado de Valores ha cancelado en su totalidad los valores, tanto de capital como de
intereses correspondientes a dichas emisiones, de conformidad con los contratos
respectivos.
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PROFERMACO CiA. LTDA.

Informacién Suplementaria requerida por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2021

2. Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emision de valores

La Compafia PROFERMACO CiA. LTDA. mantiene la aprobacién para la colocacién
del Papel Comercial por el monto de US$ 2,000,000.

e La emision del primer programa de papel comercial por el monto total de US$
2,000,000, es de una clase, en monto, plazo y tasa que se detallan a continuacién:

Clase Monto Plazo Tasa

A 700,000 180 dfas Cero Cupdn
B 700,000 270 difas Cero Cupdn
C 600,000 359 dias Cero Cupdn
H 700,000 180 dias Cero Cupdn i)

i) Corresponde a la renovacion de la clase "A" la cual fue
cancelada en su totalidad.

La Junta General de Socios determiné que los recursos provenientes de la emisién seran
utilizados en un cincuenta por ciento para capital de trabajo para pago de proveedores
y cincuenta por ciento para adquisicién de inventario.

El Agente Colocador a diciembre 2021, efectlo la colocacién de un monto total de US$
de US$ 2,000,000 aprobados.

Hemos verificado que la totalidad de los recursos captados por la Emision de Papel
Comercial y Obligaciones Largo Plazo de la Compafiia PROFERMACO CiA. LTDA. al
31 de diciembre de 2021, fueron utilizados para capital de trabajo, el cual consiste en
actividades destinadas a pago a proveedores y adquisicion de inventario.
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PROFERMACO CIA. LTDA.

Informacion Suplementaria requerida por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2021

3. Verificacién de la realizacién de las provisiones para el pago de capital y de los
intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas

e Emisién de papel comercial

a) Monto de la emision.
US$ 2.000.000 (Dos millones de délares de Estados Unidos de América)
b) Tasa de interés y forma de reajuste, de ser el caso.

La presente emision no pagara interés alguno (Cero cupdn) y por ende no habra ningtn
tipo de reajuste para ninguna clase

¢) Plazo de la emision.

Clase Monto Plazo Tasa

A 700,000 180 dias Cero Cupdn

B 700,000 270 dias Cero Cupdn

€ 600,000 359 dias Cero Cupdn

H 700,000 180 dias Cero Cupén i)

i) Corresponde a la renovacién de la clase “A” la cual fue
cancelada en su totalidad.

d) Indicacién de ser desmaterializada o no.

Los titulos seran desmaterializados y se negociaran en montos minimos de US$ 1,000. (Mil
dolares de los Estados Unidos de América).

e) Indicacion de ser a la orden o al portador.
Los titulos son desmaterializados.

En base a lo antes detallado, hemos verificado que la Compafnia PROFERMACO CiA.
LTDA., al 31 de diciembre de 2021, mantiene provisionados los valores correspondientes
al Papel Comercial. Adicionalmente, se verificd que se han cancelado los valores, tanto de
capital como de intereses correspondientes a la Emisién de Papel comercial, segun la tabla
vigente.
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PROFERMACO CiA. LTDA.

Informacién Suplementaria requerida por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

4. Opinion sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la
emision de valores

El Primer Programa Corto Plazo (Papel Comercial) de la Compaiia PROFERMACO CiA.
LTDA.,, se encuentran respaldadas por una garantia general entendiéndose ésta como
la totalidad de los activos no gravados del emisor. EI monto maximo para emisiones
amparadas con garantia general; estableciendo para el efecto que la relacion del Pasivo
Financiero (deuda con bancos y entidades financieras, mas la emisién de obligaciones)
sobre el Activo Total, no serad mayor a 0.85 en el promedio semestral de enero a junio
y de julio a diciembre, mientras se mantenga en vigencia la emisién.

Por lo tanto, el emisor estaba obligado a cumplir con los resguardos que sefala el Libro
Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros,
los mismo que se detallan a continuacion:

a) Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o
igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que
pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

b) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

¢) Mantener durante la vigencia del programa la relacién de activos depurados
sobre obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25

El incumplimiento de los resguardos antes mencionados, dara lugar a declarar de plazo
vencido a todas las emisiones.

Durante el periodo 2021, hemos determinado que el Primer Programa Corto Plazo
(Papel Comercial) de la Compafiia PROFERMACO CiA. LTDA. se encuentran dentro de
los parametros establecidos en la normativa, mediante lo cual se garantizé el pago de
las obligaciones a los inversionistas como se menciona en el numeral 3 de esta seccién.

5. Opinién respecto a la presentacion, revelacién y bases de reconocimiento como
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas

Sobre la base de nuestro examen de auditoria dirigido mediante la aplicacién de Normas
Internacionales de Auditoria, y tal como se muestra en el informe de los auditores
independientes emitido con fecha 16 de mayo de 2022, somos de la opinién que los
saldos presentados en los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2021, presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de la Compania PROFERMACO CiA. LTDA., incluyendo los saldos
de cuentas por cobrar a empresas vinculadas.
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Anexo 2

Estados Financieros Internos a diciembre
2022 y a enero 2023
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PROFERMACD CIA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
Al 31 de Enero de 2023

pagina !

4 INGRESOS
41 INGRESDS DE ACTIVIDADES
411 VENTAS
TOTAL VENTAS NETAS
TOTAL DESCUENTO EN VENTAS
TOTAL DEVOLUCION EN VENTAS
TOTAL VENTAS
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES
42 INGRESOS NO OPERACIONALES
421  INGRESOS NO OPERACIONALES
TOTAL INGRESOS NO
TOTAL INGRESOS NO
TOTAL INGRESOS NO
TOTAL INGRESOS
5  COSTO DE VENTAS
51 COSTO DE VENTAS NETO
511 COSTO DE VENTAS BRUTO
TOTAL COSTO DE VENTAS BRUTO
TOTAL COSTO DE VENTAS BRUTO
512 COSTO DE VENTAS DEVUELTAS
TOTAL COSTO DE VENTAS
TOTAL COSTO DE VENTAS
TOTAL COSTO DE VENTAS NETO
TOTAL COSTO DE VENTAS
B GASTOS OPERACIONEALES
61  GASTDS DE VENTAS
611  GASTOS DE VENTAS
TOTAL GASTOS DE VENTAS DEL
TOTAL GASTOS DE VENTAS
TOTAL GASTOS DE VENTAS
TOTAL GASTOS DE VENTAS
62  GASTOS DE ADMINISTRACION
621  GASTOS DE ADMINISTRACION
TOTAL GASTOS DE
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS
TOTAL GASTOS DE
TOTAL GASTOS DE
63 GASTOS BODEGA
631  GASTOS BODEGA
TOTAL GASTOS DE BODEGA DEL
TOTAL GASTOS BODEGA
TOTAL GASTOS BODEGA
TOTAL GASTOS BODEGA
65  GASTOS IMPORTACIONES
651  GASTOS IMPORTACIONES
TOTAL GASTOS IMPORTACIONES
TOTAL GASTOS IMPORTACIONES
TOTAL GASTOS IMPORTACIONES
66  GASTOS FINANCIEROS
661  GASTOS FINANCIEROS

67  DEPRECIACINES PROPIEDAD, PLANTA Y
671  DEPRECIACINES PROPIEDAD,PLANTA

2023/03/03
-4189,590.74
10,480.46
120,791.01
-4058,319.27
-4058,319.27
-309.73
-309.73
-309.73
-4058,629.00
3473,854.01
3473,854.01
-103,403.36
-103,403.36
3370,450.65
3370,450.65
142,387.87
21,341.66
163,729.53
163,729.53
59,079.20
53,412.77
112,451.97
112,491.97
58,177.82
90,501.41
148,679.23
148,679.23
44,265.26
44,265.26
44,265.26
40,175.71
40,175.71
40,175.71
21,405.08
21,405.08
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PROFERMACO CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2022

Fagina 1
2023/03/01

cédigo Nombre Saldo
1 ACTIVOS 0.00
11 ACT IV COFF1ENTE 0.00
11101 CAJA GENERAL 500.00
1110 BANCOS 17, 121.38
111073 INVERFSTONEDS 150.00
TOTAL EFECTIVO Y HOUIYVALENTES AL EFECTIV .2 i Oy
11201 CUENTAS COMEBRCIALES Ny FELACTONALOS 9,059,975.46
11203 CHUENTALS COMERCIALES FELACTONADAL 14,154,659
112203 ANTICT R TEECEROS G54,201.46
11204 ANTICTROS EMEPLEALCE VENTAD 6,217.066
11205 ANTICIFOS EMPLEAN ADMINISTEACION 655,00
112046 ANTICIRGES EMPLEADOD BODEGA 2,324.82
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 9,737,529,09
11‘1@3 MEFCADERLIAS 4,443,670.53 =
TOTAL TNVENTARTOS 4,443,670.53
11401 SEGUROS PAGADOS POR ANTICTEADD 23,130.75
11402 PRGOS ANTICTROLS ENTREEGALOS 7,000.00
TOTAL SERVICION Y OTROS PAGOS ANTICTEADO 30,130.75
11501 FISCALES 29,234.94
TOTAL ACTIVOS PORE IMPUESTOS CORRIENTES 429,234.94
11601 ACTIVOS MANTENIDOE PAREA LA VENTA 942 BB
TOTAL ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA Y 942,88
TOTAL ACTIVO CORFIENTE 15,388, 2705 .57
12 ACTIVO NO CORFIENTE 0.00
12101 FPROPIEDADES, PLANTA Y EQULIPO 3,720,592 .88
12102 CONSTRUCCTONES BN CURSO 424,129.72
121003 DEPFECTACTONES ACUMDLADAS PEOPIEDAD, PLA -603,123.13
12104 ACTIVOS POF UH@HHHH Dl 1150 34,766.56
TOTAL PEOPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 3; 57 G ,366.03
12201 ACT IV PO ITMPUESTOS DTEERLDOS 35,339.00
TOPAL ACTIVO Pob IMPUESTOS DIFERLDOS 35, 3392.00
TOTAL FROPLEDADES DE INVERSION 0.00
TOTAL ACTIVO NO CORFIENTE 3,611,705.03
TOTAL ACTIVOES 18,970,984.60
2 PASIVOS 0.00
21 FASIVO CORFIENTE Q.00
21101 LOCALES -6,302,209.37
21102 CUENTAS COMERCTALES BEELACTONADAS PEREOV -21,754.02
211073 OBLIGACIONES CON INSTLITUCLONES FINANCIER -3,898,701.26
21104 EMISTION DE OBLIGATIONES -1,209,075.00
TOTAL CUOENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR -11,431,739.65
21201 CON LA ADMINISTREACLION TRLIBUTAFLA -241,787. QD
TOTAL GTEAS OBLIGACIONES COREIENTES -241,787.00
21701 Al 1ESS =39,927 .02
TOTAL CON EL LESS -39,927.92
21401 BENEFI1CIOBL SOCTIALES POF PAGAF PROVISION -151,065.068
TOTAL BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS -151,065.68
TOTAL PARTICTPACLION TEABAJADORES POE PAG 0.00
21601 DIVIDENDOS PO PAGAF -480,000.00
TOTAL DIVIDENDOS [POR ‘E'F\"JAP -480,000.00
21701 VARLIOS POF PAGAR -76,956.44
21702 SEGUEOS PO PAGAR -24,147.68
21703 OELIGACIONES POR AREENDAMIENTO -33,085.29
TOTAL OTEOS PASIVOS COREIENTEES -134,189.41
TOTAL FASIVO : CORFIENTE -12,476,709.66
2 PASIVO NGO CORFLENTE 0.00

OBLTGACLONES CON TNST FINANCITERAS LP
PEOVISONES POF BEMEFICIOS A EMELEABOS
PRESTAMOS SOCLIOS POF PAGAF
TOTAL PASTVO NO CORRELENTE

-285,714.36
-296,647.93
~279,405.36
-861,767.65
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PROFERMACO CIA. LTDA. 2
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA =
Al 31 de Diciembre de 2022

cédigo Nombre Saldo

22201 FASTIVO DIFERTDO -53,0569.02

2

41

311101

31301

31401

31501

33101

TOTAL PASIVO DIFERIDO
OBLIGACIONES POR ARFENDAMIENTO
TOTAL OBLIGACTONES FOF ARFENDAMIENTO
TTAL PASIVO N COFRIENTE

TOTAL DASTVOS

FATFIMONLOE NETO

CAP'ITAL

CAPTTAL STUSCRT'

TOTAL CAPITAL SUSCERITO

TOTAL APOPTES DE ACCTONISTAS PARA FUTORA
FESEPVAL

TOTAL EESERVAS

OTEOS FESULTADGS INTEGFALRES

TOTAL OTREOS RHESULTADOS INTEGHALES
EESULADOS ACUMILADOS

TOTAL FESULADODS ACUMILALOS

TOTAL FESULTALOS DEL EJERCICIO
TOTAL CAPLITAL

FESULTADG DEL BJdERCLICTO

FESULTADG DEL EJERCLCIO

TOTAL FESULTADO DEL EJERCICIO
TOTAL EESULTADO DEL BJERCICIO
TOTAL PATEIMONIG NETO

TOTAL FASIVG Y PATEIMONICO

-63,059.02
-2,760.55
-2,760.55

-927,587.22

-13,406,296.88

0.00
0.00
-301,00¢.00
-301,000.00
0.00
-54,534.09
-54,534.09
-605,945.48
-605,945.48
-2,441,717.60
-2,441,717.60
0.00
-3,403,197.17
0.00
0.00
-2,161,490.55
-2,161,490.55
-5,5G4, 687.72

-18,970,984.60

WILEGE ARLAS
GERENTE
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YOFERMACO CIA. LTDA.
;TADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
31 de Diciembre de 2022

Pagina

2023/03/01

INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES
VENTAS
TOTAL VENTAS NETAS
TOTAL DESCUENTO EN VENTAS
TOTAL DEVOLUCION EN VENTAS
TOTAL VENTAS
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES
INGRESQOS NO OPERACIONALES
INGRESOS NO OPERACIONALES
TOTAL INGRESOS NO
TOTAL INGRESOS NO
TOTAL INGRESOS NO
TOTAL INGRESOS
COSTO DE VENTAS
COSTO DE VENTAS NETO
COSTO DE VENTAS BRUTO
TOTAL COSTO DE VENTAS BRUTO
TOTAL COSTO DE VENTAS BRUTO
COSTO DE VENTAS DEVUELTAS
TOTAL COSTO DE VENTAS
TOTAL COSTO DE VENTAS
TOTAL COSTO DE VENTAS NETO
TOTAL COSTO DE VENTAS
GASTOS OPERACIONEALES
GASTQOS DE VENTAS
GASTOS DE VENTAS
TOTAL GASTOS DE VENTAS DEL
TOTAL GASTOS DE VENTAS
TOTAL GASTOS DE VENTAS
TOTAL GASTOS DE VENTAS
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE ADMINISTRACION
TOTAL GASTOS DE
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS
TOTAL GASTOS DE
TOTAL GASTOS DE
GASTOS BODEGA
GASTOS BODEGA
TOTAL GASTOS DE BODEGA DEL
TOTAL GASTOS BODEGA
TOTAL GASTOS BODEGA
TOTAL GASTOS BODEGA
GASTOS IMPORTACIONES
GASTOS IMPORTACIONES
TOTAL GASTOS IMPORTACIONES
TOTAL GASTOS IMPORTACIONES
TOTAL GASTOS IMPORTACIONES
GASTOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS
TOTAL GASTOS FINANCIEROS
TOTAL GASTOS FINANCIEROS
TOTAL GASTOS FINANCIEROS
DEPRECIACINES PROPIEDAD,PLANTA Y
DEPRECIACINES PROPIEDAD,PLANTA
TOTAL DEPRECIACINES
TOTAL DEPRECIACINES

-45185,114.55

86,919.95

1150,891.58
-43947,303.02

-8,377.14
-8,377.14

37126,119.03
37126,119.03

-962,197.48
-962,197.48

1493,132.41
175,192.19
1668,324.60

686,978.45
806,591.95
1493,570.40

570,638.41
990,369.81
1561,008.22

182,991.09

182,991.09
492,119.36

492,119.36
244,263.50

244,263.50

-43947,303.02

-8,377.14

36163,921.55

1668,324.60

1493,570.40

1561,008.22

182,991.09

492,119.36

-43955,680.16

36163,921.55
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‘OFERMACO CIA. LTDA.
yTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

31 de Diciembre de 2022

Pagina 2
2023/03/01

TOTAL DEPRECIACINES

g OTROS GASTOS F

i1 OTROS GASTOS
TOTAL OTROS GASTOS
TOTAL OTROS GASTOS
TOTAL OTROS GASTOS F

I GASTOS NO OPERACIONALES

1 GASTOS NO OPERACIONALES
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES
TOTAL GASTOS OPERACIONEALES

INGRESOS NO OPERACIONALES

; INGRESOS NO OPERACIONALES

1 INGRESOS NO OPERACIONALES
TOTAL INGRESOS NO
TOTAL INGRESOS NO
TOTAL INGRESOS NO
TOTAL INGRESOS NO

30,269.87
30,269.87

32,630.59
32,630.59

-74,909.57
-74,909.57

244,263.50

30,269.87

32,630.59
5705,177.63

-74,909.57
-74,909.57

Resultado

‘WILBOR MOISES ARIAS 2
ACYvINUEZA

-2161,490.55

WILBOF AFIAL
GERENTE

CONTRADOR
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Anexo 3

Declaracion Juramentada del Representante
Legal del Emisor
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DECLARACION JURAMENTADA
REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA EMISORA

Wilbor Moisés Arias Vinueza, en mi calidad de Gerente General y, por tanto, Representante
Legal de la compafiia NITO HOLDING S.A., compafia que a su vez es Gerente General y
Representante Legal de la compafila PROFERMACO CIA. LTDA., de conformidad con las
disposiciones contenidas en el Codigo Organico Monetario y Financiero (Libro 1l Ley de
Mercado de Valores), declaro bajo juramento que la informacion contenida en la presente
Circular de Oferta Publica del 1l Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel
Comercial es fidedigna, real y completa y que seré civil y penalmente responsable por cualquier
falsedad y omision contenida en ella, eximiendo tanto a la autoridad, como a los estructuradores
financiero y legal, de cualquier responsabilidad en tal sentido.

Quito, 28 de febrero de 2023.

do,

BOR MO SES AR AS
EZA

Gerente General
NITO HOLDING S.A.
PROFERMACO CIA. LTDA.
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Anexo 4

Declaracion juramentada sobre los Activos
Libres de gravamen
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ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION JURAMENTADR ===+

QUE OTORGA: PROFERMACO CIA. LTDA.
CUANTIA: INDETERMINADA

Dl: 2 COPIAS

En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano, Capital de la
Republica del Ecuador, hoy CATORCE (14) DE MARZO DEL ANO DOS MIL
VEINTITRES (2023) ante mi Doctora PAOLA SOFIA DELGADO LOOR, NOTARIA
SEGUNDA DEL CANTON QUITO, comparece la sefiora ANABEL MARISOL DiAZ
AYALA, en su calidad de Presidente y Representantt;. Legal de la compaiiia
PROFERMACO CIA. LTDA. (En adelante “PROFERMACO” o la “compaiiia”),
debidamente autorizada por la Junta General Extraordinaria y Universal de
Socios de Ia comp‘aﬁia, celebrada el catorce (14) de febrero de dos mil
veintitrés (2023), conforme consta de los documentos que se agregan como
habilitantes a la presente escritura publica. La compareciente es mayor de

edad, de nacionalidad ecuatoriana, de estado civil casada, habil para

Escaneado con CamScanniét


https://v3.camscanner.com/user/download

NOTARIA SEGUNDA DEL CANTON QUITO

contratar y obligarse que la ejerce en la forma antes indicada;' y, advertida
que fue por mi, la Notaria del objeto y resultados de |a presente escritura sin
coaccién, amenazas, temor reverencial, ni promesa o seduccion, advertido
de las penas de perjurio y de la obligacidn que tiene de decir la verdad,
declara: “Yo ANABEL MARISOL DIAZ AYALA, en mi calidad de Presidente y
Representante Legal de la compafifa PROFERMACO CIA. LTDA., declaro bajo
juramento que PROFERMACO cuenta con activos suficientes libres de
grav_émenes, prendas o limitaciones que sirvan de garantia general del
Segundo Programa de Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel
Comercial por el monto de hasta USS$ 3.000.000,00 (Tres millones de Délares
de los Estados Unidos de América 00/100), la cual fue autorizada mediante
resolucion de la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de
PROFERMACO CIA. LTDA. en sesion celebrada el catorce (14) de febrero‘ de
dos mil veintitrés (2023), conforme a la certificacion del Acta
correspondiente que se agrega como docume:nto habilitante del presente
instrumento. Lo anterior, conforme cor‘u lo establecido en la normativa legal
y reglamentaria del mercado de valores, y sobre los activos de propiedad de
la compafifa PROFERMACO CIA. LTDA. constantes en el balance
general/estado de situacion financiera cortado al treinta y uno (31) de enero

de dos mil veintitrés (2023), que se adjunta como Anexo Uno, y el cuadro que

se sefiala a continuacién, no pesa ningln gravamen--------=========

Escaneado con CamScannié?
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Detalle de Activos Libres de Gravamen "'
Al31de Enero 2023 ,'
{ En USS ddlares) /

»
Activos Libres de

Activo Total Activos Gravados
Gravamen

ACTIVOS s
Efectivo y Equivalente a efectivo S 779.813,66 ] 779.813,66
Cuentas por cobrar Comerciales $ 9.103.950,12 $ 9.103.950,12
Cuentas por cobrar Relacionadas $ 20.574,06 S 20.574,06
Anticipos S 908.505,77 ] 908.505,77
Inventarios S 4.839.389,77| § 4.839.389,77| $ :
Servicios y otros pagados por anticipado S 27.599,48 $ 27.599,48
Activos por impuestos corrientes ] 462.342,14 S 462.342,14
Activos mantenidos para la venta S 942,88 $ 942,23
Activos Corrientes $ 16 143.117,88r $ 4.839.389,77) § 11.303.728,11
Propiedad Planta y Equipo, neto $ 3.554.960,95| $ 1.465.151,00] $  2.089.809,95
Impuesto a la Renta Diferido S 35.339,00 $ 35.339,00
Activos No Corrientes $  3.590.299,95| § 1.465.151,00| §  2.125.148,95
Total (A) $ 19.733.417,83| § 6.304.540,77) § 13.428.877,06
Total Impuestos Diferidos e Intangibles $ 35.339,00
Total Activos en Litigio $ 7
Impugnaciones Tributarias S -
Total Saldo de Emisiones en circulacién $  2.000.000,00
Total Derechos Fiduciarios en Fideicomisos en Garantia $ -
Documentos por cobrar provenientes de la negociacién de derechos fiduciarios $ 2
Inversiones en acciones en compaiifas nacionales o extranjeras $ =
Total Activos Diferidos y otros (B) $  2.035.339,00
Total Activos Libres de Gravamen menos deducciones (A)-(B) = (€)= ' $ 11.393.538,06
Monto Méximo de la emisién (C) * 80% = (D): [ § s.114.830,45
Monto de la Emisién (E) | $ 3.000.000,00
Nivelde cobertura (D)/(E)=(F) .~ . . . . _ - | 3,04

Adicionalmente, PROFERMACO se compromete expresamente a mantener
en todo momento activos libres de gravamen, de limitacién al dominio, de
prohibicion de enajenar y/o prenda necesarios y suficientes con el objeto
de que la relacién activos libres de gravamen/ obligaciones en circulacion,

se encuentren en todo momento en los montos y/o niveles establecidos por
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NOTARIA SEGUNDA DEL CANTON QUITO

la Ley de Mercado de Valores (Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero —
Libro 1), y en la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros- Libro Il y demds normativa reglamentaria del mercado de
valores que también le sea aplicable, durante la vigencia del Segundo
Programa de emisiéon de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial
anteriormente citada. Para el efecto, PROFERMACO se compromete a
mantener, reponer, reemplazar, por el saldo en circulacién, los activos que
se enajenen, transfieran, transformen, deterioren o destruyan, por otros de
igual o similar naturaleza, al monto total que consta en el siguiente cuadro,
y al detalle de los activos que constan en el Anexo Dos del presente
instrumento, durante la vigencia del Segundo Programa de Emisién de
Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial que estd realizando la

(o0 111 ] ] - S PR

ACTIVOS QUE RESPALDAN LA EMISION
CUENTAS POR COBRAR | $3.000.201,59
TOTAL $3,000.201,59

Es todo cuanto puede declarar en honor a la verdad.”"HASTA AQUI LA
DECLARACION JURAMENTADA. Para la celebracién de esta escritura se

observaron los preceptos y requisitos previstos en la Ley Notarial; y, lefda
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AnEYO UNO

ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE
SOCIOS
PROFERMACO CIA. LTDA
14 DEFEBRERO DE 2023

En la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano, a los 14 dfas del mes de febrero del afio
2023, a las 14h00 horas, renunciando a convocatoria y de conformidad con lo dispuesto en
los artfculos 119 y 238 de la Ley de Compafifas, resuelven constituirse en Junta General
Extraordinaria y Universal, los socios de la compafifa PROFERMACO CIA. LTDA.,
quienes son: el sefior Santiago Xavier Flores Brito quién actGa en nombre de la compafifa
LDMM S.A.S,, quién a su vez es representante legal de Busines Corp Holding S.A.; y, ¢l
sefior Wilbor Arias Vinueza representante legal de la compafifa Nito Holding S.A., en el
domicilio de la misma, situado en la parroquia de Calderén, barrio la Candelaria, Av.
Carapungo OE7-348 y Landazuri, quienes al ser los propietarios del cien por cien del

capital suscrito y pagado de PROFERMACO CIA. LTDA., resuelven constituirse en Junta
General Extraordinaria y Universal.

Preside esta Junta, la sefiora Anabel Marisol Diaz Ayala en su calidad de Presidenta
Ejecutiva de la compaiifa y actia como Secretario Ad-Hoc el sefior Wilbor Moisés Arias
Vinueza, en su calidad de Gerente General de la compafifa Nito Holdings S.A., y a su vez
Gerente General de la compaiifa. La Presidencia dispone que por Secretarfa se verifique el
quérum de instalacién de la Junta. El sefior Secretario informa que se ha dado cumplimiento
a lo dispuesto en el articulo 238 de la Ley de Compailfas, constatdndose que ha concurrido a
esta Junta General Extraordinaria y Universal, la totalidad del capital social de la compaiifa,
cuya enumeracién y participaciones que representan, constan a continuacion:

a) La compafifa Businescorp-Holdings S.A., representada por su Gerente General
LDMM S.A.S., a su vez representada por Santiago Xavier Flores Brito por sus
propios y personales derechos propietaria de 1.806 participaciones con un valor
nominal de cien d6lares de los Estados Unidos de América (US$100,00) cada una,

b) La compafifa Nito Holdings S.A., representada por su Gerente General ¢l sefior
Wilbor Moisés Arias Vinueza por sus propios y personales derechos propietaria de
1.204 participaciones con un valor nominal de cien ddlares de los Estados Unidos
de América (US$100,00) cada una.

A continuacién, el sefior Secretario elabora la lista de los asistentes para incorporarla al
expediente respectivo. De inmediato, la Presidencia declara legalmente instalada la presente

Junta General Extraordinaria y Universal de Socios y pone a consideracién de los mismos,
el orden del dfa:

Punto Unico.- Conocimiento y resolucién sobre el II Programa de Emision de
Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial de la compaififa
PROFERMACOCIA.LTDA, con garantia general, por un monto de hasta ftres
millones de délares de los Estados Unidos de América (US$3.000.000,00).

El orden del dia es leido y aprobado por la Junta. Por pedido de la Presidencia se procede a
tratar el orden del dfa:
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El Presidente, toma la palabra ¢ informa a los presentes que es convenie
compaiifa PROFERMACOCIA.LTDA, seguir utilizando las alternativas de fi
que ofrece el mercado de valores ecuatoriano, en razon de seguir construyen
financiera y aprovechar las bondades del mercado.

Por lo anterior, recomienda la realizacién de un programa de emision de “Obligﬁbﬁ@_%l 207
Corto Plazo” o “Papel Comercial”, que serd ¢l segundo (II) en orden de emision, poFfa="

suma de hasta Tres Millones de Dolares de los Estados Unidos de América
(US$3.000.000,00).

Por todo lo anterior, el sefior Presidente propone y eleva a mocién lo siguiente:

1. Autorizar que la compafifa participe como emisor del 1 Programa de Emisién de
Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial con garantia general por un monto
de hasta Tres millones de délares de los Estados Unidos de América
(US$3.000.000,00), a través del proceso de oferta piblica, cuyo destino serd, en un
cien-por ciento (100%) para capital de trabajo.

2 Delegar al Gerente General, o su reemplazo segin los estatutos de la compaiifa, para

que, cumpliendo con la normativa vigente y aplicable sobre esta materia, decida
sobre:

2.1  Las caracteristicas del Programa y de cada una de las emisiones y sus condiciones
especificas, dentro del marco de lo resuelto en el punto anterior, segin lo sefialado y
requerido en la Ley de Mercado de Valores (Cédigo Orgénico Monetario y
Financiero-Libro II), Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros (Libro II) y/o en cualquier otra normativa adicional y/o

sustitutiva que pudiera ser expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera
(JPRF).

2.2 Las notificaciones de los avisos de intencién de colocacién de las Obligaciones de
Largo Plazo o Papel Comercial y la determinacién de las caracteristicas y
condiciones especificas de las emisiones dentro del Programa de Papel Comercial.
El Gerente General, o su reemplazo segin los estatutos de la compaiifa podrd
delegar o autorizar a la casa de valores colocadora la notificacion de los avisos de
intenci6n de colocacién de Papel Comercial y la determinacion de las emisiones.

2.3 Los resguardos del Programa de emisién que el Gerente General, o su reemplazo
segun los estatutos de la compaiifa, considere oportunos y/o necesarios; y,

24  Los eventuales mecanismos de fortalecimiento y compromisos adicionales que el
Gerente General, o su reemplazo segin los estatutos de la compaiiia, considere
oportunos y/o necesarios, incluyendo la facultad de constituir negocios fiduciarios
(fideicomisos mercantiles y/o encargos fiduciarios) aportando o destinando a los
activos y/o flujos que considere oportunos y/o necesarios, asi como también la
facultad de constituir garantias u otros medios de respaldo que considere oportunos
y/o necesarios.

3. Delegar al Gerente General, o su reemplazo segiin los estatutos de la compaiifa, para
que, cumpliendo con la normativa vigente y aplicable sobre esta materia, contrate a
los diferentes proveedores de servicios, firmas especializadas y/o profesionales
especializados que sean necesarios para el desarrollo del proceso del II Programa

Escaneado con CamScanriéf


https://v3.camscanner.com/user/download

Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial. Asimismo, se ratifica
las contrataciones de los agentes de la emisién que pudieran haberse suscrito con
anterioridad a la celebracién de la presente Junta General Extraordinaria de Socios.

4 Autorizar al Gerente General, o su reemplazo segiin los estatutos de la compaiifa,

para que, cumpliendo con la normativa vigente y aplicable sobre esta materia,
realice todos los actos y suscriba todos los documentos, convenios y/o contratos,
publicos y/o privados, que fucren necesarios para el desarrollo del II Programa
Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial, incluyendo, pero sin
limitarse a la suscripcién del contrato de emision de obligaciones, convenio con el
representante  obligacionistas, prospecto de oferta pablica, certificaciones,
declaraciones juramentadas, fichas registrales, solicitudes y documentos
relacionados, incluyendo la suscripcién de negocios fiduciarios, garantfas u otros
medios de respaldo.

5. Autorizar al Gerente General de la Compaiifa, o su reemplazo segiin los estatutos de

la compaiifa, para que, cumpliendo con la normativa vigente y aplicable sobre esta
materia, solicite la inscripcién de las Obligaciones de Corto Plazo o Papel
Comercial a emitirse en el Catastro Publico del Mercado de Valores.

6. Disponer que las decisiones aqui adoptadas tengan plena aplicacién y vigencia para
la compafiia hasta cuando todos y cada uno de los valores provenientes del II
Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial, hayan
sido cabalmente cancelados a favor de los respectivos Obligacionistas

El sefior Presidente pone a consideracién de los sefiores Socios la mocién presentada.

La moci6n es aceptada por los asistentes y luego de las deliberaciones del caso se procede a
la votacion, a través de la cual los socios presentes por unanimidad resuelven aprobar la
Oferta Piblica del I Programa de Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel
Comercial de la compaiiia PROFERMACO CIA. LTDA, con garantia general por un monto
de hasta Tres millones de délares de los Estados Unidos de América (US$ 3.000.000,00),
conforme a las decisiones sefialadas en la mocién antes aprobada.

No habiendo otros asuntos que tratar, la Presidencia dispone al Secretario redactar el Acta,
para lo cual concede un receso, luego del cual, se reinstala la sesién con los mismos
asistentes; y, el Secretario procede a dar lectura integra del Acta, la misma que es aprobada
por unanimidad en todas y cada una de sus partes.

El Presidente al tiempo que agradece a los sefiores Socios por su concurrencia, declara
concluida la sesién a las 16h00 horas, para constancia de la misma, la presente Acta la
suscriben todos los asistentes, en unidad de acto.
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Anabel Marisol Diaz Ayala
Presidente de la Junta
Presidenta Ejecutiva

RNTIATS VIR
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ot

Businescorp-Holdings S.A.
Socio

Representada por LDMM S.A, a su vez
representada por Santiago Xavier Flores Brito

Wilbor Moisés Arias Vi
Secretario de la Junta Ad-

Nito Holdings S.A.

Socio

Representada por Wilbor Moisés Arias
Vinueza
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Quito, 23 de febrero del 2021

Seiior

ANABEL MARISOL DIAZ AYALA
Presente,

De mis consideraciones:

Por medio de la presente me permito comunicarle que la Junta General de Directores
de la compaiiia PROFERMACO CIA. LTDA., en sesion celebrada el dia 23 de
febrero del presente afio, tuvo el acierto de reelegirle a usted como PRESIDENTE de
la empresa por el periodo de TRES ANOS contados desde la inscripcién de su

nombramiento, con todas las atribuciones que le conceden los estatutos de la
compaiiia.

El gerente ejerce la representacién legal, judicial y extrajudicial de la compailia, a
quien usted subrogara en caso necesario.

Como usted conoce, la compafiia se constituyé mediante escritura piblica otorgada
ante el Notario Trigésimo Quinto de Quito Dr. Héctor Vallejo Delgado, el 18 de
octubre del 2001 y se inscribi6 en el Registro Mercantil del mismo cantén el 9 de
noviembre del mismo afio. La compafiia aumento su capital, mediante escritura
publica otorgada el 24 de noviembre del 2009 ante el Notario Sexto del cantén Quito,

Dr. Héctor Vallejo Espinoza, inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 25
de enero del 2010.

Dignese manifestar su aceptacion al pie de la presente.

De usted atentamente,

NOTARIA SEGUNDA DEL CANT :." auiTo
0 "CERTIFICACION DE

", DOCUMENTO

“ " MATERIALIZADO"

ACEPTACION. - Acepto desempefiar el cargo de PRESIDENTE de
PROFERMACO C[A LTDA. Quito, 23 de febrero del 2021

mABEL”NiC%RTs' )L DIAZAYALA
C.C. 1710028216

. José Luis Serrano
ECRETARIO DE LA JUNTA

\.
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REGISTRO MERCANTIL DEL CANTAN dLITO
RAZON DE INSCRIPCION

RAZON DE INSCRIPCION DEL:NOMBRAMIENTO,

NUMERO DE REPERTORIO: 58628

FECHA DE INSCRIPCION: 27/04/2021

NUMERO DE INSCRIPCION: 7561

REGISTRO: LIBRO DE SUJETOS MERCANTILES

1. DATOS DEL NOMBRAMIENTO:

NOMBRE DE LA COMPANIA: PROFERMACO CIA. LTDA
NOMBRES DEL ADMINISTRADOR DIAZ AYALA ANABEL MARISOL
IDENTIFICACION 1710028216

CARGO: PRESIDENTE
PERIODO(Afios): 3

2. DATOS ADICIONALES: - s
LCONST. RM 09/11/2001.- NOT. 35 DEL 18/10/2001 l

CUALQUIER ENMENDADURA, ALTERACION O MODIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON, LA
INVALIDA. LOS CAMPOS QUE SE ENCUENTRAN EN BLANCO NO SON NECESARIOS PARA LA VALIDEZ
DEL PROCESO DE INSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVA VIGENTE.

FECHA DE EMISION: QUITO, A 27 DIA(S) DEL MES DE ABRIL DE 2021

NOTARIA SEGUNCA DI JANTON QUITD
“CERTIFICACION DE
“hts DOCUMENTO
DR. RUBEN ENRIQUE AGUIRRE LOPEZ ~  MATERIALIZADOQ"
REGISTRADOR MERCANTIL DEL CANTON QUITO

DIRECCION DEL REGISTRO: AV. MARISCAL ANTONIO JOSE DE SUCRE N54-103

Paginaldel

Firmado Digitalmente por DR. RUBEN ENRIQUE AGUIRRE LOPEZ
Registrador Mercantil del Cantén Quito
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Certificado -

Registro Unico de Contribuyentes

Razén Social Nuimero RUC
PROFERMACO CIA. LTDA 1791808010001
Representante legal

+ NITO HOLDING S.A.
Estado Régimen
ACTIVO GENERAL
Fecha de registro Fecha de actualizacion Inicio de actividades
28/11/2001 16/08/2022 09/11/2001
Fecha de constitucion Reinicio de actividades Cese de actividades
09/11/2001 No registra No registra

Jurisdiccion ' ' Obligado a llevar contabilidad
ZONA 9/ PICHINCHA / QUITO Sl

Tipo Agente de retencion Contribuyente especial
Domicilio tributario t;(/ DOCUMENTO
Ubicacion geografica —__MATERIALIZADO"

Provincia: PICHINCHA Cantén: QUITO Parroquia: CALDERON (CARAPUNGO)
Direccion o
Barrio: LA CANDELARIA 1 Calle: AV CARAPUNGO Numero: OE7-348 Interseccién:

LANDAZURI Cédigo postal: 170208 Numero de piso: 0 Referencia: DIAGONAL AL
COLEGIO MIGUEL ANGEL ASTURIAS

Medios de contacto
Email: profermaco@hotmail.com Teléfono trabajo: 022028843 Celular: 0996428663

Actividades econdmicas
+ G46309701 - VENTA AL POR MAYOR DE ALIMENTO PARA MASCOTAS (ANIMALES DOMESTICOS).

+ G46499201 - VENTA AL POR MAYOR DE BICICLETAS, PARTES Y ACCESORIOS INCLUYEN LOS
ARTICULOS DEPORTIVOS.
+P85491101 - ACTIVIDADES DE ENSENANZA QUE NO PUEDE ASIGNARSE A UN NIVEL
DETERMINADO, INCLUYE LOS PROCESOS DE FORMACION DOCENTE DE CAPACITACION Y
PERFECCIONAMIENTO.
+ M73100205 - DISTRIBUCION DE MATERIALES O MUESTRAS DE PUBLICIDAD Y ALQUILER DE
ESPACIOS DE PUBLICIDAD.
+(G46632101 - VENTA AL POR MAYOR DE ARTICULOS DE FERRETERIAS Y CERRADURAS:
MARTILLOS, SIERRAS, DESTORNILLADORES, Y OTRAS HERRAMIENTAS DE MANO, ACCESORIOS
Y DISPOSiTNOS CAJAS FUERTES, EXTINTORES.
» G46492401 - VENTA AL POR MAYOR DE INSTRUMENTOS, DISPOSITIVOS, MATERIALES MEDICOS
Y QUIRURGICOS, DENTALES.
- 346631301 - VENTA AL POR MAYOR DE MATERIALES DE CONSTRUCCION: PIEDRA, ARENA,
GRAVA, CEMENTO, ETCETERA.
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Establecimientos
Ablertos Cerrados

1 2

Obligaciones tributarias
+ 2011 DECLARACION DE IVA

+ 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

+ 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

+ ANEXO RELACION DEPENDENCIA

« ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

« ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
. Rﬁe%lbe DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

« 4150 CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL PARA SOCIEDADES CON INGRESOS MAYORES O
IGUALES A USD 1 MILLON

Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas'a cambios. Revise
periddicamente sus obligaciones tributarias'en www.sri.gob.ec;

Numeros del RUC anteriores

No registra
Cddigo de verificacion: CATRCR2022001775290
Fecha y hora de emisién; 16 de agosto de 2022 16:43
Direccidn IP: 10.1.2.121

Validez del cerificado: El presente certificado es vdlido de conformidad a lo establecido en la
Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parle de la Administracién
Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacién
SRI Movil.
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CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDENTiDAD

Numero tnico de identificacion: 1710028216

Nombres del ciudadano: DIAZ AYALA ANABEL MARISOL

Condicion del cedulado: CIUDADANO
Lugar de nacimiento: ECUADOR/PICHINCHA/QUITO/SANTA PRISCA
Fecha de nacimiento: 16 DE SEPTIEMBRE DE 1974

Nacionalidad: ECUATORIANA

Sexo: MUJER

Instruccién: SUPERIOR

Profesién: EMPLEADO PRIVADO

Estado Civil: CASADO

Conyuge: ARIAS VINUEZA WILBOR MOISES

Fecha de Matrimonio: 5 DE AGOSTO DE 1999

Datos del Padre: DIAZ ROMERO JOSE ERNESTO
Nacionalidad: ECUATORIANA

Datos de la Madre: AYALA GUZMAN FANNY YOLANDA
Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de expedicion: 20 DE ENERO DE 2023

‘Condicion de donante: S| DONANTE

Informacién certificada a la fecha: 14 DE MARZO DE 2023
Emisor: CARLOS ENRIQUE SHIVE DELGADO - PICHINCHA-QUITO-NT 2 - PICHINCHA - QUITO

o liiis e

Director General del Registro Civil, Identificacién y Cedulacién
Documento firmado electrénicamente
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CERTIFICADO

SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO
PROFERMACO CIA. LTDA.

El Comité de Calificacion No. 063-2023 celebrado en Quito, el dia 15 de marzo de 2023, por unanimidad decidio otorgar la calificacion de:

«AAA.”

“Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria

afectada ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general”

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicaré que la calificacion podria subir hacia su inmediata superior, mientras que el signo menos (-)
advertira descenso a la categoria inmediata inferior.

ESTRUCTURA DE LA EMISION:

Emisor: PROFERMACO CIA. LTDA.
Instrumento Calificado: SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL PROFERMACO CIA. LTDA.

Monto: USD 3.000.000,00
% (%
) )
IO &Qmw

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA
Gerente General

CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. desarrollé el estudio técnico de calificacion con el cuidado y precaucidn necesarios para su elaboracion. La informacién se ha originado en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio
emisor, originador, los informes de auditoria externa y otros. CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre dicha informacién; los informes y calificacién constituyen opinién y no recomendacién para
comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo crediticio involucrado en éste.

La presente Calificacion de Riesgos tiene una vigencia de seis meses 0 menos, en caso que la calificadora decida revisarla en menor plazo.

Quito, 15 de marzo de 2023
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INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
Il PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO
O PAPEL COMERCIAL - PROFERMACO CIA.LTDA.

Quito - Ecuador

Sesion de Comité No. 063/2023, del 15 de marzo de 2023 Analista: Econ. Pamela Olalla

Informacién Financiera cortada al 31 de enero de 2023 pamela.olalla@classrating.ec
www.classinternationalrating.com

PROFERMACO CiA. LTDA. es una empresa que ofrece sus productos al sector ferretero y de la construccion, que
se ha posicionado en el mercado gracias a que comercializa marcas lideres a nivel nacional como, Ideal Alambrec,
Tigre, Abro, Pinturas Condor, F.V., Cablec, entre otros.

Nueva

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacién reunido en sesién No. 063/2023 del 15 de marzo de 2023 decidié otorgar la calificacién
de “AAA-" (Triple A menos) al Il Programa de Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial
PROFERMACO CiA. LTDA., por un monto de hasta tres millones de délares (USD 3’000.000,00).

Categoria AAA: “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general”.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicara que
la calificacion podria subir hacia su inmediata superior, mientras que el signo menos (-) advertira descenso a la
categoria inmediata inferior.

La calificacion de riesgo representa la opinién independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emisién. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio
relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito,
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto por el Libro II, de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, la presente calificacion de riesgo “no implica recomendacién para comprar,

vender o mantener un valor, ni implica una garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacion sobre el riesqgo involucrado a éste.”

Lainformacidn presentada y utilizada en los analisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales d el emisor, por lo que dicha informacion
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ningin cambio. El emisor es responsable de la informacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. El emisor tiene la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la
informaciéon en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la
informacién y/o documentacion proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud
o integridad de la informacion recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el uso
de esa informacién. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida.

Segun la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacion de valores emitidos deberd revisarse semestralmente,
mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia
de hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.

La calificacion otorgada al Il Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial
PROFERMACO CiA. LTDA., se fundamenta en:

Sobre el Emisor:

e PROFERMACO CiA. LTDA., a lo largo de los afios ha encontrado nuevas oportunidades de negocio al fortalecer
la cobertura de mercado incrementando su fuerza de ventas, la creacidn de canales digitales y servicio de
entrega inmediata.

e PROFERMACO CiA. LTDA. se ha posicionado en el mercado gracias a que cuenta con una amplia gama de
productos ferreteros, siendo sus clientes las ferreterias medianas y pequefias.

e Encuanto asus proveedores, PROFERMACO CiA. LTDA. mantiene relaciones comerciales con varias empresas
tanto nacionales como extranjeras, lo cual le permite brindar un mejor servicio y variedad de productos a
cada uno de los clientes.

1

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Calificadora de Riesgos, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaucion necesarios para su elaboracion. La informacion utilizada se ha originado en fuentes
que se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida. Los informes y calificacion constituyen
opinion y no son recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste.
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e Los principales ejecutivos de la compafiia poseen un amplio conocimiento del mercado en el cual ha
incursionado PROFERMACO CiA. LTDA., lo cual facilita sus operaciones y penetracién en el mismo.

e Al 31 de diciembre de 2022, los ingresos crecieron en 18,53% frente a lo registrado en diciembre de 2021
(USD 37,08 millones en el afio 2021 y USD 43,95 millones en el afio 2022), gracias a que la compaiiia esta
fortaleciendo la nueva zona comercial de Guayaquil. Analizando los periodos interanuales, los ingresos
reportaron un aumento de 12,89%, pasando de USD 3,60 millones en enero de 2022 a USD 4,06 millones en
enero de 2023, gracias a una mayor cobertura en las diferentes zonas donde la Compafiia comercializa sus
productos, ademas de un aumento en ventas en las lineas de ferreteria e importaciones

* Los costos de ventas y gastos operacionales fueron cubiertos de manera adecuada por sus ingresos, lo que
le permitid generar un margen operativo positivo que pasé de 5,30% de los ingresos en diciembre de 2020 a
5,87% en 2021 y 5,99% de los ingresos en diciembre de 2022 (4,86% en enero de 2023), comportamiento
relativamente estable gracias a un control mas eficiente de sus recursos.

e Luego del registro de gastos financieros, otros ingresos y egresos e impuesto a la renta, el margen neto
generado por PROFERMACO CIA. LTDA. pasé de significar el 3,75% de los ingresos ordinarios en diciembre
de 2021 a 4,92% en diciembre de 2022, comportamiento que estuvo ligado al incremento en sus ventas. Para
enero de 2023, el margen neto represento el 3,80% de los ingresos, ligeramente inferior a su similar periodo
de 2022, cuando participd con el 3,92% de los ingresos.

e El EBITDA (acumulado) se presentd positivo a lo largo de los periodos analizados, es asi que pasé de
representar un 7,40% de los ingresos en 2021 a un 6,57% en 2022 (5,42% de los ingresos en enero de 2023),
evidenciando que la compafiia generd recursos propios suficientes para cubrir sus gastos financieros y
obligaciones en general.

e Los activos totales de PROFERMACO CiA. LTDA. presentaron una tendencia creciente a lo largo de los
periodos analizados, es asi que pasaron de USD 16,90 millones en 2021 a USD 18,97 millones en 2022 y USD
19,73 millones en enero de 2023, como efecto de los movimientos registrados en sus principales cuentas
(cuentas por cobrar comerciales, inventarios, y propiedad planta y equipo).

e El financiamiento de los pasivos frente a los activos pasé de un 80,41% en 2021 a 70,67% en diciembre de
2022y 71,02% en enero de 2023, lo que evidencia que la politica de financiamiento de la empresa privilegia
la utilizacién de recursos de terceros para el desarrollo de su actividad.

e Para enero de 2023, la deuda con costo financid el 27,28% de los activos (28,43% a diciembre de 2022),
misma que estuvo conformada por obligaciones bancarias y, emisiones con el Mercado de Valores. Se debe
indicar que la representacién de la deuda financiera sobre el pasivo y patrimonio fue de 38,42% y 94,14%
respectivamente al 31 de enero de 2023.

e El patrimonio financio el 29,33% de los activos en el 2022 y un 28,98% de los activos en enero de 2023, en
donde sus cuentas mas representativas fueron resultados acumulados? y otros resultados integrales.

e Durante los periodos analizados, PROFERMACO CiA. LTDA. presentd indicadores de liquidez (razén
circulante) superiores a la unidad, lo que evidencia que la compaiiia cuenta con recursos suficientes para
cancelar sus pasivos de corto plazo ademas de la inexistencia de recursos ociosos dentro de su operacion.

e El comportamiento descrito para pasivos y patrimonio redundé en un apalancamiento (pasivo
total/patrimonio) superior a la unidad a lo largo del periodo analizado. Lo anterior revela la politica de
financiamiento de la compaiiia, con privilegio del uso de recursos de terceros, la misma que aporta a la
maximizacion de la rentabilidad para los accionistas.

Sobre la Emision:

e Con fecha 14 de febrero de 2023, se reunid la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la
compafiia PROFERMACO CiA. LTDA., la misma que resolvié por unanimidad aprobar y autorizar el Il Programa
de Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial PROFERMACO CiA. LTDA., por un monto de
hasta USD 3.000.000,00.

e Con fecha 13 de marzo de 2023, PROFERMACO CiA. LTDA. como emisor, conjuntamente con
AVALCONSULTING CiA. LTDA. como Representante de los Obligacionistas suscribieron el contrato del II
Programa de Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial PROFERMACO CiA. LTDA.

e El Il Programa de Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial PROFERMACO CiA. LTDA. se
encuentra respaldado por una garantia general, por lo tanto, el emisor estad obligado a cumplir con los

ncluye utilidad del ejercicio a la fecha de corte.

2

CLASS L RATING i a operar como Calific de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y ] ios para su ion. La i ién utilizada se ha originado en fuentes que
se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida. Los informes y calificacién constituyen opinién y no
son recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.
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resguardos que sefiala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, los mismo que se detallan a continuacion:

+* Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
» Mantener durante la vigencia del programa la relacién de activos depurados sobre obligaciones en

circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.

El emisor durante la vigencia de la Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial, establece como
limite de endeudamiento el mantenimiento semestral de la relacion pasivo financiero sobre activo no mayor
a 0,85 veces.
Al 31 de enero de 2023, el monto total de activos menos las deducciones sefialadas en la normativa
alcanzaron la suma de USD 11,39 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 9,11 millones.
Dicho valor genera una cobertura de 3,04 veces sobre el monto de la emisidn, determinando de esta manera
que el Il Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial de PROFERMACO CiA. LTDA.
se encuentran dentro de los parametros establecidos en la normativa vigente.

Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda
adicional con la que contard la compaiiia luego de emitir los valores de la emisidn, una vez que el proceso
sea autorizado por el ente de control.

5

%

B

Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacion asignada segln lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la
Seccion I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros, también toma en consideracion los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima
pérdida posible en escenarios econdmicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacion:

El posible incremento de competidores, e incluso la aparicidn del comercio informal con la oferta de
productos de menor calidad, no originales y precios inferiores a los que posee PROFERMACO CiA. LTDA.,
podria afectar los ingresos de la empresa.

Una desaceleracion del crecimiento del sector de la construccion en el pais afectaria a todas aquellas
empresas que fabriquen, distribuyan y comercialicen materiales ferreteros, pues se contraeria la demanda,
especialmente de acabados para la construccion. Sin embargo, la empresa tiene una amplia gama de
productos, los cuales no solamente son utilizados para construccion, sino también para mantenimiento.
Fluctuaciones en el precio del Acero que, en caso de no poder trasladarse sus efectos al precio de venta de
los productos, podrian afectar a los margenes de la compaiiia.

El endurecimiento de regulaciones y/o restricciones a la importacién de los productos que comercializa la
compafiia generarfa un aumento de precios no solo para PROFERMACO CiA. LTDA. sino también para sus
clientes, afectando de esta manera a sus costos y posiblemente sus ingresos.

Factores externos politicos, econdmicos, normativos y técnicos, entre otros, podrian afectar al mercado de
manera que se restrinja la demanda y se vea disminuido el volumen de ventas de la empresa.

La probabilidad de ocurrencia de ciclos econémicos adversos en la economia nacional que podria afectar el
nivel de ingresos de los ecuatorianos y consecuentemente su poder adquisitivo.

La operacién de PROFERMACO CiA. LTDA, se expone principalmente a riesgos de tipo exégeno en donde
factores como el incremento en los precios de los materiales de construccién y la reduccién de las facilidades
de financiamiento que han impulsado al sector de la construccién, podrian reducir la demanda de los
productos que esta compaiiia ofrece.

La actividad de la compaiiia se encuentra estrechamente ligada a un riesgo laboral, debido al alto nimero de
empleados que demanda su actividad, lo que podria afectar las operaciones del negocio en caso de que exista
algun tipo de conflicto con la compaiiia.

La probabilidad de impago de las empresas relacionadas sobre las cuentas por cobrar pendientes con
PROFERMACO CiA. LTDA, podria afectar al flujo de la compafifa. Adicionalmente, el crédito que se les otorga
a las empresas relacionadas responde mas a la relacion que tiene sobre la empresa emisora que sobre
aspectos técnicos crediticios, por lo que un riesgo puede ser la no recuperacién de las cuentas por cobrar
dentro de los plazos establecidos.

3

CLASS

L RATING i a operar como Calific de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y ] ios para su ion. La i ién utilizada se ha originado en fuentes que

se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida. Los informes y calificacién constituyen opinién y no
son recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.
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* Las perspectivas econdmicas del pais aln se presentan inciertas, por lo que una situacién negativa o menos
favorable podria afectar los ingresos, resultados y el flujo de caja de la compaifiia.

* La pandemia que sufre el planeta por el Covid19, incluyendo a Ecuador, ha detenido la actividad comercial
internacional y local, la misma que viene lentamente recuperandose. Esta situacidén generd que el pais adopte
medidas que han detenido la operacion de varias empresas, generando una parada o disminucion de sus
ventas e ingresos, en muchos casos, por lo que los efectos econdmicos de esta actual situacidn no se pueden
pronosticar y generan incertidumbre.

e La guerra entre los paises de Rusia y Ucrania esta también deteniendo la actividad comercial internacional y
local que venia recuperandose, ademas, este problema bélico esta afectando al alza los precios de varias
materias primas a nivel mundial, incluyendo el petrdleo.

Atentamente,

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA
GERENTE GENERAL
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PROFERMACO CiA. LTDA. es una empresa que ofrece sus productos al sector ferretero y de la construccion, que
se ha posicionado en el mercado gracias a que comercializa marcas lideres a nivel nacional como, Ideal Alambrec,
Tigre, Abro, Pinturas Condor, F.V., Cablec, entre otros.

Nueva

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacién reunido en sesién No. 063/2023 del 15 de marzo de 2023 decidié otorgar la calificacién
de “AAA-" (Triple A menos) al Il Programa de Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial
PROFERMACO CiA. LTDA., por un monto de hasta tres millones de délares (USD 3’000.000,00).

Categoria AAA: “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general”.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicara que
la calificacion podria subir hacia su inmediata superior, mientras que el signo menos (-) advertira descenso a la
categoria inmediata inferior.

La calificacion de riesgo representa la opinién independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emisién. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio
relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito,
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto por el Libro II, de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, la presente calificacion de riesgo “no implica recomendacién para comprar,

vender o mantener un valor, ni implica una garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacion sobre el riesqgo involucrado a éste.”

Lainformacidn presentada y utilizada en los analisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales d el emisor, por lo que dicha informacion
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ningin cambio. El emisor es responsable de la informacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. El emisor tiene la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la
informaciéon en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la
informacién y/o documentacion proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud
o integridad de la informacion recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el uso
de esa informacién. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida.

Segun la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacion de valores emitidos deberd revisarse semestralmente,
mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia
de hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.

La calificacion otorgada al Il Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial
PROFERMACO CiA. LTDA., se fundamenta en:

Sobre el Emisor:

e PROFERMACO CiA. LTDA., a lo largo de los afios ha encontrado nuevas oportunidades de negocio al fortalecer
la cobertura de mercado incrementando su fuerza de ventas, la creacidn de canales digitales y servicio de
entrega inmediata.

e PROFERMACO CiA. LTDA. se ha posicionado en el mercado gracias a que cuenta con una amplia gama de
productos ferreteros, siendo sus clientes las ferreterias medianas y pequefias.

e Encuanto asus proveedores, PROFERMACO CiA. LTDA. mantiene relaciones comerciales con varias empresas
tanto nacionales como extranjeras, lo cual le permite brindar un mejor servicio y variedad de productos a
cada uno de los clientes.

1
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e Los principales ejecutivos de la compafiia poseen un amplio conocimiento del mercado en el cual ha
incursionado PROFERMACO CiA. LTDA., lo cual facilita sus operaciones y penetracién en el mismo.

e Al 31 de diciembre de 2022, los ingresos crecieron en 18,53% frente a lo registrado en diciembre de 2021
(USD 37,08 millones en el afio 2021 y USD 43,95 millones en el afio 2022), gracias a que la compaiiia esta
fortaleciendo la nueva zona comercial de Guayaquil. Analizando los periodos interanuales, los ingresos
reportaron un aumento de 12,89%, pasando de USD 3,60 millones en enero de 2022 a USD 4,06 millones en
enero de 2023, gracias a una mayor cobertura en las diferentes zonas donde la Compafiia comercializa sus
productos, ademas de un aumento en ventas en las lineas de ferreteria e importaciones

* Los costos de ventas y gastos operacionales fueron cubiertos de manera adecuada por sus ingresos, lo que
le permitid generar un margen operativo positivo que pasé de 5,30% de los ingresos en diciembre de 2020 a
5,87% en 2021 y 5,99% de los ingresos en diciembre de 2022 (4,86% en enero de 2023), comportamiento
relativamente estable gracias a un control mas eficiente de sus recursos.

e Luego del registro de gastos financieros, otros ingresos y egresos e impuesto a la renta, el margen neto
generado por PROFERMACO CIA. LTDA. pasé de significar el 3,75% de los ingresos ordinarios en diciembre
de 2021 a 4,92% en diciembre de 2022, comportamiento que estuvo ligado al incremento en sus ventas. Para
enero de 2023, el margen neto represento el 3,80% de los ingresos, ligeramente inferior a su similar periodo
de 2022, cuando participd con el 3,92% de los ingresos.

e El EBITDA (acumulado) se presentd positivo a lo largo de los periodos analizados, es asi que pasé de
representar un 7,40% de los ingresos en 2021 a un 6,57% en 2022 (5,42% de los ingresos en enero de 2023),
evidenciando que la compafiia generd recursos propios suficientes para cubrir sus gastos financieros y
obligaciones en general.

e Los activos totales de PROFERMACO CiA. LTDA. presentaron una tendencia creciente a lo largo de los
periodos analizados, es asi que pasaron de USD 16,90 millones en 2021 a USD 18,97 millones en 2022 y USD
19,73 millones en enero de 2023, como efecto de los movimientos registrados en sus principales cuentas
(cuentas por cobrar comerciales, inventarios, y propiedad planta y equipo).

e El financiamiento de los pasivos frente a los activos pasé de un 80,41% en 2021 a 70,67% en diciembre de
2022y 71,02% en enero de 2023, lo que evidencia que la politica de financiamiento de la empresa privilegia
la utilizacién de recursos de terceros para el desarrollo de su actividad.

e Para enero de 2023, la deuda con costo financid el 27,28% de los activos (28,43% a diciembre de 2022),
misma que estuvo conformada por obligaciones bancarias y, emisiones con el Mercado de Valores. Se debe
indicar que la representacién de la deuda financiera sobre el pasivo y patrimonio fue de 38,42% y 94,14%
respectivamente al 31 de enero de 2023.

e El patrimonio financio el 29,33% de los activos en el 2022 y un 28,98% de los activos en enero de 2023, en
donde sus cuentas mas representativas fueron resultados acumulados? y otros resultados integrales.

e Durante los periodos analizados, PROFERMACO CiA. LTDA. presentd indicadores de liquidez (razén
circulante) superiores a la unidad, lo que evidencia que la compaiiia cuenta con recursos suficientes para
cancelar sus pasivos de corto plazo ademas de la inexistencia de recursos ociosos dentro de su operacion.

e El comportamiento descrito para pasivos y patrimonio redundé en un apalancamiento (pasivo
total/patrimonio) superior a la unidad a lo largo del periodo analizado. Lo anterior revela la politica de
financiamiento de la compaiiia, con privilegio del uso de recursos de terceros, la misma que aporta a la
maximizacion de la rentabilidad para los accionistas.

Sobre la Emision:

e Con fecha 14 de febrero de 2023, se reunid la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la
compafiia PROFERMACO CiA. LTDA., la misma que resolvié por unanimidad aprobar y autorizar el Il Programa
de Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial PROFERMACO CiA. LTDA., por un monto de
hasta USD 3.000.000,00.

e Con fecha 13 de marzo de 2023, PROFERMACO CiA. LTDA. como emisor, conjuntamente con
AVALCONSULTING CiA. LTDA. como Representante de los Obligacionistas suscribieron el contrato del II
Programa de Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial PROFERMACO CiA. LTDA.

e El Il Programa de Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial PROFERMACO CiA. LTDA. se
encuentra respaldado por una garantia general, por lo tanto, el emisor estad obligado a cumplir con los

ncluye utilidad del ejercicio a la fecha de corte.
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resguardos que sefiala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, los mismo que se detallan a continuacion:

+* Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
» Mantener durante la vigencia del programa la relacién de activos depurados sobre obligaciones en

circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.

El emisor durante la vigencia de la Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial, establece como
limite de endeudamiento el mantenimiento semestral de la relacion pasivo financiero sobre activo no mayor
a 0,85 veces.
Al 31 de enero de 2023, el monto total de activos menos las deducciones sefialadas en la normativa
alcanzaron la suma de USD 11,39 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 9,11 millones.
Dicho valor genera una cobertura de 3,04 veces sobre el monto de la emisidn, determinando de esta manera
que el Il Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial de PROFERMACO CiA. LTDA.
se encuentran dentro de los parametros establecidos en la normativa vigente.

Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda
adicional con la que contard la compaiiia luego de emitir los valores de la emisidn, una vez que el proceso
sea autorizado por el ente de control.

5

%

B

Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacion asignada segln lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la
Seccion I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros, también toma en consideracion los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima
pérdida posible en escenarios econdmicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacion:

El posible incremento de competidores, e incluso la aparicidn del comercio informal con la oferta de
productos de menor calidad, no originales y precios inferiores a los que posee PROFERMACO CiA. LTDA.,
podria afectar los ingresos de la empresa.

Una desaceleracion del crecimiento del sector de la construccion en el pais afectaria a todas aquellas
empresas que fabriquen, distribuyan y comercialicen materiales ferreteros, pues se contraeria la demanda,
especialmente de acabados para la construccion. Sin embargo, la empresa tiene una amplia gama de
productos, los cuales no solamente son utilizados para construccion, sino también para mantenimiento.
Fluctuaciones en el precio del Acero que, en caso de no poder trasladarse sus efectos al precio de venta de
los productos, podrian afectar a los margenes de la compaiiia.

El endurecimiento de regulaciones y/o restricciones a la importacién de los productos que comercializa la
compafiia generarfa un aumento de precios no solo para PROFERMACO CiA. LTDA. sino también para sus
clientes, afectando de esta manera a sus costos y posiblemente sus ingresos.

Factores externos politicos, econdmicos, normativos y técnicos, entre otros, podrian afectar al mercado de
manera que se restrinja la demanda y se vea disminuido el volumen de ventas de la empresa.

La probabilidad de ocurrencia de ciclos econémicos adversos en la economia nacional que podria afectar el
nivel de ingresos de los ecuatorianos y consecuentemente su poder adquisitivo.

La operacién de PROFERMACO CiA. LTDA, se expone principalmente a riesgos de tipo exégeno en donde
factores como el incremento en los precios de los materiales de construccién y la reduccién de las facilidades
de financiamiento que han impulsado al sector de la construccién, podrian reducir la demanda de los
productos que esta compaiiia ofrece.

La actividad de la compaiiia se encuentra estrechamente ligada a un riesgo laboral, debido al alto nimero de
empleados que demanda su actividad, lo que podria afectar las operaciones del negocio en caso de que exista
algun tipo de conflicto con la compaiiia.

La probabilidad de impago de las empresas relacionadas sobre las cuentas por cobrar pendientes con
PROFERMACO CiA. LTDA, podria afectar al flujo de la compafifa. Adicionalmente, el crédito que se les otorga
a las empresas relacionadas responde mas a la relacion que tiene sobre la empresa emisora que sobre
aspectos técnicos crediticios, por lo que un riesgo puede ser la no recuperacién de las cuentas por cobrar
dentro de los plazos establecidos.
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* Las perspectivas econdmicas del pais aln se presentan inciertas, por lo que una situacién negativa o menos
favorable podria afectar los ingresos, resultados y el flujo de caja de la compaifiia.

* La pandemia que sufre el planeta por el Covid19, incluyendo a Ecuador, ha detenido la actividad comercial
internacional y local, la misma que viene lentamente recuperandose. Esta situacidén generd que el pais adopte
medidas que han detenido la operacion de varias empresas, generando una parada o disminucion de sus
ventas e ingresos, en muchos casos, por lo que los efectos econdmicos de esta actual situacidn no se pueden
pronosticar y generan incertidumbre.

e La guerra entre los paises de Rusia y Ucrania esta también deteniendo la actividad comercial internacional y
local que venia recuperandose, ademas, este problema bélico esta afectando al alza los precios de varias
materias primas a nivel mundial, incluyendo el petrdleo.

Segun lo establecido en el literal i, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccién Il, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro 1l, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, los riesgos
previsibles de la calidad de los activos que respaldan la emisidén, y su capacidad para ser liquidados, se
encuentran en los aspectos que se sefialan a continuacién:

Primero se debe establecer que los activos que respaldan el Il Programa de Emision de Obligaciones de Corto
Plazo o Papel Comercial PROFERMACO CiA. LTDA. son las Cuentas por Cobrar libres de gravamen, por lo que los
riesgos asociados podrian ser:

e Un riesgo que podria mermar la calidad de las Cuentas por cobrar que respaldan la emision son escenarios
econdmicos adversos en el sector en el que operan los clientes de la empresa, y que afecten su capacidad
para cumplir con los compromisos adquiridos con la compafiia.

e Sila empresa no mantiene actualizado el proceso de aprobacion de ventas a crédito o los cupos de los
clientes, podria convertirse en un riesgo de generar cartera de clientes que podian presentar un irregular
comportamiento de pago.

¢ Silaempresa no mantiene en buenos niveles la gestién de recuperacion y cobranza de las cuentas por cobrar,
asi como una adecuada administracion, politica y procedimiento, podria generar cartera vencida e
incobrabilidad, lo que podria crear un riesgo de deterioro de la cartera y por lo tanto un riesgo para el activo
gue respalda la emisién.

* Finalmente, al referirnos a las cuentas por cobrar, que respaldan la emisién, se debe indicar que presentan
un grado bajo para ser liquidado, por lo que su liquidaciéon podria depender de que la empresa esté
normalmente operando, asi como del normal proceso de recuperacion y cobranza de la cartera dentro de
los términos, condiciones y plazos establecidos en cada una de las cuentas por cobrar.

Las consideraciones de la capacidad para ser liquidado un activo son sumamente subjetivas y poco predecibles.
La capacidad para ser liquidado un activo puede cambiar en cualquier momento. Por lo tanto, los criterios
basicos y opiniones emitidos por CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la capacidad
para ser liquidado un activo son referenciales, no garantizan exactitud y no representa que un activo pueda o
no ser liquidado, ni que se mantenga su valor, ni una estabilidad en su precio.

Segun lo establecido en el literal h, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccién I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, las consideraciones
de riesgo cuando los activos que respaldan la emision incluyan cuentas por cobrar a empresas vinculadas, se
encuentran en los aspectos que se sefialan a continuacion:

Al 31 de enero de 2023, la empresa registra dentro de la garantia general, un valor infimo de cuentas por cobrar

a relacionadas, por lo que los riesgos asociados a estas podrian ser:

e El crédito que se les otorga a las empresas vinculadas responde mas a la relaciéon de vinculacién que tiene
sobre la empresa emisora que sobre aspectos técnicos crediticios, por lo que un riesgo puede ser la no
recuperacion de las cuentas por cobrar dentro de los plazos establecidos.

e Escenarios econdmicos adversos pueden afectar la recuperacidon de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas.

No obstante, de acuerdo a certificacion remitida por el emisor las cuentas por cobrar que respaldan la emision
no incluyen cuentas por cobrar a vinculadas.
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Areas de Anilisis en la Calificacién de Riesgos:

La informacion utilizada para realizar el analisis de la calificacion de riesgo del Il Programa de Emision de
Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial PROFERMACO CIA. LTDA., es tomada de fuentes varias como:

» Estructuracion Financiera (Proyecciones de Ingresos, Costos, Gastos, Financiamiento, Flujo de Caja, etc.).

e Contrato de Papel Comercial.

e Circular de Oferta Publica

» Declaracion juramentada de los activos que respaldan la emision.

e Acta de la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de PROFERMACO CiA. LTDA., del 14 de febrero
de 2023.

e Estados de Situacion Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados de los afios 2019, 2020 y 2021
de PROFERMACO CiA. LTDA., asi como Estado de Situacién Financiera y Estado de Resultados Integrales
internos no auditados, sin notas a los estados financieros, al 31 de enero de 2022, 31 de diciembre de 2022 y
31 de enero de 2023.

e Entorno Macroecondémico del Ecuador.

» Situacion del Sector y del Mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

o Calidad del Emisor (Perfil de la empresa, administracion, descripcion del proceso operativo, etc.).

¢ Informacién levantada “in situ” durante el proceso de diligencia debida.

e Informacién cualitativa proporcionada por la empresa Emisora.

Con base a la informacion antes descrita, se analiza entre otras cosas:

e El cumplimiento oportuno del pago del capital e intereses y demas compromisos, de acuerdo con los términos
y condiciones de la emisidn, asi como de los demas activos y contingentes.

e Las provisiones de recursos para cumplir, en forma oportuna y suficiente, con las obligaciones derivadas de la
emision.

e La posicidn relativa de la garantia frente a otras obligaciones del emisor, en el caso de quiebra o liquidacion
de éstos.

e La capacidad de generar flujo dentro de las proyecciones del emisor y las condiciones del mercado.

e Comportamiento de los dérganos administrativos del emisor, calificacion de su personal, sistemas de
administracion y planificacién.

e Conformacion accionaria y presencia bursatil.

e Consideraciones de riesgos previsibles en el futuro, tales como mdaxima pérdida posible en escenarios
econdmicos y legales desfavorables.

* Consideraciones sobre los riesgos previsibles de la calidad de los activos que respaldan la emisién y su
capacidad para ser liquidados.

Adicionalmente, dentro de las areas de analisis se toman en cuenta los siguientes puntos:
e Entorno econdmico y riesgo sectorial.

e Posicidn del emisor y garante

e Solidez financiera y estructura accionarial del emisor

e Estructura administrativa y gerencial

e Posicionamiento del valor en el mercado

El Estudio Técnico ha sido elaborado basandose en la informacion proporcionada por la compafiia y sus asesores,
asi como el entorno econdémico y politico mas reciente. Se debe recalcar que CLASS INTERNATIONAL RATING
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., no ha realizado auditoria sobre la misma, pues no es una actividad para la cual
esté autorizada.

El presente Estudio Técnico se refiere al informe de Calificacion de Riesgo, el mismo que comprende una opinidn
de la evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emisidn y del emisor. Al ser titulos que
circulardn en el Mercado de Valores nacional, la Calificadora no considera el "riesgo soberano" o "riesgo
crediticio del pais".

5
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Debe indicarse que esta calificacion de riesgo es una opinidn sobre la solvencia y capacidad de pago de la
compaiiia, para cumplir los compromisos derivados de la emisién en andlisis, en los términos y condiciones
planteados, considerando el tipo y caracteristica de la garantia ofrecida. La calificacién de riesgo comprende una
evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emision y del emisor.

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
INTRODUCCION
Aspectos Generales de la Emisién

En la ciudad de Quito, con fecha 14 de febrero de 2023, se reunié la Junta General Extraordinaria y Universal de
Socios de la compafifa PROFERMACO CIA. LTDA., la misma que estuvo conformada por el 100% de sus socios, en
donde se resolvié por unanimidad aprobar y autorizar el Il Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo
o Papel Comercial PROFERMACO CIA. LTDA., por un monto de hasta USD 3.000.000,00.

Posteriormente, con fecha 13 de marzo de 2023, PROFERMACO CiA. LTDA. como emisor, conjuntamente con
AVALCONSULTING CiA. LTDA. como Representante de los Obligacionistas suscribieron el contrato del Il
Programa de Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial PROFERMACO CiA. LTDA.

CUADRO 1: CARACTERISTICAS SEGUNDO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL- PROFERMACO CiA. LTDA.

Emisor
Monto

Moneda

Valor nominal
Sistema de colocacion

Rescates Anticipados

Contrato de Underwriting

Plazo del programa

Clases y Series

Fecha de emision

Base Comercial
Amortizacion de Capital
Pago de intereses
[CETELIIE]

Destino de los fondos
Agente Pagador
Estructurador financiero y
Legal

Representante de
Obligacionistas

Resguardos de la Emision

establecidos en el Libro Il, de la
Codificacion de Resoluciones

Monetarias, Financieras de

Valores y de Seguros.

PROFERMACO CIA. LTDA.

USD 3'000.000,00

Dolares de los Estados Unidos de América, salvo que, por disposicion normativa que entre a regir a futuro en la Republica del
Ecuador, y que establezca que los pagos deban hacerse en una moneda de curso legal distinta al dolar de los Estados Unidos de

América

Desmaterializados. El valor nominal minimo de cada obligacion sera de USD 1,00

Mercado Bursatil

Podran efectuarse rescates anticipados de las Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial en forma total o parcial de cualquiera
de las clases de la Emision, mediante acuerdos que se establezcan entre el Emisor y los Obligacionistas, previa resolucion unanime
de los Obligacionistas, dando cumplimiento a lo previsto en el articulo 168 de la Ley de Mercado de Valores (Codigo Orgénico

Monetario y Financiero- Libro II).

La emisidon contempla un Contrato de Underwriting que fue celebrado entre Mercapital Casa de Valores S.A. y PROFERMACO el
28 de febrero de 2023.

Hasta 720 dias

Monto Plazo de la emision

USD 3.000.000,00 Inferior a 360 dias

Serd la fecha valor en que las Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial sean negociadas en forma primaria, es decir, todos
los plazos se computaran a partir de la fecha de negociacion de la primera colocacion de cada una de las clases del Il Programa de
Emision

360 dias por ano

Al vencimiento

Cero Cupon

Garantia General de acuerdo al Art. 162 Ley de Mercado de Valores.

100% para capital de trabajo del EMISOR

DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A.

MERCAPITAL Casa de Valores S.A.

AVALCONSULTING CIA. LTDA.

Conforme lo que senala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros en el articulo
3, Seccion |, Capitulo 1V, Titulo I, el emisor debe mantener los siguientes resguardos mientras se encuentren en circulacion las
obligaciones:
Mientras se encuentren en circulacion las obligaciones de corto plazo, las personas juridicas de derecho publico y / o privado
deberan mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucion del maximo érgano de gobierno, o el que hiciere
sus veces, debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas cuantificables:
< Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como
activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
<> No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
< Mantener durante la vigencia del programa la relaciéon de activos depurados sobre obligaciones en circulacion, en una

razon mayor o igual a 1,25.

6
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. ) El emisor durante la vigencia de la Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial, establece como limite de
Limite de endeudamiento ) . y R . )
endeudamiento el mantenimiento semestral de la relacién pasivo financiero sobre activo no mayor a 0.85.

Fuente: Contrato Emision / Elaboracion: Class International Rating

Garantias y Resguardos

Conforme lo que seiala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de
Seguros en el articulo 3, Seccién |, Capitulo IV, Titulo II, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:
Mientras se encuentren en circulacién las obligaciones de corto plazo, las personas juridicas de derecho publico
y / o privado deberan mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucion del maximo
organo de gobierno, o el que hiciere sus veces, debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables:
%+ Los activos reales sobre los pasivos deberdan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
** No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
< Mantener durante la vigencia del programa la relacidon de activos depurados sobre obligaciones en
circulaciéon, en una razén mayor o igual a 1,25.

Se entenderd por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o impuestos
diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias,
independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios
del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de
terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales
el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compainias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

Cabe sefialar que el incumplimiento de este numeral dara lugar a declarar de plazo vencido a la emision. Para el
efecto se procedera conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emisién para la solucion de
controversias, segun lo estipulado en el articulo 3, Seccién I, Capitulo IV, Titulo Il del Libro IlI, de la Codificacién
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Limite de Endeudamiento

El emisor durante la vigencia de la Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial, establece como
limite de endeudamiento el mantenimiento semestral de la relacién pasivo financiero sobre activo no mayor a
0,85 veces.

Para la base de la verificacién se tomaran los estados financieros semestrales correspondientes a junio treinta
y diciembre treinta y uno de cada afio. El seguimiento a los indices financieros iniciara el primer semestre
calendario una vez los titulos estén en circulacion. Si la compaiiia llegare a incumplir uno o mas de los indices
sefialados en un determinado semestre, tendrd como plazo el semestre siguiente para superar la deficiencia. Si
la misma se mantiene, se considerard como incumplimiento de las obligaciones asumidas por el emisor. El
incumplimiento constituira causal de aceleracién de vencimientos si asi lo determina la Asamblea de
Obligacionistas.

Monto Maximo de la Emision

El Il Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial estd respaldado por una Garantia
General otorgada por PROFERMACO CiA. LTDA., lo que conlleva a analizar la estructura de los activos de la
compafiia. Dicho esto, se pudo apreciar que, al 31 de enero de 2023, PROFERMACO CiA. LTDA. estuvo
conformada por un total de activos de USD 19,73 millones, de los cuales el 68,05% son activos libres de
gravamen, de acuerdo al siguiente detalle:

7
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CUADRO 2: ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN DE LA COMPANIA (enero 2023, USD)

Activos Libres %
Disponibles 779.814 5,81%
Exigibles 10.033.030 74,71%
Propiedad Planta y Equipo 2.089.810 15,56%
Otros activos 526.224 3,92%

TOTAL 13.428.877 100,00%

Fuente: PROFERMACO CiA. LTDA / Elaboracion: Class International Rating

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. procedié a verificar que la informacion que consta
en el certificado del calculo del monto maximo de la emisidén de la empresa, con rubros financieros cortados al
31 de enero de 2023, suscrita por el representante legal del emisor, esté dando cumplimiento a lo que estipula
el articulo 2, Seccion |, Capitulo 1V, Titulo Il, del Libro I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y de Seguros, que sefala que: “El monto maximo para emisiones de papel comercial
deberad calcularse de la siguiente manera: al total de activos el emisor deberd restarse lo siguiente: los activos
diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones
tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos
fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones
propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo,
en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores de renta fija
emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de emisiones de corto plazo
considérese el total autorizado como el saldo en circulacion; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compainiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias2.

Una vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculara sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este
resultado el monto maximo a emitir.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo apreciar que la compafiia, con fecha 31 de
enero de 2023, presentd un monto total de activos menos las deducciones sefialadas en la normativa de USD
11,39 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 9,11 millones, cifra que genera una cobertura
de 3,04 veces sobre el saldo de capital de la emision, de esta manera se puede determinar que el Il Programa de
Emisién de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial de PROFERMACO CiA. LTDA., se encuentra dentro de
los parametros establecidos en la normativa vigente.

Adicionalmente se debe indicar que, de la revisidn realizada se observé que para el 31 de enero de 2023 los
activos libres de gravamen registraron una cobertura de 2,69 veces sobre el saldo de capital de los valores que
la compaiiia mantiene en circulacion en el Mercado de Valores y los que estima emitir.

CUADRO 3: CALCULO DEL MONTO MAXIMO DE EMISION (enero 2023)

Descripcion usD
Total Activos 19.733.418
(-) Activos Diferidos o Impuestos diferidos 35.339
(-) Activos Gravados 6.304.541

(-) Activos en Litigio y monto de las impugnaciones tributarias® -

(-) Derechos Fiduciarios * -

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo en los cuales el patrimonio auténomo este

compuesto por bienes gravados

(-) Saldo de los valores de la renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores® 2.000.000

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social -

(-) Inversiones en Acciones en compafiias nacionales o extranjeras® -

2 “La verificacion realizada por la calificadora al certificado del monto maximo de la emisién, contempla Gnica y exclusivamente un anélisis de que la informacién que consta en dicho
certificado esté dando cumplimiento a lo que la norma indica, lo cual significa que la calificadora no ha auditado la informacién que consta en el certificado y tampoco ha verificado la
calidad y veracidad de la misma, lo cual es de entera y Unica responsabilidad del emisor.”

3 Independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren

4 Provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros

° para el caso de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacién

© Que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculados con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

8
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Total Activos con Deducciones sefaladas por la normativa 11.393.538
Monto Maximo de la emision = 80.00% de los Activos con Deducciones 9.114.830

Papel Comercial 3.000.000

Total Activos con Deduciones / Saldo Emision (veces) 3,80

80.00% de los Activos con Deducciones / Saldo Emision (veces) 3,04
Fuente: PROFERMACO CiA. LTDA. / Elaboracion: Class International Rating

Adicionalmente se debe mencionar que al 31 de enero de 2023, al analizar la posicién relativa de la garantia
frente a otras obligaciones del emisor, se evidencia que el monto emitido en el Mercado de Valores ocupa un
tercer orden de prelacion de pagos, por lo tanto, el total de activos menos las deducciones sefialadas por la
normativa, ofrece una cobertura de 0,70 veces’ sobre los pasivos totales, deducidos las obligaciones en
circulacién dentro del Mercado de Valores y otras obligaciones de la compaiiia.

Segun el certificado de activos libres de gravamen, al 31 de enero de 2023, la empresa ha otorgado garantias
por USD 6,30 millones lo cual determina que la solvencia de la empresa de un total de activos libres de gravamen
por USD 13,43 millones seria el maximo potencial impacto que tiene sobre sus activos.

Por otro lado, segun lo establecido en el Articulo 9, Capitulo I, del Titulo IlI, del Libro Il, de la Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, “El conjunto de los valores en circulacién de los
procesos de titularizacidn de flujos de fondos de bienes que se espera que existan y de emisiones de obligaciones
de largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor, no podra ser superior al doscientos por ciento (200%)
de su patrimonio; de excederse dicho monto, deberdn constituirse garantias especificas adecuadas que cubran
por lo menos en un ciento veinte por ciento (120%) el monto excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar que el capital del Il Programa de
Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial, representé al 31 de enero de 2023 el 43,71% del
200% del patrimonio y el 87,43% del patrimonio, cumpliendo de esta manera con lo expuesto anteriormente.

CUADRO 4: CALCULO DEL 200% DEL PATRIMONIO (enero 2023)

Descripcion ‘ usD
200% del Patrimonio | 11.438.208
| Papel Comercial 2.000.000
Il Papel Comercial 3.000.000
Total Emisiones 5.000.000

Valores en circulacion / 200% del Patrimonio ‘ 43,71%

Valores en circulacion / Patrimonio 87,43%

Fuente: PROFERMACO CIA. LTDA. / Elaboracién: Class International Rating

Proyecciones del Emisor

CUADRO 5: ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO (MILES USD)

Rubro 2023 2024 2025
Ventas netas 48.342 53.176 58.494
Costo de ventas 39.780 43.758 48.134
Utilidad bruta 8.562 9.418 10.360
Gastos administrativos y ventas 5.580 6.093 6.670
Participacion trabajadores 402 451 513

Utilidad operatlva . 2579 2.874 3.177

Utilidad antes de impuestos 2.276 2.555 2.905

Utilidad neta 1.607 1.803 2.050

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracién: Class International Rating

7 (Activos deducidos - Capital emitido) / (Pasivo- Capital emitido)
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La estructuracion financiera prevé finalizar el afio 2023 con ventas de USD 48,34 millones, rubro que registraria
un incremento del 10% frente a su afio previo. Dicho porcentaje se mantendria para los siguientes afios
proyectados (2024 - 2025), arrojando una suma de USD 53,18 millones y USD 58,49 millones. Los costos de
ventas por su parte significarian en promedio (2023-2025) el 82,29% de los ingresos, lo que generaria un margen
bruto que representaria en promedio el 17,71% del total de ingresos.

Por otro lado, los gastos operativos que incluyen la participacion a trabajadores representarian el 12,37% de los
ingresos en 2023, el 12,31% en 2024 y 12,28% al cierre de 2025. Lo anterior derivaria en una utilidad operativa
que significaria el 5,34% de los ingresos al cierre del 2023, a 5,40% de los ingresos en 2024 y 5,43% en 2025.

Los gastos financieros representarian un 0,63% de los ingresos en 2023 y un 0,47% de los ingresos en 2025, esto
como consecuencia de la amortizacién normal de las deudas adquiridas por la compaifiia.

Después de descontar los gastos mencionados y el impuesto a la renta, la compafiia generaria una utilidad al
final de cada periodo positiva, que significaria el 3,32% de los ingresos en 2023, 3,39% de los ingresos en 2024 y
el 3,51% de los ingresos en 2025.

Como parte del analisis de las proyecciones, surge la importancia de determinar el nivel de cobertura brindado
por el EBITDA frente a los gastos financieros. En este sentido, existiria, de acuerdo al modelo, una cobertura
estable de 10,34 veces para el afio 2023 y de 13,93 veces al cierre del afio 2025, denotandose que el emisor
gozaria en todos los ejercicios econdmicos analizados de una capacidad de pago aceptable.

GRAFICO 1: NIVEL DE COBERTURA: EBITDA VS. GASTOS FINANCIEROS

Miles USD Veces

4,000 - 16,00
3.500 1534 14,00

: 10,80 P
3.000 10,34 ! - 12,00
2.500 r 10,00
2.000 - 8,00
1,500 b 6,00
1.000 - 4,00

500 b 2,00

2023 2024 2025
BN EBITDA W Gastos Financieros  =#=Cobertura

Fuente: Estructuracién Financiera / Elaboracion: Class International Rating

El indicador que relaciona el EBITDA/Deuda Total, registraria una relacion de 0,78 veces a diciembre de 2023 y
de 1,08 veces para 2025. Por su parte el EBITDA/gastos de capital, mostrod disponibilidad de flujo operativo para
la realizacion de inversiones requeridas por la empresa en los afios proyectados 2024 - 2025.

El flujo de efectivo, por otra parte, se encuentra dividido por actividades, el mismo que en primera instancia
considera las actividades de operacidn, en donde el rubro mas representativo son los cobros a clientes, seguido
de los pagos a proveedores, entre otros. Posteriormente esta el flujo correspondiente a actividades de inversidn,
en donde se evidencia la adquisicion de propiedad, planta y equipo, finalmente, esta el flujo originado por
actividades de financiamiento, que contempla los movimientos de los recursos provenientes de la emisidn y sus
respectivos pagos, ademas de préstamos bancarios y sus correspondientes pagos. Asi mismo la proyeccién
determina flujos finales de efectivo positivos para cada afio, de tal modo que la compafiia dispondria de flujo de
efectivo para hacer frente a s sus obligaciones.

CUADRO 6: FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO (MILES USD)

Flujo de Efectivo del Periodo (US$ Miles)

Utilidad Neta 1.607 | 1.803 | 2.050
Depreciacion 150 120 100
Impuesto Diferido -4 0 -4
Provision por Cuentas x Cobrar 12 14 11
10
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GRAFICO 2: NIVEL DE COBERTURA: FLUJOS® VS. PAGO DE CAPITAL DE LAS OBLIGACIONES

Es importante mencionar que el indicador que relaciona el Flujo Libre de Caja/ Deuda Total, significaria 1,34
veces a 2023, mientras que, para diciembre de 2025, generaria una cobertura de 1,45 veces. Ademas, los
indicadores de rentabilidad (ROA y ROE) se registrarian positivos para todos los periodos proyectados.

Provisiones por beneficios a empleados -30 5 5
Actividades que no afectan Flujo de EFECTIVO 1.737 | 1.943 | 2.163
USOS (-) 'y FUENTES (+)

Cuentas por cobrar clientes -884 | -1.007 -783
Cuentas por Cobrar a companias relacionadas -1 -2 -2
Otras cuentas por cobrar 0 0 0
Gastos Pagados por anticipado -69 -76 -84
Inventarios -418 -486 -535
Impuestos por cobrar -43 -47 -52
Aumento o disminucién en cuentas del Activo -1.416 | -1.618 | -1.455
Proveedores 549 442 729
Cuentas por Pagar companias relacionadas 199 22 24
Pasivos del contrato 0 0 0
Anticipos recibidos 0 0 0
Impuestos por pagar 24 27 29
Otras cuentas por pagar 28 31 34
Pasivo por impuestos diferidos 6 7 8
Pasivos por arrendamientos 0 0 0
Provisiones y Otras Cuentas por Pagar 81 89 97
Aumento o disminucién en cuentas del Pasivo 887 617 922

Flujo neto utilizado por actividades de operacion

Propiedad, Planta y Equipo, Neto 428 -80 -80
Otros Activos -0 -0 -0
Otros Activos de Largo Plazo 4 0 0

Flujo neto originado por actividades de inversion

Obligaciones Financieras de Corto plazo -2.895 39 | 2.458
Programas de Papel Comercial -1.209 0 0
Obligaciones Financieras de Corto plazo -4.104 39 | 2.458
Obligaciones Financieras de Largo Plazo -286 0 0
Futuros Programas de Papel Comercial 0 0 0
Il Programa de Papel Comercial 3.000 0 | -3.000
Movimientos Financieros -1.390 39 -542
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 0 0 0
Reclasificacion Resultados (y/o Dividendos) 0 -804 -902
Movimientos Patrimoniales 0 -804 -902

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Movimiento Neto de Caja 249 97 106
Caja Inicial 718 967 1.064
Caja Final Calculada 967 1.064 1.170

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating
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Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

8 (*) Flujo de efectivo final en cada uno de los periodos antes de considerar el pago de capital de las obligaciones.
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Finalmente, la calificadora realizé un ejercicio de estrés al modelo de estructuracién financiera, afectando a la
variable: costo de ventas y gastos de administracion, con el fin de evaluar la capacidad de soporte que tendria
la operacion del negocio, siendo que la mayor afectacidon que soportaria el modelo es un 0,50% y 0,23% de los
ingresos, respectivamente para todo el periodo proyectado. Con el estrés realizado, la compafiia aln tendria la
capacidad de generar utilidades y flujos de efectivo positivos, no obstante, seria el maximo ajuste que soportaria
el modelo antes de arrojar resultados negativos.

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. ha analizado y estudiado las proyecciones de estado
de resultados, estado de flujo de efectivo y de flujo de caja, presentadas por la empresa en el informe de
estructuracion financiero, para el plazo de vigencia de la presente emision, mismas que, bajo los supuestos que
han sido elaboradas, sefialan que la empresa posee una aceptable capacidad para generar flujos dentro de las
proyecciones establecidas con respecto a los pagos esperados asi como sobre la base de las expectativas
esperadas de reaccion del Mercado; adicionalmente, dichas proyecciones sefialan que el emisor generara los
recursos suficientes para provisionar y cubrir todos los pagos de capital e intereses y demdas compromisos que
deba afrontar la presente emision, de acuerdo con los términos y condiciones presentadas en el contrato de la
Emision, asi como de los demas activos y contingentes. Por lo tanto, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora
de Riesgos S.A. estd dando cumplimiento al andlisis, estudio y expresar criterio sobre lo establecido en los
literales a, b, y d, numeral 1, del Articulo 10, Seccién Il, del Capitulo Il del Titulo XVI del Libro 1l, de la Codificacidn
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Riesgo de la Economia
Sector Real

El Fondo Monetario Internacional (FMI) calcula que Ecuador tendria un crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB) de 2,7% en 2023°. La proyeccidn realizada por el Banco Mundial estima un crecimiento para la economia
del Ecuador del 3,1% en el 2023 y un 2,8% en 2024°, Las proyecciones de base se fundamentan en un deterioro
significativo del panorama econdmico internacional, en gran medida debido a la invasidn rusa en Ucrania.

Segun el FMI, el mundo sufre nuevamente un shock profundo y transformador, justo en el momento en el que
parecia perfilarse una recuperacién duradera tras el colapso econdmico mundial causado por la pandemia, la
guerra ha generado que gran parte de este avance se evapore. Finalmente, el Banco Central del Ecuador (BCE)
proyecta un crecimiento del 3,1% para el afio 2023, apalancado por el buen desempefio del sector externo y el
aumento del consumo de los hogares, impulsado, en parte, por la entrada de mds remesas del exterior!,

De igual manera, el crecimiento de la economia ecuatoriana en 2023 dependera de varios factores, como el
crecimiento continuo de las exportaciones de los principales productos no petroleros, el impulso de las remesas,
la evolucion del precio del petréleo, un nuevo acuerdo con el FMI y las perspectivas de la inflacidn a la baja;
asimismo, se enfrentard a retos como el riesgo de recesion de las principales economias mundiales,
encarecimiento del crédito debido al incremento de la tasas de interés en Estados Unidos para reducir los niveles
de inflacién, y una produccidn petrolera estancada®?.

Para Estados Unidos, el FMI calcula un crecimiento de 1,4% en 2023 (+1,0% en 2024). La Unidn Europea,
mantendria un comportamiento positivo (+0,7% en 2023 y +1,6% en 2024), Asia Oriental continua siendo la
regiéon del mundo que crece a mayor ritmo y la que mds contribuye al crecimiento global, pues creceria en 5,3%
en 2023y 5,2% en 2024. Al referirnos a América Latina y El Caribe, el FMI espera un crecimiento del 1,8% en el
afio 2023 y del 2,1% en 20243,

? https://www.imf.org/en/Publications/WEOQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022

1% https://thedocs.worldbank.org/en/doc/c7292ee84f0635b28721419e3b367d0e-0350012023/related/GEP-January-2023-Regional-Highlights-LAC-SP. pdf
* https://www.bce.fin.ec/index.php/boletines-de-prensa-archivo/item/1519-la-economia-ecuatoriana-se-desacelero-por-las-paralizaciones-de-junio-de-
2022#:~:text=Los%20resultados%20de%20las%20Cuentas,con%20relaci%C3%B3n%20al%20trimestre%20anterior.

12 https://www.primicias.ec/noticias/economia/ocho-factores-definen-economia-ecuador/

3 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/01/31/world-economic-outlook-update-january-2023
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Por ultimo, el FMI menciona que la salud futura de la economia mundial depende fundamentalmente de un
adecuado ajuste de la politica monetaria, el curso de la guerra en Ucrania y la posibilidad de nuevas disrupciones
por el lado de la demanda relacionadas con la pandemia; asi como, de una eficaz cooperacién multilateral®*,

Los principales indicadores macroecondmicos del Ecuador, determinados a enero de 2023 o los mds proximos
disponibles a la fecha, se presentan a continuacidn:

CUADRO 7: INDICADORES MACROECONOMICOS ECUADOR

Rubro ‘ Valor Rubro Valor
PIB (millones USD 2007) afio 2021 69.089 Variacion anual PIB (t/t-4) afio 2021 4.24%
Deuda Publica Total / PIB Agregada (dic 2022) 55,98% Inflaciéon mensual (ene 2023) 0,12%
Balanza Comercial Total (millones USD) ene 2023 USD 23,96 (Superavit) Inflacién anual (ene 2023) 3,12%
Reservas Internacionales (millones USD 03-mar-2023) 7.974,66 Inflacion acumulada (ene 2023) 0,12%
Riesgo pais (09 de mar 2023)* 1.585 puntos Remesas (millones USD) Il t-2022 1.220,92
Precio Barril Petréleo WTI (USD 10 mar 2023) 76,68 Tasa de Desempleo urbano (ene 2023) 4,9%

Fuente: Banco Central del Ecuador- Ministerio de Finanzas- Bloomberg -INEC / Elaboracién: Class International Rating

Producto Interno Bruto (PIB): Después de atravesar duras condiciones econdmicas en el 2020, en el afio 2021
la economia ecuatoriana se recuperay el Producto Interno Bruto (PIB) registra un crecimiento del 4,2% respecto
al afo anterior, este comportamiento se relaciona con el crecimiento del consumo final de los hogares, cuyo
nivel superé lo registrado en el periodo pre pandemia y refleja una recuperacion de las actividades econdmicas
y productivas del pais. Es importante destacar que las exportaciones no petroleras alcanzaron niveles histéricos
en 2021, en especial productos como: camardn, pescado, flores y mineria. Por su parte, en el tercer trimestre
del 2022 el PIB crecid en 3,2% en relacién al segundo trimestre de 2021 (t/t-4) y registré una variacién de 1,7%
respecto al trimestre anterior (t/t-1). Estos resultados implican una mejora en practicamente todas las
industrias. Reflejando una recuperacion en el tercer trimestre de 2022 en la industria acuicultura y pesca de
camaron (+14,5% en comparacion a su similar de 2021), seguida de la industria de alojamiento y servicios de
comida (+11,8% respecto al tercer trimestre de 2021), suministro de electricidad y agua (+9,5% respecto a su
similar de 2021), y, correo y comunicaciones (+8,0% en relacion al tercer trimestre de 2021 (t/t-4));
adicionalmente se observo el incremento de la formacién bruta de capital fijo, consumo final de los hogares y el
gasto del gobierno®®.

El Banco Central del Ecuador con el fin de cuantificar el impacto econdmico generado por los eventos y
manifestaciones sociales suscitados en junio de 2022 realizé una estimacién de los dafios y pérdidas. Para lo cual
contd con la asistencia técnica del Banco Mundial y el apoyo de varias entidades publicas y privadas. De esta
manera, se estima un efecto de USD 1.115,4 millones, de los cuales el 99% corresponde a pérdidas, siendo la
industria de comercio la mas afectada con una pérdida aproximada de USD 318,1 millones'’.

Actualmente, el mundo atraviesa un escenario incierto a causa del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, el cual
puede desacelerar la economia mundial por la desvinculacién de Rusia del sistema financiero internacional. Este
acontecimiento puede resultar en un crecimiento de la economia ecuatoriana menor de lo previsto, dado que
las exportaciones a Ucrania desaparecerian y las ventas a Rusia tendrian una reduccidn significativa por los
problemas logisticos y financieros. La produccion agricola en el pais, también se veria afectada, debido a los altos
costos de produccion y escasez de los fertilizantes, esto podria ocasionar una reduccion del empleo,
especialmente en el sector bananero. Por otro lado, se prevé una pérdida de competitividad generalizada debido
al incremento considerable en la inflacion dado el aumento en el precio de las materias primas y combustibles.
Sin embargo, las finanzas publicas experimentarian una mejora considerable por el acelerado crecimiento del
precio del petrdleo.

El Riesgo Pais registro 1.585 puntos al 09 de marzo de 2023. El riesgo pais, entre otros factores incide en la tasa
de interés a la que pueden acceder los paises que buscan nueva deuda en los mercados. Cada 100 puntos de
riesgo pais equivalen a 1% de interés?®.

1% Resumen Ejecutivo — Perspectivas de la Economia Mundial octubre 2022

15 https://ww.bee. fin.ec/index.php/informacioneconomica

16 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/CuentasNacionales/cnt65/Result CTRIM121. pdf

7 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal /Previsiones/InformeBMImpactoParoNacional062022.pdf
18 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica
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La coyuntura actual define una marcada tendencia creciente en el indicador de riesgo pais, el cual pasé de 1.208
puntos el 01 de febrero de 2023 a 1.859 puntos el 01 de marzo de 2023. Esto se relaciona en gran medida con
los resultados del referéndum del 05 de febrero de 2023, que practicamente representaron una derrota para el
gobierno, ademds del escandalo que enfrenta el gobierno por presunta corrupcion, que sumado a la presion de
la funcidn legislativa por un probable juicio politico, y los problemas de seguridad y narcotrafico que enfrenta el
pais, desencadena una percepcion inestabilidad politica y poca gobernabilidad en Ecuador por parte de los
inversionistas®®.

Para enero de 2023, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 2.313,76 millones, monto inferior a
las compras externas realizadas en su similar periodo de 2022 (llegd a USD 2.345,33 millones). Por grupo de
productos, las importaciones en valor FOB fueron en: bienes de consumo, materias primas, bienes de capital y
combustibles y lubricantes. La procedencia de los bienes radica principalmente de China, Colombia, Estados
Unidos, y otros.

Por su parte, las exportaciones totales para enero de 2023 alcanzaron USD 2.337,72 millones, siendo este rubro
inferior a lo alcanzado en el mismo periodo de 2022 (USD 2.455,63 millones). Por otro lado, las exportaciones
no petroleras registradas en enero de 2023 arrojaron una suma de USD 1.683,74 millones, mientras que las
petroleras fueron de USD 653,98 millones.

En enero de 2023, la Balanza Comercial Total, registré un superavit de USD 23,96 millones, USD 86,33 millones
menos que el resultado comercial obtenido en su similar de 2022 (USD 110,29 millones). La Balanza Comercial
Petrolera presentd un superavit de USD 73,59 millones; mientras que la Balanza Comercial No Petrolera registré
un déficit de USD -49,63 millones®.

Por otra parte, el precio del petréleo West Texas Intermediate (WTI), que sirve de referencia para la cotizacion
del crudo ecuatoriano, muestra un comportamiento creciente a partir de junio de 2020 donde registré un valor
de USD 39,27 por barril, en mayo de 2022 llega a su nivel maximo con un valor de USD 114,67 por barril,
posteriormente presenta una tendencia decreciente y en febrero de 2023 cierra en USD 77,05 por barril (USD
76,68 por barril al 10 de marzo de 2023). La proforma presupuestaria para el afio 2022 se fijo un valor de USD
59,202 por barril para las exportaciones de petréleo y para 2023 el precio promedio del barril de exportacion se
estimé en USD 64,84%2.

GRAFICO 3: PRECIO PROMEDIO INTERNACIONAL DEL CRUDO DE PETROLEO (WTI)
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Fuente: https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF/history?p=CL%3DF / Elaboracion: Class International Rating

En enero de 2023, las exportaciones de crudo se ubicaron en 15,17 millones de barriles, lo que representa 7,34%
mas que su similar de 2022. De los cuales el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables exporté
2,88 millones de barriles, equivalente a la tarifa pagada en especies a las Compafiias Privadas por la prestacion

% https://www.eluniverso.com/noticias/economia/riesgo-pais-de-ecuador-sobrepasa-los-1800-puntos-y-sigue-imparable-por-amenazas-de-juicio-politico-al-presidente-y-de-
movilizaciones-nota/

20 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/IEMensual /m2052/IEM-322-e.xlsx

21 https://www.finanzas.gob.ec/gobierno-nacional-envia-a-la-legislatura-la-profoema-presupuestaria-del-anos-
2022/#:~:text=La%20CFDD%20del%20a%C3%B10%202022,codificado%20a%20agosto%20del%202021.&text=Los%20supuestos%20macroecon% C3%B3micos%20que%20sustentan,de%
20petr%C3%B3le0%3A%20USD%2059%2C20

22 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2022/11/Anexo-1_Justificativo-Proforma-2023.pdf
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del servicio de explotacion petrolera; la diferencia, 12,30 millones de barriles fueron exportados por EP
Petroecuador?.

El petréleo es el principal rubro de exportacion del pais, representa alrededor del 30% del total de exportaciones.
La economia podria recibir entre USD 4.500 y USD 8.000 millones por el alza del precio del petrdleo,
dependiendo de la variacion del precio promedio del afio 2022, en relacién al promedio de 2021 que fue de USD
62 por barril. Sin embargo, se debe considerar el aumento de los costos de importacién de combustibles, pues
incrementara el subsidio en el sector al mantener los precios internos congelados (salvo la gasolina stuper). Dicho
subsidio alcanzé los USD 4.000 millones en 2014, y en 2021 fue cerca de USD 1.200 millones?*.

El total de recaudacion tributaria bruta a diciembre de 2022 sumé USD 17.163,52 millones, siendo un 22,81%
superior a lo registrado en el afio anterior (USD 13.976,16 millones). A enero de 2023 la recaudacién sumé un
valor de USD 1.684,79 millones, es decir existié un incremento de 8,29% respecto al mismo periodo de 2022
(USD 1.555,88 millones). Entre los impuestos con mayor aporte para la recaudacién a enero de 2023 se destaca,
el Impuesto al Valor Agregado (IVA de operaciones internas y de importaciones) con USD 883,51 millones, el
Impuesto a la Renta (IR) con USD 541,35 millones, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) con USD 106,10
millones, y el Impuesto a los Consumos Especiales (ICE de operaciones internas y de importaciones) con USD
95,01 millones?.

La inflacion mensual en enero de 2023 registrd una variacion de 0,12%, mientras que la variacién anual fue de
3,12% y la acumulada fue de 0,12%. Para enero de 2023, por divisiones de bienes y servicios la inflacién mensual
registrd una variacién en 10 agrupaciones que ponderan el 87,01% presentaron porcentajes positivos, siendo
Alimentos y bebidas no alcohdlicas; Muebles y articulos para el hogar y la conservacion ordinaria del hogar; vy,
Educacion, las agrupaciones de mayor porcentaje. En otras 2 agrupaciones que en conjunto ponderan el 12,99%
se registraron resultados negativos, siendo Prendas de vestir y calzado; y, Recreacién y cultura, las de mayor
variacion?®,

En referencia al salario nominal promedio, para enero de 2023, se fijo en USD 524,83%7; mientras que el salario
unificado nominal fue de USD 450,00. En términos reales, el indicador del salario real, que mide la cantidad de
bienes que se puede adquirir con el salario nominal promedio, se situé en USD 475,56 para enero 20232, En
cuanto al costo de la canasta basica familiar en enero de 2023, se ubicé en USD 764,71%°, mientras el ingreso
familiar mensual con 1,60 perceptores es de USD 840,00 sin incluir fondos de reserva, es decir, presenta una
cobertura del 109,85% del costo de la canasta.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 611 firmando el 30 de noviembre de 2022, el Presidente de la Republica fijé el
salario basico unificado (SBU) en USD 450,00, mismo que regira a partir del 01 de enero de 2023%°,

Segun las cifras del INEC, el desempleo pasé de 4,2% en el afio 20193 a 3,2% en 2022 y 3,8% en enero de 2023.
La tasa de empleo adecuado®? pasé de 38,3% en el afio 2019 a 36,0% en 2022 y 34,8% en enero de 2023,
mientras que la tasa de subempleo pasé de 18,2% a 19,4% en ese mismo orden y 19,3% a enero de 2023.33

A junio 2022, |la pobreza a nivel nacional se ubicé en 25,0% y la pobreza extrema en 10,7% (a junio de 2021 se
registraron tasas del 32,2% y 14,7% respectivamente). En el drea urbana la pobreza llegé al 16,7% y en el area
rural alcanzé el 42,9% (a junio 2021 fue del 24,2% y 49,2% respectivamente). Por su parte, la medida de
desigualdad econdmica, coeficiente de Gini34, se ubico en 0,453 a junio del 2022 (0,493 en junio de 2021), es
decir no existe una variacién estadisticamente significativa con respecto a su similar. Para la medicion de la

23 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica/ultimas-publicaciones, https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/Hidrocarburos/cspe2023192.pdf
24 https://www.usfq.edu.ec/es/revistas/koyuntura-express/koyuntura-express-no-31

25 https://www.sri.gob.ec/estadisticas-generales-de-recaudacion-sri

2https:/www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica/ultimas-publicaciones; https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Notas/Inflacion/inf202301.pdf
27 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica/ultimas-publicaciones
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/CifrasEconomicas/cie202301.pdf

28 Es el valor del salario minimo legal promedio deflactado en funcién del indice de precios al consumidor del mes de referencia.

2 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/2023/enero/Bolet%C3%ADn_t%C3%A9cnico_01-2023-IPC.pdf

30 https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/guillermo-lasso-incremento-salario-basico-ecuador.html

31 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/EMPLEO/2021/Anual-2021/Bolet%C3%ADn%20t%C3%A9cnico%20anual%20enero-diciembre%202021.pdf
32 Un trabajo donde se labora 40 horas a la semana se gana mas del salario bésico y se est4 afiliada a la seguridad social

33 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/EMPLEO/2023/Enero/202301_Mercado_Laboral.pdf

34 El coeficiente de Gini es una medida que resume como se distribuye el ingreso per capita entre los habitantes de la poblacion, mide el grado de desigualdad en la distribucion del ingreso
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pobreza, el INEC compara el ingreso per capita familiar con la linea de pobreza y pobreza extrema por consumo,
que en junio de 2022 se ubicé en USD 87,6 mensuales per cdpita, mientras que la linea de pobreza extrema en

USD 49,4 mensuales per capita (a junio de 2021 USD 84,7 y USD 47,7 respectivamente)35.

De acuerdo a la informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, las tasas de interés referenciales no
han presentado cambios significativos. Es asi que la tasa pasiva referencial anual fue de 6,92% para marzo de
2023, mientras que la tasa activa referencial anual fue de 8,96%; existiendo un spread de tasas activas y pasivas
de 2,04%%. Por su parte el saldo de |a liquidez total para enero de 2023 alcanzé la suma de USD 74.852,72
millones, mientras que la oferta monetaria fue de USD 29.932,29 millones; y, las especies monetarias en
circulacion ascendid a USD 18.900,64 millones®’.

En lo que respecta a la evolucion de la oferta de crédito, se puede mencionar que la cartera de crédito de los
bancos privados a diciembre de 2022 se ubicé en USD 38.598 millones; lo que representa un aumento de USD
4.929 millones frente a diciembre de 2021 (+14,6%). La Asociacion de Bancos Privados del Ecuador (Asobanca)
sefald que en 2022, la banca privada ecuatoriana fue una pieza clave en el proceso de reactivacién econémica
del pais. A través de la colocacién de créditos, los bancos fueron aliados que apoyaron a los hogares, empresas
y hegocios con financiamiento y, asi contribuyeron en la dinamizacién de la economia.

Para febrero de 2023, la cartera de crédito alcanzé la cifra de USD 39.027 millones, lo que representa un
incremento del 13,6% frente a su similar periodo de 2022 (USD 4.659 millones mas). La banca privada continta
apoyando la recuperaciéon de la economia a partir de los encadenamientos productivos que genera el
financiamiento formal, a pesar del desafiante contexto internacional y a las restricciones normativas locales
ligadas a los techos a las tasas de interés, que ocasionan una desaceleracidn en el ritmo del crecimiento de la
cartera de crédito, especialmente en los sectores productivos. La cartera de crédito de todos los segmentos se
incrementd frente al mismo mes de 2022. El segmento de microcrédito se ubicd en USD 3.206 millones (+18,0%),
la cartera de crédito comercial alcanzé USD 17.637 millones (+10,3%) y la cartera de crédito de consumo registrd
USD 15.424 millones (+18,8%)%.

Pese al buen desempefio de la cartera de crédito en 2022, en 2023 podria darse una desaceleracion en el ritmo
de crecimiento del crédito, debido en gran medida al contexto internacional. El incremento de las tasas de
interés de politica monetaria, que los bancos centrales de los paises desarrollados han aplicado para hacer frente
a la inflacién internacional, eleva el costo del financiamiento externo para el pais, incluyendo a los bancos
privados, lo cual restringe la liquidez que podria venir del exterior®,

El flujo de remesas recibidas que ingresé al pais durante el tercer trimestre de 2022 totalizé USD 1.220,92
millones, cifra superior en 6,70% en comparacién a su similar de 2021 (USD 1.144,24 millones), y superior en
5,22% respecto al segundo trimestre de 2022 (USD 1.160,37 millones) *. El aumento del flujo de remesas en el
trimestre julio — septiembre de 2022, se atribuye a la reactivacion econédmica que ha permitido la generacion de
empleos y aumento de los salarios en paises donde viven los inmigrantes ecuatorianos42.

Los flujos de inversion extranjera directa (IED) para el tercer trimestre de 2022 fueron de USD 51,31 millones;
monto inferior en un importante 67,02% al registrado en su similar periodo en el 2021, en donde alcanzé USD
155,55 millones. La mayor parte de la IED se canalizé principalmente a ramas productivas como: servicios
prestados a las empresas; agricultura, silvicultura, caza y pesca; y, comercio, entre otras*. Por pais de origen,
los flujos de IED provienen principalmente de México, Suiza, China, Estados Unidos Espafia, entre otros**. Es
importante indicar que para este periodo la inversion extranjera disminuye al nivel mas bajo de los ultimos doce
afios, debido a una fuerte desinversion principalmente en el sector de minas y canteras®.

35 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/Empleo/Pobrezalun2022.pdf
% https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorMonFin/TasasInteres/Indice.htm

37 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/IEMensual/m2052/IEM-111-e.xIsx

38 https://asobanca.org.ec/wp-content/uploads/2023/01/2023-01-09-BP-Evolucion-de-la-Banca-Asobanca. pdf

39 https://asobanca.org.ec/wp-content/uploads/2023/03/2023-03-07-BP-Evolucion-de-la-Banca-Asobanca.pdf

0 https://asobanca.org.ec/wp-content/uploads/2023/01/2023-01-09-BP-Evolucion-de-la-Banca-Asobanca.pdf

“! https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/Remesas/eren2022l1.pdf

42 https://www.primicias.ec/noticias/economia/consumo-hogares-record-historico/

3 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/boletin81/8_1_IED-Rama.xlsx
4 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/boletin81/8_2_IED-Pais.xlsx
“ https://www.primicias.ec/noticias/economia/inversion-extranjera-caida-decada-ecuador/
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Para diciembre de 2022, de acuerdo con informacion presentada por el Ministerio de Finanzas, el saldo de la
deuda externa publica (agregada) fue de USD 47.707,78 millones, cifra superior a la reportada en diciembre de
2021, cuando fue de USD 46.041,94 millones y que incluye principalmente, deuda con organismos
internacionales, bonos emitidos en mercados internacionales, bancos y gobiernos. Por su parte, el saldo de
deuda interna (agregada) para diciembre de 2022 fue de USD 14.234,82 millones, mientras que el valor de otros
pasivos fue de USD 1.749,91 millones. Considerando la relacién deuda/PIB, al mes de diciembre de 2022, segun
datos del Ministerio de Finanzas del Ecuador, la deuda publica agregada (externa e interna) y otros pasivos se
encontrd en 55,98% del PIB superando significativamente el limite del 40% del PIB,

La acumulacion de reservas internacionales en los ultimos afos ha sido creciente, es asi que para diciembre de
2021 registraron la suma de USD 7.897,87 millones y USD 8.458,65 millones al 31 de diciembre de 2022, mientras
que para enero de 2023 totalizaron USD 8.360,64 millones (USD 7.974,66 millones al 03 de marzo de 2023)%.
Los principales rubros que componen las Reservas Internacionales son: inversiones en el exterior, oro, recursos
en bancos e instituciones financieras del exterior, y caja en divisas.

Las RL (Reservas de Liquidez)* constituidas alcanzaron USD 1.913 millones al 25 de enero de 2023, mientras que
las RL requeridas se ubicaron en USD 1.465 millones; es decir que el sistema presentd un exceso de liquidez por
USD 448 millones®.

La calificacién de deuda para marzo de 2023°° de Standard & Poor's para Ecuador se situd en B- (estable)
“altamente especulativa”. Por su parte, la calificacién de Moody’s para los bonos de deuda ecuatoriana a esa
misma fecha se situd en Caa3 (estable) calificaciéon que se encuentra dentro de la categoria de riesgo sustancial.
El acceso al mercado internacional de capitales permanecerad restringido debido a que el pais tiene un
cronograma de vencimientos desafiante, que empieza en 2022. Por otro lado, la agencia Fitch Rating ubico la
calificacion en B- (estable), calificacién que significa “altamente especulativa”.

Finalmente se debe indicar que uno de los efectos del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania es la apreciacién del
ddlar estadounidense lo que llevd a inversores a refugiarse en esta moneda. Desde el 24 de febrero de 2022 al
07 de marzo de 2022, el ddlar se aprecid 3,4% en relacion con el euro, mientras que el rublo se desplomé y
perdié mas de la tercera parte de su valor. Por lo mencionado la economia ecuatoriana se veria afectada por el
incremento de los precios internos, lo que vuelve al pais mas costoso y encareceria las exportaciones de
camaron, banano, cacao, café y toda la oferta exportable del pais. A su vez conlleva a una pérdida de
competitividad en los mercados internacionales. Por otro lado, los compradores internacionales buscarian
reducir el volumen de sus compras o buscar un proveedor sustituto para Ecuador. Sin embargo, para enfrentar
la temporal apreciacion del ddlar, el pais tiene que crear mayor competitividad y para esto el Gobierno busca
acuerdos comerciales para que los productos ecuatorianos no tengan que pagar aranceles para ingresar a los
principales mercados.

Riesgo del Negocio
Descripcion de la Empresa

PROFERMACO CiA. LTDA. fue constituida bajo las leyes ecuatorianas en el cantén Quito, provincia de Pichincha
el 18 de octubre de 2001, mediante escritura publica celebrada ante el Notario Trigésimo Quinto del Cantén
Quito. El plazo de duracién de la compaiiia es de 99 afios contados desde la fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil de la escritura de constitucion, es decir hasta el 09 de noviembre del 2100.

El objeto social de la compafiia es la compraventa y comercializacién al por mayor y menor de todo tipo de
materiales de construccion, productos quimicos, pinturas, pigmentos, adhesivos y todo tipo de materias primas
para acabados de la construccidn, baldosas, azulejos, tejas, ladrillo de vidrio; en adicion, realizara la compraventa,
comercializacion e importacion al por mayor o menor de todo tipo de productos y herramientas, materiales de

46 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/plugins/download-monitor/download.php?id=12540

7 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorMonFin/RILD/RI.xIsx

%8 La serie de Reservas Minimas de Liquidez se presenta hasta la bisemana del 23 de febrero de 2022 (dato cierre de febrero). En adelante se presentaran datos de Reservas de Liquidez,
de acuerdo a lo aprobado en la Resolucion de la Junta de Regulacion y Politica Monetaria del 20 de enero de 2022 de modificé la normativa de constitucidn de reservas de liquidez y
encaje.

49 https://contenido.bce. fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Presentacion_Feb23.pdf

* https://datosmacro.expansion.com/ratings/ecuador
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ferreteria, eléctricos, ceramicos, decorativos, cristaleria, vidrio; ademds, Importaciones, compraventa y
comercializacion de maquinarias, equipos de automatizacion, ascensores, accesorios, motores, todo tipo de
repuesto automotriz, repuestos industriales, mecanicos, eléctricos y electrdnicos, entre otros.

PROFERMACO CiA. LTDA. es una empresa que ofrece sus productos al sector ferretero y de la construccién, que
se ha posicionado en el mercado gracias a que comercializa marcas lideres a nivel nacional como, Ideal Alambrec,
Tigre, Abro, Pinturas Condor, F.V., Cablec, entre otros.

A lo largo de los afios ha encontrado nuevas oportunidades de negocio al fortalecer la cobertura de mercado
incrementando su fuerza de ventas, la creacién de canales digitales y servicio de entrega inmediata.

El &mbito en el que la compafiia desarrolla sus actividades no demanda por parte de PROFERMACO CiA. LTDA.,
investigacion e innovacion tecnoldgica, los fabricantes de cada uno de los productos comercializados son quienes
la desarrollan intensivamente.

Entre las principales lineas de negocio se encuentran: Importados, Aceros, Cables Eléctricos, Tuberias, Ferreteria
en general.

Propiedad, Administracion y Gobierno Corporativo

Al 31 de enero de 2023, el capital suscrito y pagado de PROFERMACO CiA. LTDA. se mantiene en USD 301.000,00,
dividido en acciones con un valor nominal de USD 100 cada una; el 60% se concentra en BUSINESSCORP-HOLDING
S.A,, la diferencia corresponde a la participacion de NITO HOLDING S.A. (40%).

CUADRO 8: SOCIOS

Nombre ‘ Capital (USD) Participacion
BUSINESSCORP-HOLDING S.A. 180.600,00 60,00%
NITO HOLDING S.A. 120.400,00 40,00%

Total ‘ 301.000,00 100,00%

Fuente: PROFERMACO CIA. LTDA. / Elaboracion: Class International Rating

De conformidad con los estatutos de la compaiiia, ésta se encuentra gobernada por la Junta General de Socios,
siendo ésta la maxima autoridad de la compafiia, drgano que segun sus estatutos y politicas busca tomar las
decisiones mas adecuadas que permitan mantener una apropiada estructura financiera y procesos productivos
eficientes.

La compaiiia es gobernada por la Junta General de Socios, y administrada por el Directorio, el Presidente del
Directorio y el Gerente General.

Asi mismo cuenta con politicas de organizacion que hacen referencia a un sistema estructurado de politicas y
procedimientos que orientan la toma de decisiones de la empresa, que conjuntamente con sus controles
internos y sistemas de comunicacion les permiten analizar los resultados.

La organizacion de la compaiiia procura mantener una adecuada estructura financiera, asi como procesos de
comercializacion, entre otras, bajo las directrices de accionistas, junta y principales ejecutivos. Asi mismo se
debe indicar que la estructura de la compaiiia, con sus politicas de organizacion, planificacion e inversion, evita
la dependencia de un lider organizacional, de este modo favorece el flujo ininterrumpido de sus actividades.
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GRAFICO 4: ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA
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Fuente / Elaboracion: PROFERMACO CiA. LTDA.

Es importante recalcar que gran parte de la positiva trayectoria de PROFERMACO CIA. LTDA., se debe a la aptitud
y vision que desde el inicio ha caracterizado a quienes se encuentran al frente de los principales cargos, que,
gracias a su experiencia en cada uno de sus campos, han favorecido al crecimiento del negocio.

CUADRO 9: DIRECTORIO CUADRO 10: PLANA GERENCIAL
T e
Luis Fernando Vivero Mifo Gerente General Arias Vinueza Wilbor Moisés
Patricio Anibal Alban Maldonado Gerente de Operaciones Diaz Ayala Anabel Marisol
Franklin Rodrigo Nufnez Medina Gerente de Finanzas Vacante
Carlos Andres Proano Jaramillo Gerente de Compras y Marketing | Vacante
Gabriela Belén Vaca Almeida Jefe Nacional de ventas Ricardo Paez
Coordinadora de Gestion Humana | Elizabeth Sarzosa

Fuente: PROFERMACO CiA. LTDA. / Elaboracion: Class International Rating

Gobierno Corporativo

PROFERMACO CiA. LTDA. ha incorporado algunos conceptos de “Gobierno Corporativo”, para la composicién y
las atribuciones del Directorio.

El Directorio estara integrado por cinco directores principales y sus respectivos suplentes, quienes seran elegidos
por la Junta General de Socios. Los miembros del Directorio durardn tres afios en el ejercicio de sus funciones,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente. Ademas, entre las atribuciones del Directorio se encuentra el designar
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y remover al Gerente General de la compaiiia y al presidente del Directorio, adquisicion de bienes inmuebles,
aprobar el plan de inversion de la compaiiia, aprobar el plan estratégico, aprobar el presupuesto de operacion,
entre otros.

En adicidn, es importante mencionar que dentro de los estatutos se evidencia las funciones de cada puesto, lo
gue demuestra que la compaiia posee una adecuada transparencia en todos los procesos y una adecuada
divulgacion de informacion financiera para todos los niveles jerarquicos y demas.

La compaiiia cuenta con estatutos y politicas establecidas que conforman la regulacion para su correcto
funcionamiento, ademas se determina aspectos generales de capitalizacion y distribucion de utilidades, entre
otras. Segun la administracion de la compaifiia, su actitud hacia los stakeholders es de total transparencia y de
acciones que fortalezcan la relacién, lo cual se ve fortalecido por sus politicas.

Empleados

Al 31 de enero de 2023, mantiene dentro de su ndmina 167 empleados mismos que estan calificados para
desarrollar tareas especificas dentro de empresa y estan distribuidos en diferentes areas, siendo importante
indicar que el 100% trabaja a tiempo completo. Adicionalmente, es importante mencionar que la empresa no
tiene sindicatos ni comités de empresa que pueda alterar de alguna manera el funcionamiento normal de las
operaciones de la empresa.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., opina que
es aceptable la calidad y comportamiento de los érganos administrativos del Emisor, la calificacion de su
personal, sistemas de administracion y planificacién, ademas expresa que se observa consistencia en la
conformacion accionaria. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en los literales e y f, numeral 1, del Articulo 10, Seccién I, Capitulo Il, Titulo XVI
del Libro I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Empresas vinculadas o relacionadas

De acuerdo con informacién reportada por la compafifa, PROFERMACO CiA. LTDA. mantiene vinculacién
accionarial con la compafiia MEGAPROFER S.A.>' y no posee relacidn estratégica.

Adicionalmente, el 08 de noviembre de 2021 PROFERMACO CiA. LTDA. por aprobacién unanime de la Junta
General Extraordinaria de Socios adquiere 150 acciones de USD 1,00 cada accion, de la compaiia GOODSTYLE
Exportaciones y Alimentos S.A.S., determinando que es poseedora del 25% de sus acciones.

Otros Aspectos de la Empresa
Clientes

PROFERMACO CiA. LTDA. es una empresa que ofrece sus productos al sector ferretero y de la construccién, por
lo que cuenta con una amplia gama de clientes relacionados a este sector, dentro de los cuales se encuentran
ferreterias medianas y pequefias. Entre los 5 principales clientes con los que cuenta PROFERMACO CiA. LTDA, se
destacan: L. HENRIQUES & CIA. S.A.,, MEGA FERRETERIA BONILLA, FERRO LAGO, SEDIMACO CIA. LTDA. y
FERRETERIA MEGA HIERRO. Al 31 de enero de 2023, los 10 principales clientes de la compaiiia representaron
menos del 7,00% del total de las ventas, determinando que no existe riesgo de concentracion en su cartera de
clientes®?,

Las ventas a crédito tienen mayor relevancia sobre las ventas totales, al 31 de enero de 2023 concentré el 97,33%
(97,66% a diciembre de 2022); la diferencia, corresponde a ventas en efectivo, 2,67% (2,34% en diciembre de
2022).

*1 situacion legal: activa Fuente: Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
52 La compaiiia tiene una buena capacidad de negociacion con sus clientes
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Analizando la antigliedad de la cartera, se determind que, al 31 de enero de 2023, el 46,49% corresponde a
cartera por vencer, mientras que la cartera vencida significé el 53,51% del total de cartera (17,88% y 82,12% a
diciembre de 2022, respectivamente). Dentro de la cartera vencida la que tuvo mayor participacion fue la
comprendida en el rango de 31 a 60 dias (17,18% en enero de 2023). Los resultados mencionados anteriormente,
eventualmente podrian incurrir en un posible riesgo de incobrabilidad y posibles pérdidas para la compafiia, en
caso de que se deteriore la cartera o no exista una adecuada gestidn de cobranza.

CUADRO 11: ANTIGUEDAD DE LA CARTERA®

CARTERA 2021 2022 ene-23
Por vencer 48,38% 17,88% 46,49%
Vencida de 1 a 30 dias 14,85% 38,70% 16,09%
Vencida de 31 a 60 dias 17,81% 36,19% 17,18%
Vencida de 61 a 90 dias 12,80% 4,04% 14,23%
Vencida de 91 a 180 dias 4,18% 1,41% 4,28%
Vencida de 181 a 360 dias 0,70% 0,39% 0,38%
Vencida mas de 360 dias 1,27% 1,39% 1,36%
TOTAL 100,00%  100,00%  100,00%

Fuente: PROFERMACO CiA. LTDA. / Elaboracion: Class International Rating

La cobertura de la cartera vencida con el nivel de provisiones constituidas por la compariia es de 1,68% en
diciembre de 2022 (2,59% en enero de 2023), aspecto que deberd ser reforzado de modo de poder cubrir
adecuadamente el riesgo de incobrabilidad.

Proveedores

PROFERMACO CiA. LTDA. mantiene relaciones comerciales con varios proveedores tanto nacionales como
extranjeros; cabe destacar que, al 31 de enero de 2023, el 88,26% de los productos que comercializa la compafiia
los adquiere en el mercado nacional (91,22% a diciembre de 2022), y el restante 11,74% lo adquiere del extranjero
(8,78% a diciembre de 2022). Destacando que su principal proveedor local es Ideal Alambrec Bekaert.

Con respecto a las politicas de pago, PROFERMACO CiA. LTDA. ha determinado como politica que el pago a
proveedores se realizard después de 30 dias emitida y recibida la factura o de acuerdo al crédito otorgado.
Adicionalmente se debe indicar que la compaiiia posee la capacidad de negociacion con sus proveedores y tiene
la flexibilidad de transferir sus costos al precio final en caso de asi requerirlo.

Finalmente, se debe indicar que, a enero de 2023, el 100% de las cuentas por pagar estan vigentes, siendo el
rango de mayor relevancia el de 31y 60 dias con el 67,40% del total de las cuentas por pagar.

Politica de Precios

PROFERMACO CiA. LTDA. analiza y trabaja junto al departamento de compras para establecer listas de precios
de acuerdo a las zonas estratégicas establecidas dentro de la compaiiia. La politica de precios se mantiene. Toda
la linea de importados presenta un descuento maximo del 20% vy la linea de productos nacionales es del 9%.

Politica de Financiamiento

PROFERMACO CiA. LTDA. fondea su operacién a través de recursos de terceros principalmente, es asi que el
pasivo financidé un importante 71,02% de los activos en enero de 2023 (70,67% a diciembre de 2022), mientras
que el patrimonio lo hizo en un 28,98% (29,33% en diciembre de 2022).

Entre las cuentas mas relevantes para financiar la operacidn de la compafiia se encuentran las cuentas por pagar
a proveedores, con un 34,50% de los activos a enero de 2023 (33,22% en diciembre de 2022). PROFERMACO
CiA. LTDA. ha determinado como politica que el pago a proveedores se realizard después de 30 dias emitida y

%3 Sin tomar en cuenta la cartera castigada; misma que a diciembre 2019 significé el 2,36% del total de la cartera. A partir de ese afio, segin informacion remitida por la compafiia no
posee cartera castigada.
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recibida la factura o de acuerdo al crédito otorgado. A esta le sigue en importancia, la deuda financiera, que
estuvo conformada por préstamos bancarios y obligaciones con el Mercado de Valores, y en conjunto
financiaron el 27,28% de los activos en enero de 2023 (28,43% a diciembre de 2022).

GRAFICO 6: DEUDA FINANCIERA (ENERO 2023)
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Fuente: PROFERMACO CiA. LTDA. / Elaboracion: Class International Rating
Regulaciones a las que esta sujeta la Empresa y Normas de Calidad

PROFERMACO CiA. LTDA. es una compafiia regida por las leyes ecuatorianas y cuyo ente de control es la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Asimismo, se encuentra sujeta a la regulacion de otros
organismos de control como el Servicio de Rentas Internas, el Ministerio de Relaciones Laborales, el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, entre otras, a mas de leyes especificas como las de defensa del consumidor y
propiedad intelectual, de aduanas, entre otras.

Responsabilidad Social y Ambiental

Actualmente PROFERMACO CiA. LTDA. apoya la gestién social que realiza la Fundacién REVIDA (por un Ecuador
sin animales callejeros). La compafiia posee una linea de negocio de perros y gatos, donde todas las ganancias
gue genera esta linea de negocio son enviadas como donaciones a la fundacidn para que continte con su misidn.

Ademas, la compaiiia forma parte del proyecto Bosque Empresarial que aporta a la reforestacién de la selva
amazdnica junto con TESICOL uno de sus proveedores, por lo que posee un arbol con el nombre PROFERMACO.
Este proyecto tiene el objetivo de aportar a la preservacion del planeta y contribuye al cumplimiento de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible.

Riesgo Legal

Conforme informacién remitida por PROFERMACO CiA. LTDA, al 31 de enero de 2023, la compafiia mantiene 1
proceso judicial por concepto de cobranzas, por un saldo de USD 5.241,50.

Estrategias de la compaiiia

Como estrategia de desarrollo la compafia ha incorporacién nuevos vendedores y nuevas lineas de
comercializacion tanto en proveedores nacionales como internacionales, ademds fortalecié todos los
departamentos de la compaifiia, generd en el cliente final un grado de aceptacion y trabaja de la mano como un
aliado estratégico para su negocio.

Asi mismo busca incrementar la cobertura de mercado con nuevos vendedores y una nueva zona en el Austro,
incrementar las familias de productos para fortalecer el posicionamiento en el mercado, mejorar continuamente
los procesos para cumplir con el plan estratégico de la compaiiia, fortalecer el Gobierno Corporativo, entre otras.

Eventos Importantes

e Lainclusién de la marca “TEKA” al portafolio de productos que ofrece la compaiiia.
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e Se concluyd la construccidn de la nave 5 y 6 de las instalaciones.

e A noviembre de 2021, la compaiiia logré el fortalecimiento de las zonas comerciales del Austro y la zona
Centro del pais, la incorporacion de 21 familias adicionales de importacion directa.

e De acuerdo a la planificacion estratégica del afio 2022, la compafia incrementd la zona comercial de
Guayaquil.

Liquidez de los titulos emitidos

Al ser la calificacidn inicial del Il Programa de Emisidon de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial —
PROFERMACO CiA. LTDA., todavia no se cuenta con la informacién necesaria para evaluar la liquidez de los
titulos, la que sera analizada en las revisiones.

Al 31 de enero del 2023, PROFERMACO CiA. LTDA., mantiene vigente el Primer Programa Corto Plazo (Papel
Comercial) cuya fecha de vencimiento es el 14 de marzo de 2023.

Presencia Bursatil

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, se incluye para el andlisis
de la presencia bursatil, la referencia de las transacciones realizadas en las Bolsas de Valores, siendo la formula
utilizada la siguiente:

Presencia Bursatil = Nimero de dias Negociados Mes / Nimero de Ruedas Mes

Al ser la calificacion inicial de la presente emisién todavia no se cuenta con la informacidn necesaria para evaluar
la presencia bursatil de los titulos, lo que sera analizado posteriormente en la siguiente revision.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., observé y
analizé la presencia bursatil. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en el literal f, numeral 1, del Articulo 10, Seccion Il, Capitulo II, Titulo XVI del Libro
I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Situacion del Sector

La construccion es una industria desafiante marcada por tendencias que evolucionan y se reinventan cada afio,
guiando a la sociedad hacia un futuro sostenible y digitalizado, con métodos de edificacion que han ido
adaptandose a los cambios sociales y econédmicos®.

Por el lado de la oferta, el sector construccion es un gran generador de empleo, debido a que desencadena en
una serie de actividades relacionadas como es la de suministros que requieren al menos mil items para cada
construccidn habitacional. Ademads, es un gran empleador de mano de obra no calificada y consumidor de
productos elaborados en el Ecuador, lo que dinamiza otros sectores como el cementero, de griferia, sanitarios,
entre otros®.

El indice de Confianza Empresarial (ICE) Global registré 1.694,3 puntos en diciembre de 2022, lo que significd un
incremento de 0,6% con respecto a noviembre, es decir, 9,4 puntos adicionales. Este desempefio se explica por
la evolucidn positiva que tuvieron los ICE de los cuatro sectores econémicos analizados: manufactura, comercio,
construccidn y servicios. Por otro lado, para el mes de analisis, el ciclo de la serie del ICE Global se ubicé 1,9%
sobre la linea de tendencia de crecimiento de largo plazo.

En diciembre de 2022 con respecto del mes previo, la cantidad de empresas del sector de la construccién que
sefialaron estar mejor (14%) fue superior a la cantidad de empresas que argumentaron estar peor (1%). Asi
también, las expectativas empresariales para enero de 2023 sefialan que la situacion del negocio seria mejor.

5 https://pulpo.ec/asi-sera-la-construccion-en-ecuador-en-2023/
5 http://www.telegrafo.com.ec/economia/masqmenos/item/exportaciones-consumo-y-construccion-con-el-viento-a-su-favor.html
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El volumen de construccion, en diciembre comparado con noviembre de 2022, varié en 0,8%; asimismo, las

expectativas empresariales estiman que en el préximo mes el volumen de construccién aumentaria en 0,1%>°.

El sector de la construccidn registrd una tasa de variacidn positiva de 0,1% frente al tercer trimestre de 2021.
Este incremento se relaciond con un mayor numero de operaciones de crédito del segmento inmobiliario que
paso de 3.890 en el tercer trimestre de 2021 a 4.057 en el mismo periodo de 2022. Ademas, se registré una
variacioén positiva del total de permisos de construccion (en metros cuadrados) de 73,9%.

GRAFICO 7: VAB DE CONSTRUCCION
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En términos trimestrales, esta industria mostré un decrecimiento de -0,1%, explicado por la disminucion del
numero de operaciones de crédito inmobiliario otorgadas por el Sistema Financiero Nacional en -0,9% frente al

trimestre anterior®’.

Se debe indicar que antes de la pandemia, todas las actividades relacionadas con la industria de la construccién
presentaron un impulso de parte del sector gubernamental; el objetivo fue brindar vivienda digna origind la
estructuracién de planes que faciliten tanto su construccion como el financiamiento del constructor y del
potencial adquiriente, esto a través del BEV (Banco Ecuatoriano de la Vivienda), Banco del Pacifico, el
otorgamiento de un subsidio a compradores previamente calificados, asi como la reduccidn de tasas de interés
para concesidn de créditos hipotecarios en instituciones financieras.

CUADRO 12: VENTAS SECTOR EDIFICACIONES Y OBRAS DE CONSTRUCCION, (USD Millones)

Detalle ‘ 2020 2021 2022

Ingresos primer semestre 1.398 | 1.836 | 2.020

Variacién ingresos primer semestre | (1.001) | 438 | 185
Fuente: Ekos-SERVICIO DE RENTAS INTERNAS (SRI), BANCO CENTRAL DEL ECUADOR (BCE) / Elaboracién: Class International Rating

La pandemia del “COVID-19” generd estragos dentro del sector, paralizando varias obras en infraestructura
publica y privada. Sin embargo, el volumen de construccidn registrd una variacién positiva de 0,1% en diciembre
de 2021 respecto del mes anterior.

El sector en el cual desenvuelve sus actividades PROFERMACO CiA. LTDA. no presenta estacionalidades en su
comportamiento. Tanto la oferta como la demanda son flexibles ante eventos macroecondmicos, que segun el
caso determinan aumento o disminucidn sensibles en el mercado.

El sector donde desarrolla sus actividades la empresa, tiene como barreras de entrada: la necesidad de
economias de escala, la alta especialidad que se necesita para desarrollar los productos, la necesidad de fuertes
inversiones de capital en maquinaria, tecnologia, etc., el acceso a proveedores internacionales, altas
necesidades de capital de trabajo para la materia prima y para los inventarios de maquinaria, alta diferenciacion
de los productos existentes, la experiencia en el sector y el Know how necesario para incursionar en este sector.

*6 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Encuestas/EOE/e0e202212.pdf
57 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/CuentasNacionales/cnt65/InformellIT_2022.pdf
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Por otro lado, entre las principales barreras de salida se pueden mencionar los activos especializados para la
operacién en el sector, los costos fijos de salida, regulaciones gubernamentales, realizaciéon de cuentas por
cobrar, venta de inventario, problemas de solvencia y compromisos a largo plazo.

Expectativas

Para el afio 2023, el BCE prevé que las actividades relacionadas a la construccion crezcan en términos reales 3,5%
y ascienda a USD 11.331 millones (en términos nominales), situdndose como uno de los sectores con mejores
perspectivas de crecimiento, por encima de actividades como la “elaboraciéon de cacao, chocolate y productos de
confiteria” (3,4%), “fabricaciéon de productos de la refinaciéon de petrdleo y de otros productos” (3,2%) y
“Comercio al por mayor y al por menor; y reparacién de vehiculos automotores y motocicletas” (3%)>8.

En contexto con estas previsiones, el aporte de la construccidn al PIB total la situaria como uno de los sectores
mas relevantes de la economia. Su aporte al PIB se mantendria en 6,1% en 2023, y junto a “comercio al por
mayor y al por menor; y reparacion de vehiculos automotores y motocicletas” (11%), “extraccién de petrdleo,
gas natural y actividades de servicio relacionadas” (8,2%), “transporte y almacenamiento” (7,4%) y
“administracion publica, defensa; planes de seguridad social obligatoria” (6,1%), completaria el top 5 de los
principales sectores con mayor Valor Agregado Bruto (VAB) por actividad econdmica, segun el BCE.

La recuperacion del sector de la construccidn sugiere un trabajo mancomunado, de mediano y largo plazo, entre
los agentes de la economia. En este sentido, asentar las bases de su consolidacién implica la promocién de la
inversion privada mediante la estabilidad juridica. De esta manera, el 2023 sera un afio clave para el sector, cuyo
crecimiento se reflejard en una mejora sustancial de los principales indicadores macroecondmicos del pais®.

Posicion Competitiva de la Empresa

PROFERMACO CIA. LTDA., al encontrarse directamente ligado al sector de la construccién posee varias empresas
identificadas como competencia, cabe destacar que la compafiia abarca el 20% de la distribucidn a los clientes
(ferreterias), ademas se encuentra dentro de la categoria ClIU G4752.01, y en base a la Ultima informacidn
disponible (2020), se encuentra en la posicién 687 de las ventas de su sector.

El mercado en el que se desarrolla PROFERMACO CiA. LTDA. segun la dltima informacién remitida por la
compaiiia estuvo conformado por diferentes compaiiias que se detallan a continuacion:

CUADRO 13: PARTICIPACION EN EL MERCADO (ENERO, 2023)

Compaiiias Participacion ‘
PROMESA 18,71%
FERREMUNDO S.A. 18,41%
MEGAPROFER S.A. 18,35%
TRUJILLO 14,93%
PROFERMACO CIA. LTDA 8,74%
MEGAPRODUCTOS S.A. 8,61%
DEMACO 6,31%
FERRETERIA ESPINOZA S. A. 5,94%

Total 100%

Fuente: PROFERMACO CIA. LTDA./ Elaboracién: Class International Rating

La empresa tiene estructura adecuada para evaluar los escenarios de cambio y por lo tanto actuar en
concordancia con los mismos. Segun la administracidon de la compaiiia, el emisor tiene la capacidad de llegar a
determinar al maximo el nuevo escenario que puede enfrentar. Segun el emisor, en lo que respecta a normativa
legal la empresa estad constantemente adaptandose a las leyes y normas que regulan su actividad. La empresa
ha logrado generar cambios que mejoren su posicionamiento en el mercado.

8 https://mundoconstructor.com.ec/noticias/cifras-del-sector
%9 https://mundoconstructor.com.ec/noticias/cifras-del-sector
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De igual manera, y por considerarse una herramienta que permite visualizar un cuadro de la situacion actual de
la compafiia, es importante incluir a continuacién el analisis FODA de PROFERMACO CiA. LTDA. evidenciando los
puntos mas relevantes tanto positivos como negativos en cuanto a su efecto, asi como factores enddégenos y
exodgenos, de acuerdo a su origen:

CUADRO 14: FODA

FORTALEZAS DEBILIDADES

Ambiente Laboral Desconocimientos de rotacion de nuevos productos en el mercado
Compromiso del personal Logistica de devoluciones

Capacitacion continua y compromiso con el desarrollo del TH Sistema Informético Actual

Stock adecuado en todas las lineas Documentacion de garantias de clientes

Manejo de liquidez adecuada Investigacion del Mercado

Nueva infraestructura fisica Comunicacion interna

Importacion directa y distribucion de marcas lideres del mercado

Baja rotacion de personal

Estricto cumplimiento con los organismos de control

OPORTUNIDADES AMENAZAS

Captar a los clientes mal o no atendidos por otros proveedores Pandemia a nivel mundial

. o . . Abastecimiento inoportuno por parte de nuestros proveedores internos y
Crecimiento en ventas en provincias con baja cobertura o no cubiertas

externos
Accesibilidad a la liquidez del sistema financiero del pais Empresas Informales (evasién de impuestos)
Proceso adecuado para incrementos de cupos de créditos a clientes Inestabilidad de precios
Ofertas de nuevas distribuciones e importaciones Politicas gubernamentales (cambio de la matriz productiva)
Nueva cultura organizacional Aumento del costo de transporte

Apertura de plazas de trabajo

Fuente: PROFERMACO CIiA. LTDA./ Elaboracién: Class International Rating

Riesgo operacional

Los principales riesgos que puedan afectar al flujo de efectivo previsto por el emisor, asi como la continuidad de
la operacidon, en términos generales se encuentran relacionados con competencias técnicas, temas éticos,
sucesos naturales, fallas humanas, entre otros.

La operacién de PROFERMACO CiA. LTDA., se expone principalmente a riesgos externos como una desaceleracién
del crecimiento del sector de la construccidn, lo cual podria afectar a todas aquellas compafiias que fabriquen,
distribuyan y comercialicen materiales ferreteros, pues se obtendria una contracciéon de la demanda,
especialmente de acabados para la construccién. Sin embargo, la compafiia ha desarrollado estrategias para
diversificar el mercado en el cual actua.

Otro riesgo al cual podria estar expuesta la compaiiia, se encuentra relacionado con la posibilidad de que uno de
sus proveedores desaparezca o que se deteriore su relacion comercial con el mismo, sin embargo, con el fin de
mitigar esta situacién PROFERMACO CiA. LTDA. cuenta con un gran portafolio de proveedores tanto nacionales
como internacionales, que le ofrecen similares productos y con los cuales mantiene una relacién consolidada
durante varios afios. Cabe mencionar, que la prohibicidn o la aplicacién de salvaguardas sobre algunos items que
importa la compainiia, podrian constituir una afectacion para su operacidén por regulaciones gubernamentales;
sin embargo, dicha afectacidén para la compaiiia seria minima ya que la gran mayoria de los proveedores son
locales.

Ante el supuesto no consentido de que eventos contrarios y desfavorables afecten a la operacion de la compaiiia,
PROFERMACO CiA. LTDA posee una cobertura provisional, en la cual se encuentran como objetos asegurados a
equipos electrénicos, equipos y maquinarias de contratistas, ademas de coberturas de robo, incendio,
responsabilidad civil, entre otras. Las mismas que se mantienen vigentes hasta diciembre de 2023.

Para el manejo, mantenimiento, respaldo y archivos de las bases de datos del sistema contable, PROFERMACO
CIA. LTDA. cuenta con un asesor informatico externo.
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Riesgo Financiero

El analisis financiero efectuado a PROFERMACO CiA. LTDA., se realizé sobre la base de los Estados de Situacidn
Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados de los afios 2019, 2020 y 2021 asi como de los Estados
de Situacidn Financiera y Estados de Resultados Integrales internos no auditados, sin notas a los estados
financieros, al 31 de enero de 2022, 31 de diciembre de 2022 y 31 de enero de 2023.

Andlisis de los Resultados de la Empresa

Los ingresos ordinarios de la compafiia mostraron una clara tendencia creciente a lo largo del periodo analizado,
pasando de USD 18,18 millones en diciembre de 2019 a USD 24,70 millones en diciembre de 2020, gracias al
incremento de items para la comercializacidn, y convenios exclusivos con proveedores y clientes. Se debe indicar
que a pesar de que el ailo 2020 fue un afio atipico por la crisis sanitaria, los ingresos de la compafiia registraron
un comportamiento creciente, lo que demostré un buen manejo de sus estrategias comerciales.

Para el afio 2021, los ingresos continuaron creciendo hasta alcanzar la suma de USD 37,08 millones (+50,12%
frente al afio 2020), pues, se incrementd la cobertura a nivel nacional y por ende sus vendedores, otro factor
que influyé de manera positiva fue el aumento de 22 familias de productos.

Finalmente, para diciembre de 2022, los ingresos mantienen su tendencia creciente (+18,53% en comparacion
al afio 2021), arrojando una suma de USD 43,95 millones, gracias a que la compafiia esta fortaleciendo la nueva
zona comercial de Guayaquil y se han mantenido en una situacién estable a nivel comercial, ademas se registro
un incremento en ventas en sus principales lineas de negocio (acero, tuberia y ferreteria).

Analizando los periodos interanuales, los ingresos reportaron un aumento de 12,89%, pasando de USD 3,60
millones en enero de 2022 a USD 4,06 millones en enero de 2023, gracias a una mayor cobertura en las diferentes
zonas donde la Compafiia comercializa sus productos, ademds de un aumento en ventas en las lineas de
ferreteria e importaciones.

Se debe destacar que las lineas que generaron un mayor crecimiento entre diciembre de 2022 y diciembre de
2021 fueron la de ferreteria y acero. A continuacion, se detalla las diferentes lineas de negocio que maneja la
compafiia y su participacion en el total de ingresos:

GRAFICO 8: DETALLE POR LiNEA (DICIEMBRE 2022 Y ENERO 2023)
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Fuente: PROFERMACO CiA. LTDA. / Elaboracion: Class International Rating

Los costos de ventas que en términos monetarios presentaron un comportamiento creciente, al relacionarlos
con el nivel de ingresos mantuvieron una tendencia relativamente estable, significando en promedio (2019-
2022) el 82,64% (82,29% en diciembre de 2022 y 83,05% al 31 de enero de 2023). Esto redundd en un margen
bruto de igual forma constante, el mismo que representd en promedio un 17,36% de los ingresos (17,71% en
diciembre de 2022 y el 16,95% en enero de 2023).
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Por su parte, los gastos operacionales se mantuvieron dentro de un rango promedio (2019-2022) del 12,24% de
los ingresos (11,72% en diciembre de 2022 y 12,09% en enero de 2023), lo que evidencia un adecuado uso de
sus recursos a lo largo del tiempo.

Los costos de ventas y gastos operacionales fueron cubiertos de manera adecuada por sus ingresos, lo que le
permitié generar un margen operativo positivo que pasoé de 5,30% de los ingresos en diciembre de 2020 a 5,87%
en 2021y 5,99% de los ingresos en diciembre de 2022 (4,86% en enero de 2023), comportamiento relativamente
estable gracias a un control mas eficiente de sus recursos.

GRAFICO 9: UTILIDAD OPERACIONAL E INGRESOS
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Fuente: PROFERMACO CIA. LTDA. / Elaboracién: Class International Rating

Luego del registro de gastos financieros, otros ingresos y egresos e impuesto a la renta, el margen neto generado
por PROFERMACO CiA. LTDA. pasé de significar el 3,75% de los ingresos ordinarios en diciembre de 2021 a 4,92%
en diciembre de 2022, comportamiento que estuvo ligado al incremento en sus ventas.

Para enero de 2023, el margen neto representd el 3,80% de los ingresos, ligeramente inferior a su similar periodo
de 2022, cuando participd con el 3,92% de los ingresos.

Indicadores de Rentabilidad y Cobertura

El comportamiento ya analizado de la utilidad al final de cada periodo, sumado con las variaciones registradas
tanto de activos como de patrimonio, ocasiond que la rentabilidad (ROE y ROA) presente un comportamiento
fluctuante, no obstante, se mantuvo dentro un rango adecuado demostrando que los activos generaron
rentabilidad por si mismos y que los accionistas percibieron rentabilidad sobre su inversion.

CUADRO 15, GRAFICO 10: RENTABILIDAD SOBRE ACTIVO Y PATRIMONIO
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Fuente: PROFERMACO CiA. LTDA. / Elaboracion: Class International Rating

El EBITDA (acumulado) se presentd positivo a lo largo de los periodos analizados, es asi que pasé de representar
un 7,40% de los ingresos en 2021 a un 6,57% en 2022 (5,42% de los ingresos en enero de 2023), evidenciando
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que la compaiiia generd recursos propios suficientes para cubrir sus gastos financieros y obligaciones en general.

CUADRO 16, GRAFICO 11: EBITDA Y COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS (MILES USD)
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Fuente: PROFERMACO CIA. LTDA. / Elaboracion: Class International Rating

Capital Adecuado
Activos

Los activos totales de PROFERMACO CiA. LTDA. presentaron una tendencia creciente a lo largo de los periodos
analizados, es asi que pasaron de USD 13,30 millones en 2020 a USD 16,90 millones en 2021, USD 18,97 millones
en 2022 y USD 19,73 millones en enero de 2023, como efecto de los movimientos registrados en sus principales
cuentas (cuentas por cobrar comerciales, inventarios, y propiedad planta y equipo).

Debido a la naturaleza comercial de la compaiiia, la estructura de los activos revela la prevalencia de aquellos de
tipo corriente sobre los no corrientes, es asi que los activos corrientes significaron en promedio (2019-2022) el
79,27% del total de activos, mientras que a enero de 2023 representaron el 81,81%, siendo sus principales rubros
para este Ultimo periodo las cuentas por cobrar comerciales con el 46,78% (48,43% a diciembre 2022) e
inventarios con el 24,52% de los activos totales (23,42% a diciembre 2022).

Se debe indicar que el inventario decrecié un 11,47% entre diciembre de 2022 y diciembre de 2021 como efecto
de mayores ventas. La compaiiia necesita tener suficiente stock para abastecer a sus clientes. Durante ese mismo
periodo las cuentas por cobrar comerciales se incrementaron en un 17,64%, gracias al registro de mayores ventas
a crédito. La compafiia consiguid nuevas zonas de venta y nuevos asesores a nivel nacional, lo que los fortalece
en el abastecimiento de mercaderia y formacidn de nuevas alianzas con proveedores internacionales.

Por otro lado, los activos no corrientes, representaron en promedio (2019-2022) el 20,73% de los activos totales;
mientras que para enero de 2023 significaron el 18,19%. Dentro de este grupo predomina la propiedad y equipo
neto, con el 17,86% de los activos totales (18,67% en diciembre 2022).

Pasivos

El financiamiento de los pasivos frente a los activos pasé de un 80,41% en 2021 a 70,67% en diciembre de 2022
y 71,02% en enero de 2023, lo que evidencia que la politica de financiamiento de la empresa privilegia la
utilizacion de recursos de terceros para el desarrollo de su actividad.

Los pasivos de tipo corriente son los que resaltan en este grupo, es asi que para enero de 2023, financiaron el
66,32% de los activos totales (65,78% de los activos en diciembre de 2022); y entre sus cuentas mas
representativas se destacan: proveedores con el 34,50% de los activos totales (33,22% a diciembre de 2022),
obligaciones financieras con el 22,31% (20,55% a diciembre de 2022), otras cuentas por pagar con el 3,76%
(3,18% a diciembre de 2022), y obligaciones con el Mercado de Valores con el 3,52% de los activos (6,37% en
diciembre de 2022).
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El peso de los pasivos no corrientes en el financiamiento del activo total paso de 4,89% en diciembre de 2022 a
4,70% en enero de 2023, en donde beneficios sociales constituye el componente mas relevante con una
participacion del 1,50% de los activos (1,56% en diciembre de 2022), y obligaciones financieras que representé
el 1,45% de los activos (1,51% en diciembre de 2021).

Para enero de 2023, la deuda con costo financid el 27,28% de los activos (28,43% a diciembre de 2022), misma
que estuvo conformada por obligaciones bancarias y, emisiones con el Mercado de Valores. Se debe indicar que
la representacién de la deuda financiera sobre el pasivo y patrimonio fue de 38,42% y 94,14% respectivamente
al 31 de enero de 2023.

Patrimonio

El patrimonio financié el 29,33% de los activos en el 2022 y un 28,98% de los activos en enero de 2023, en donde
sus cuentas mas representativas fueron resultados acumulados® y otros resultados integrales.

Como se indicé anteriormente, en la estructura del patrimonio, resalta la participacién de resultados
acumulados®! en el financiamiento de los activos, es asi que para enero de 2023 representaron el 23,33% de los
activos (12,87% en diciembre de 2022); seguidos por otros resultados integrales, que a enero de 2023
representaron el 3,07% de los activos (3,19% en diciembre de 2022). Por su parte el capital social significd 1,53%
de los activos en enero de 2023 (1,59% en diciembre de 2022).

Se debe indicar que el capital social al cierre del afio 2019 registré una suma de USD 101 mil, no obstante,
mediante escritura publica de fecha 10 de febrero de 2020, se realizd un aumento de capital por USD 200 mil
mediante capitalizacion de utilidades generadas en los ejercicios econdmicos anteriores registradas en la
contabilidad en la cuenta “ganancias acumuladas”, con esto el capital social de la empresa ascendié a USD 301
mil, monto que se mantiene hasta enero de 2023.

Cabe destacar que en el estatuto de la compafia se menciona que: el reparto de utilidades sélo se pagara
dividendos sobre las participaciones en razén de beneficios realmente obtenidos y percibidos o de reservas
expresas efectivas de libre disposicion. La distribucion de utilidades entre los socios se las realizard en proporcion
al capital pagado de cada uno de ellos.

Del analisis a los estados financieros, no se establece un apoyo exdgeno definido que la compafiia pueda recibir

de terceros, (sector publico u otras organizaciones interesadas en su funcionamiento), que favorezcan su gestion
y capacidad de generar flujos de efectivo.

Flexibilidad Financiera

Durante los periodos analizados, PROFERMACO CiA. LTDA. presenté indicadores de liquidez (razén circulante)
superiores a la unidad, lo que evidencia que la compafiia cuenta con recursos suficientes para cancelar sus
pasivos de corto plazo ademas de la inexistencia de recursos ociosos dentro de su operacidn. En consecuencia,
el capital de trabajo fue positivo en cada uno de los ejercicios econdmicos analizados, es asi que para diciembre
de 2022 representd el 15,18% de los activos, mientras que al 31 de enero de 2023 significo el 15,49% de los
activos.

Por su parte, los indicadores de liquidez inmediata, inferiores a los de razén circulante, muestran la relevancia
que tienen los inventarios dentro de los activos de la compaiiia.

% Incluye utilidad del ejercicio a la fecha de corte.
%% Incluye utilidad del ejercicio a la fecha de corte.
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CUADRO 17, GRAFICO 12: NIVEL DE LIQUIDEZ (MILES USD)
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Fuente: PROFERMACO CiA. LTDA. / Elaboracion: Class International Rating
Indicadores de Eficiencia

PROFERMACO CiA. LTDA presenté un periodo de cobros con tendencia decreciente a partir del afio 2019,
pasando de 95 dias en ese afio a 75 dias en diciembre de 2022, lo que determina que la compafiia hace efectiva
la cobranza de sus facturas en este lapso aproximadamente.

Por otro lado, al referirnos al indicador “Plazo de Proveedores”, se pudo evidenciar que a diciembre de 2022 Ia
compafiia pagd a sus proveedores en un plazo de 64 dias aproximadamente. Lo anterior evidencia un descalce
de 12 dias con el periodo de cobros a diciembre de 2022.

En cuanto a la Duracién de Existencias, se pudo evidenciar que el tiempo que la compafia mantuvo sus
existencias en bodega fue de 45 dias aproximadamente a diciembre de 2022.

Comparando el tiempo del periodo de pago a proveedores frente a la suma del tiempo de periodo de cobros de
cartera mas el tiempo de la duracion de existencias, se tiene que la empresa muestra un descalce de 57 dias
para el 2022, lo que determina que la compafiia debe recurrir a otras fuentes de financiamiento distintas a sus
proveedores para financiar su operacion.

Indicadores de Endeudamiento Solvencia y Solidez

El comportamiento descrito para pasivos y patrimonio redundé en un apalancamiento (pasivo total/patrimonio)
superior a la unidad a lo largo del periodo analizado. Lo anterior revela la politica de financiamiento de la
compaiiia, con privilegio del uso de recursos de terceros, la misma que aporta a la maximizacién de la rentabilidad
para los accionistas.

GRAFICO 13: NIVEL DE APALANCAMIENTO
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Fuente: PROFERMACO CiA. LTDA./ Elaboracién: Class International Rating
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La relaciéon Pasivo Total / EBITDA (anualizado), que compara el nivel de endeudamiento de la compafiia con la
generacion de recursos propios por el desarrollo de la actividad, determina que al cierre de 2022 la compaiiia
estaria en capacidad de cancelar sus pasivos en 4,64 afios (4,83 afios en enero de 2023).

Por otro lado, el indicador que relaciona la Deuda financiera / EBITDA (anualizado) a diciembre de 2022 fue de

1,87 afios (1,85 afios en enero de 2023), constituyéndose éste como el plazo en el cual la empresa podria
cancelar el total de sus obligaciones con costo con el flujo generado.

Contingentes

PROFERMACO CiA. LTDA., no registra obligaciones como codeudor o garante segun Informacién proporcionada
por la empresa.

Liquidez de los instrumentos
Situacién del Mercado Bursatil®?

En el afio 2022, el Mercado de Valores autorizé 83 Emisiones de Obligaciones de las cuales el 100% pertenecieron
al sector mercantil, determinando que 49 de ellas se inscribieron en la Bolsa de Valores de Guayaquil y los 34
restantes en la Bolsa de Valores de Quito, registrando un monto autorizado de USD 1.135,34 millones, valor que
representd 67,65% del monto total de los instrumentos autorizados (USD 1.678,26 millones). Por otra parte, las
emisiones de Papel Comercial representaron el 15,04% vy las titularizaciones el 17,31% del total aprobado.

Atentamente,

e
Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA
GERENTE GENERAL

%2 https://www.bolsadevaloresguayaquil.com/productos/ofertas-publicas-vigentes-en-circulacion.asp
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ANEXO I: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (MILES USD)

2019 2020
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 800 889 471 880 718 780
Cuentas por cobrar comerciales 4.808 5.648 7.810 7.855 9.187 9.232
Provision cuentas incobrables (66) (86) (118) (119) (127) (128)
Inventarios 2.791 3.133 5.020 4.340 4.444 4.839
Otros Activos Corrientes 321 775 396 1.028 1.138 1.420
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 8.653 10.360 13.579 13.985 15.359 16.143
Propiedad y equipo neto 2.416 2.898 3.250 3.267 3.542 3.5624
Otros Activos No Corrientes 43 46 68 61 70 66
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2.459 2.944 3.319 3.327 3.612 3.590
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
Préstamos (Obligaciones Bancarias) 1.931 2.025 2.708 3.190 3.899 4.403
Proveedores 4.246 4.956 5.805 5.088 6.302 6.808
Obligaciones Mercado de Valores - - 1.972 1.551 1.209 695
Otros Pasivos Corrientes 553 1.665 1.811 2.128 1.069 1.181
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 6.730 8.646 12.296 11.957 12.479 13.087
Préstamos (Deuda bancaria LP) 577 1.087 607 1.232 286 286
Otros Pasivos No Corrientes 413 587 683 670 642 641
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE 990 1.674 1.290 1.903 928 927
Deuda Financiera 2.649 3.111 5.288 5.973 5.393 5.384
Deuda Financiera C/P 1.931 2.025 4.680 4.741 5.108 5.098
Deuda Financiera L/P 718 1.087 607 1.232 286 286
TOTAL PASIVOS ‘ 7.719 10.320 13.586 13.860 13.406 ‘ 14.014
PATRIMONIO
Capital Social 101 301 301 301 301 301
Reservas 55 55 55 55 55 55
Otros resultados integrales 509 511 514 514 606 606
Aportes futura capitalizacion 200 - - - - -
Aplicacion NIIF por primera vez 87 87 87 - - -
Utilidad neta del ejercicio 332 790 1.391 141 2.161 154
Resultados acumulados 2.109 1.241 964 2.442 2.442 4.603

TOTAL PATRIMONIO ‘ 3.392 2.984 3.311 3.452 5.565 ‘ 5.719

Fuente: PROFERMACO CIA. LTDA./ Elaboracion: Class International Rating

ANEXO II: ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (MILES USD)

ESTADO DE RESULTADOS | 2019 2020 2021 | ene-22 2022 ene-23 |

Ingresos por servicios 18.178 | 24.698 | 37.078 3.595 | 43.947 4.058
Costo de ventas 15.296 | 20.378 | 30.265 3.015 | 36.164 3.370
MARGEN BRUTO 2.882 | 4.320 | 6.813 580 | 7.783 688
TOTAL GASTOS 2.280 3.011 4.639 394 5.150 491
UTILIDAD OPERACIONAL 602 | 1.309 | 2.175 186 | 2.633 197
Gastos Financieros 195 193 474 42 492 40
Otros ingresos / egresos netos 58 (37) 103 2) 20 (3)
UTILIDAD ANTES DE PART. E IMPTOS. 465 | 1.078 | 1.804 141 | 2.161 154
Impuesto a la Renta (menos) 133 288 413 - - -
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO | 332 790 1391| 141 2161 154

Fuente: PROFERMACO CiA. LTDA/ Elaboracién: Class International Rating

ANEXO 111: INDICADORES FINANCIEROS

Razén Financiera 2019 2020 2021 ene-22 ene-23
Gastos Operacionales / Ingresos 12,54% 12,19% 12,51% 10,96% 11,72% 12,09%
33
CLASS L RATING i a operar como Calific de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y i ios para su ion. La i ién utilizada se ha originado en fuentes que

se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida. Los informes y calificacién constituyen opinién y no
son recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.
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Utilidad Operacional / Ingresos 3,31% 5,30% 5,87% 5,16% 5,99% 4,86%

Utilidad Neta del Ejercicio/ Ingresos 1,83% 3,20% 3,75% 3,92% 4,92% 3,80%

Utilidad operacional / Utilidad Neta del Ejercicio 181,34% 165,72% 156,32% 131,52% 121,82% 127,85%
Utilidad Neta / capital permanente 37,99% 54,75% 144,52% 106,64% 337,08% 288,97%
Utilidad Operativa / capital permanente 68,90% 90,73% 225,91% 140,26% 410,64% 369,45%
(Otros ingr/egr netos) / Utilidad Neta del Ejercicio 17,43% -4,74% 7,43% -1,73% 0,94% -1,83%
Gastos financieros / Utilidad Neta del Ejercicio 58,73% 24,49% 34,06% 29,80% 22,77% 26,02%

Liquidez

Rentabilidad sobre Patrimonio 9,78% 26,46% 42,02% 4,09% 38,84% 2,70%
Rentabilidad sobre Activos 2,99% 5,94% 8,23% 0,82% 11,39% 0,78%
Rentabilidad Operacional / Activos Operacionales 5,60% 10,48% 13,23% 13,69% 14,81% 12,97%
Resultados Operativos Medidos / Activos Totales 5,41% 9,84% 12,87% 12,86% 13,88% 1,09%

Razon Corriente 1,29 1,20 1,10 1,17 1,23 1,23
Liquidez Inmediata 0,87 0,83 0,69 0,80 0,87 0,86
Capital de Trabajo 1.923 1.714 1.282 2.028 2.881 3.056
Capital de Trabajo / Activos Totales 17,31% 12,88% 7,59% 11,71% 15,18% 15,49%

Solidez

Cobertura

EBITDA 782 1.663 2.742 206 2.889 220
EBITDA anualizado 782 1.663 2.742 2.473 2.889 2.903
Ingresos 18.178 24.698 37.078 3.595 43.947 4.058
Gastos Financieros 195 193 474 42 492 40
EBITDA / Ingresos 4,30% 6,73% 7,40% 5,73% 6,57% 5,42%
EBITDA/Gastos Financieros 4,01 8,60 5,79 4,90 5,87 5,47
Utilidad Operativa / Deuda Financiera 0,23 0,42 0,41 0,03 0,49 0,04
EBITDA / Deuda Total 0,30 0,53 0,52 0,41 0,54 0,54
Flujo Libre de Caja / Deuda Total 0,30 0,29 0,09 0,15 0,41 0,63
EBITDA (anualizado) / Gastos de Capital 1,10 2,84 5,67 72,73 5,32 0
Gastos de Capital / Depreciacion 9,14 5,03 2,41 1,74 2,22 0,00
Solvencia ‘

Pasivo Total / Patrimonio 2,28 3,46 4,10 4,01 2,41 2,45
Activo Total / Capital Social 110,01 44,20 56,14 57,51 63,03 65,56
Pasivo Total / Capital Social 76,43 34,29 45,14 46,05 44,54 46,56
Deuda Financiera / EBITDA (anualizado) 3,39 1,87 1,93 2,42 1,87 1,85
Pasivo Total / EBITDA (anualizado) 9,87 6,20 4,95 5,60 4,64 4,83
Deuda Financiera / Pasivo 34,31% 30,15% 38,92% 43,10% 40,23% 38,42%
Deuda Financiera / Patrimonio 78,09% 104,27% 159,70% 173,04% 96,92% 94,14%
Deuda Total de Corto Plazo / Deuda Total 72,90% 65,07% 88,52% 79,37% 94,70% 94,69%
Pasivo Total / Activo Total 69,47% 77,57% 80,41% 80,06% 70,67% 71,02%
Capital Social / Activo Total 0,91% 2,26% 1,78% 1,74% 1,59% 1,53%

Patrimonio Total / Activo Total 30,53% 22,43% 19,60% 19,94% 29,33% 28,98%

Eficiencia
Periodo de Cobros (dias)

95

82

76

67

75

70

Duracién de Existencias (dias)

67

56

61

45

45

45

Plazo de Proveedores (dias)

101

89

70

52

64

63

Fuente: PROFERMACO CiA. LTDA. / Elaboracion: Class International Rating

ANEXO IV: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PROYECTADO (MILES USD)

) 2023 2024 2025 |
Balance General (US$ Miles)
Total Total Total ‘
ACTIVOS

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 967 1.064 1.170
Clientes de Clientes locales y de Clientes del exterior | 10.071 | 11.078 | 11.861
Provisiones (Incluye Relacionadas) -139 -153 -164
Cuentas por Cobrar Comerciales 9.932 | 10.925 | 11.697
Cuentas por Cobrar Relacionadas 16 17 19
Gastos Pagados por anticipado 763 839 923
Crédito tributario Renta 472 519 571
Impuestos por recuperar 472 519 571
Inventarios 4.862 5.348 5.883
Otros Activos 1 1 1
Activos Corrientes 17.013 | 18.714 | 20.265

34
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Terreno 1.000 1.000 1.000
Edificios 1.921 1.971 | 2.021
Magquinaria y Equipos 16 16 16
Mobiliario y Equipo 207 217 227
Equipo computacion 92 97 102
Vehiculos 479 494 509
Depreciacion Acumulada (-) -754 -874 -974
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 2.963 2.922 2.902
Activos con derecho de uso 31 31 31
Impuesto Diferido 39 39 43
Activos No Corrientes 3.033 | 2.992 | 2.976
Total Activos 20.045 21.706 23.241 ‘
PASIVOS
Pasivos Bancarios (Figura de Cuadre) 103 142 2.600
Préstamos y oblig. con entidades financieras 900 900 900
Il Programa de Papel Comercial 3.000 | 3.000 0
Pasivos Financieros Corto Plazo 4.003 | 4.042 | 3.500
Proveedores Locales 6.188 | 6.564 | 7.220
Proveedores Internacionales 663 729 802
Proveedores 6.851 7.293 | 8.022
Cuentas por Pagar Relacionadas 221 243 267
Impuestos por pagar 266 293 322
Provisiones y Otras Cuentas por Pagar 886 974 1.072
Pasivos Corrientes 12.227 | 12.845 | 13.184
Pasivos por arrendamientos 3 3 3
Otras cuentas por pagar 307 338 372
Pasivo por impuestos diferidos 69 76 84
Provisiones por beneficios a empleados 267 272 278
Total Pasivos No Corrientes 646 690 737
Total Pasivos 12.874 13.535 13.920 ‘
PATRIMONIO
Capital Social 301 301 301
Reserva Legal 55 55 55
Resultados Ejercicios Anteriores 4.603 5.407 6.308
Resultado del Ejercicio 1.607 1.803 2.050
Resultados Acumulados 6.210 | 7.210 | 8.359
Patrimonio 7.172 8172 9.320
Fuente/Elaboracion: Estructuracion Financiera
35
CLASS L RATING a operar como Calific de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y ios para su ion. La i utilizada se ha originado en fuentes que
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Certificado del Calculo del Monto Maximo a Emitir

Yo, Wilbor Moisés Arias Vinueza, en calidad de Gerente General, y, por tanto,
Representante Legal de la compafiia NITO HOLDING S.A., compafiia que a su vez es
Gerente General y Representante Legal de la compafiia PROFERMACO CIA. LTDA.,
certifico que el monto maximo a emitir, correspondiente al 80% de los activos libres de

gravamen con corte al 31 de enero de 2023 es el siguiente:

MONTO MAXIMO PARA EMISIONES CON GARANTIA GENERAL

Al 31 de Enero 2023

DETALLE MONTO USD

Activo Total

$19.733.417,83

Activos diferidos o impuestos diferidos

$35.339,00

Activos Gravados

$6.304.540,77

Activos corrientes

$4.839.389,77

Activos no corrientes

$1.465.151,00

por bienes gravados

Activos en litigio $0,00
Monto de impugnaciones tributarias $0,00
Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por $0,00
objeto garantizar obligaciones propias o de terceros ’
Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion de derechos

fiduciarios a cualquier titulo en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto $0,00

Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado
de valores. Para el caso de emisiones de corto plazo considerese el total autorizado
como saldo en circulacién.

$2.000.000,00

Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos

. . . $0,00
ajenos a su objeto social
Inversiones en acciones en compafias nacionales o extranjeras que no coticen en
bolsa o en mercados regulados y estén vinculados con el emisor en los términos de $0,00
la Ley de Mercado de Valores y normas complementarias.
Subtotal $8.339.879,77
Total Activos Libres $11.393.538,06
80% de Activos Libres de Gravamen $9.114.830,45

Atentamente,

_WEE@XW[’J“?E%“M AS

Wilbor Moisés Arias Vinueza
Gerente General

NITO HOLDING S.A.
PROFERMACO CIA. LTDA.
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Declaracion Juramentada del Representante
de Obligacionistas
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DECLARACION JURAMENTADA
REPRESENTANTE DE OBLIGACIONISTAS

Diego Fernando Rodriguez Rodriguez, por los derechos que represento, en mi calidad de Gerente
General de la compafila AVALCONSULTING CIA. LTDA., de conformidad con lo estipulado
en el literal p) numeral 4, del articulo 12 de la Seccion |, Capitulo 111, Titulo Il de la Codificacién
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, declaro bajo juramento, que mi
representada, la compafiia AVALCONSULTING CIA. LTDA., no estd incursa en las
prohibiciones del articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Codigo Organico
Monetario y Financiero), y articulo 3 de la Seccion I, Capitulo I, Titulo XV de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, respecto al 11 Programa de Emision
de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial que suscribe la Compafila PROFERMACO
CIA. LTDA.

Quito D.M., 13 de marzo del 2023

Gerente General
AVALCONSULTING CIA. LTDA
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