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®Alimec Antecedentes

Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC inicia sus actividades de producciéon y comercializacion de especias, salsas,
condimentos y aderezos como licenciatarios de la marca McCormick en 1978 y mas adelante, es adquirida por el
Grupo Clasecuador en 1999.

En 2001, se acordo la fusidn con la empresa de lacteos MIRAFLORES EMLACMI S.A., ZANZI S.A. y Sociedad
Industrial HERTOB C.A. con el objetivo de fortalecer el portafolio de productos con marcas locales y extranjeras
de reconocido prestigio.

Actualmente, la compafiia cuenta con tres centros de distribucién ubicados en Quito, Guayaquil y Cayambe
- g (planta de produccién), donde se elaboran productos de las marcas: McCormick, Miraflores, La Granja, Crimy y
Milano.

[a ﬁ';Rf\‘Jf\
Accionistas % Participacion Nacionalidad

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC 26.78% ECUADOR
CALISTO ARTETA DIEGO JAVIER 18.21% ECUADOR
CLASECUADOR S.A. 39.35% ECUADOR
CORPORACION CEDUR S.A.S. 15.65% ECUADOR

100.00% |
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®Alimec. Lineas de Negocio

Dentro de esta linea se produce y comercializa productos lacteos
como: mantequilla, margarina, queso fresco, queso mozzarella,
yogurt tradicional, yogurt natural, yogurt de linea Kids, crema de
leche, gelatina y jugos.

Esta linea esta representada por las marcas Miraflores y Cimy .

Esta linea esta representada por |a marca McCormick desde 1378
y su nueva marca La Granja, 1as cuales cuentan con una amplia
gama de hierbas, especias. condimentos y salsas para mejorar [a
experiencia del buen comer. Entre sus productos se encuentran:
3jo, pimienta, orégano, salvia, salsa inglesa, salsa de soya, salsa
tenyaki, dips de gueso, dips de tomate, miel de maple, etc.

¢

LA crANJA

El principal objetivo de esta linea de productos de la mas alta
calidad es ser el ingrediente principal en todas las cocinas

ecuatorianas.

Toppings y Siropes

Esta linea cuenta con la marca Milano, especializada en toppings
y siropes dulces para |3 elaboracian de postres, helados y miles
iie recetas de reposteria.
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®Alimec.

Ventas por linea de negocio 2020-2022

Ingresos por Linea de Negocio (%)

m Mirafiores ®mMcCormick m Milano w Otros
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Fuente: ALIMEC S.A. / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.
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@ Alimec.

¢

LA crANJA
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Fuente: ALIMEC S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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@ Alimec.

Certificaciones de Calidad

FOOD PRODUCT INTEGRITY

Food Knowledge

Certifica que:

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

TITULAR: Ing. Paul De Mulder
RUC: I79038]59500|
DIRECCION: i Pichi Ciudad: C: : Ayora; Calle: Cafiar 1-16 y Av. Pichincha
REPRESENTANTE LEGAL: lng Plllll De Mulder
REPRESENTANTE TECNICO: Ing. Orlando Coba
TELEFONO: 02 6020180

Ha sido inspeccionado y cuenta con un:

PLAN HACCP BASADO EN LOS PRINCIPIOS DEL CODEX
ALIMENTARUIS
Lineas de prod ion: Leche y Prod 14

Linea de Productos: Mantequilla, Derivados de Lacteos bebibles, saborizados y/o fermentados, Queso
Fresco, Requeson y Mozarella, Crema de leche pasteurizada.

Lineas de Prod i6n: Elat cion de bebidas no alcohélicas, hielo de consumo, produccion de aguas
mincrales, y otras aguas embotelladas.
Lineas de Prodi Elat i6n de bebidas no alcohdéli hiclo de prod i6n de aguas

minerales y otras aguas embotelladas.

Lineas de Produccién: Elaboracién de azicar, sus derivados, y productos de confiteria.
Lineas de Productos: Mermeladas dulces, jarabes, miel diferente a la de abeja.

Lineas de P

Salsas . €S| y
Lineas de Prodi Especias y di en polvo, Salsas y aderezos, Vinagre.
Enlai cCeio lizada cl dia 17 de del 2019, no cx:sllé mngum\ observaciéon con
incidencia directa en la i idad de los ali y se evid el i de la Norma,
por lo que el informe correspondiente al Acta No. FK626 cs: /
/
FAVORABLE y 7
e [ (z()/dl/

g. TIng. Andres Oi)'ando

Director! Técnico Inspector

Foon LnoWledge

Lugar y fecha de emisiéon: Quito, 1@ dc 'gopuunﬁn, slcel ?0‘{4* =
Certificado valido hasta: 30 de Septiembre del 2020

Certificado FK-BPM0094

Food Knowledge

FOOD PRODUCT INTEGRITY Certifica que:

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC
T ROC: {750381508001
DIRECCION: Provincia: Pichincha, Ciudad: (,nymnbe; L;:::; Cayambe, Parroquia: Ayora, Call

Cailar 1-16 y Av.

REPRESENTANT] L: Ing. Paul De Mulder
REPRESENTANTE TECNICO: Ing. Orlando Coba
TELEFONO: 2138464
STABLECIMIENTO No.
CATI H(.Qlu/A( 1ON MIPRO: Gran I'mprcu
Ha ibido una insp i para la conformidad basada en la Normativa Ecuatoriana vigente:

RESOLUCION ARCSA-DE-067-2015-GGG
Tipo de alimento: Leche y Prodncloﬁ lacteo
lat de bebidas no alcohdli hielo de prod i6n de aguas
minerales, y otras aguas embotelladas.
Elaboracion de azicar, sus dcnvadus y productos de confiteria
Salsas, s Y

Lineas de produccion: Mantequilla, Derivados lacteos bebibles, saborizados y / o fermentados, Queso
fresco, requeson y moznrelln_ Cuenm de leche pasteurizada.
de bebidas no alcohdéli hiclo de pr i6n de aguas
minerales y otras aguas embotelladas.
Mermeladas dulces, jarabes de miel diferente a la miel de abgeja.

Especias y condimentos en polvo, Salsas y aderezos, Vinagre

Lista de Alimentos procesados: Lista Adjunta
En la inspeccién realizada el dla 25 de Supuunbn, del 2018 no existio nmbunxl observacion con

incidencia directa en la i lad de los y se el i de las Buenas
Précticas de Manufactura, por lo que el informe correspondiente al Acta No. FK532 es: 4

FAVORABLE /;

1 /f

== g Alldrés Uﬁmdo /
Coordinadora General P4 Inspector

Lugar y fecha de emision: Quito, 12 de Og¢tubre del 2018
Certificado valido hasta: 11 de Octubre del 2023,

W

Ecuatoriano

o XN FOOD lnowedas

ALIMENTO SEGURO
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®Alimec Ventas y Resultados Proyectados

Proyecciones de las ventas totales (en miles de USD y %)

Real Proyectado
520,000 ;'It }I'L 40,0%
i
|

518.000 [ =¥ (m———— 35,0%

516000
30,0%

514.000
$12.000 E 25.0%
510,000 g B 20,0%

= (=
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£3.000 15,0%

; S6.000
A _ 10,0%

44,000

= 5,50 = - -5, 0%
j 42000 C ) P—— - "
S
[.A crRANJA 5- 0,0%
: dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25 dic-26

o Ventas s Margen Bruto s Pargen Operacional  s——pargen Neto

Fuente: ALIMEC S.A. / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

* Las proyecciones de Alimec se los realizé bajo un escenario conservador.

* El emisor se encuentra en una industria de bienes de primera necesidad, por lo que se prevé un incremento
en las ventas del 10% en 2023 y en adelante un crecimiento sostenido del 3%.

* Bajo este escenario, se evidencia una muy buena capacidad de generar flujos de forma enddgena vy
margenes de rentabilidad al alza.
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®Alimec. Composicion del activo

* Histéricamente, los Activos Corrientes han tenido un mayor peso dentro del total de activos (65% en
promedio). De ellos, las cuentas por cobrar comerciales y el inventario representan las cuentas de
mayor importancia.

Proyeccion del Activo (en % y miles de USD)

Activos No Corrientes Cuenta por cobrar comerciales Inventarios Caja e Inversiones Otros
Real Proyectado
i 1
120% F L ) . ,:"n_ 'l
| 1 | 1
[ [ |
510,333 59,685 58,305 £10,855 510,595 510,504 510,713
100 =5 6% % 6% 6% 7% 7%
6 26% 16% 13% 14% 12% 12%
T Y o B0 24%
_A GRANJA 23% 23%
_ | 165 15% 21% 2
B0%
24% 29%
28% 9%
40% 2% 2686 2%
20%
32% 34% 6% 29% 30% 30% 30%
36
dic-20 dic-11 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25 dic-26

Fuente: ALIMEC S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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® Alimec. Estructura de Financiamiento

Fuentes de Financiamiento del Active (en miles de USD) Composicién de las fuentes de fondeo

Real Proyectado (dic-22)
IIIII IIIII
| \ ) 1 m mﬁ
$4500 | || 54203 |
£4.000 P . 2776 53.966
53500 53.457 23357 -
La%
= o
$3.000 E § ﬁ & ﬁ
52500 - e e i 7| & 3%
38 &
$2.000 m 3 =
31500 - 5
- g g 8 & X B
51.000 B T uh bl v - § @
$500 & = Emisiognes propias CPy PC = Emisiones propias LP
wh wh wh
6 5- Proweedores Resultados Acurmulados
S !
l A }\‘.—\\ I H'\ dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25 dic-26
_A GRAN]J/
Emiziones propias CP y PO Emisiones propias LP Frowveedores Resultados Acumulzdos

Fuente: ALIMEC S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

e La principal fuente de financiamiento externo la constituyen los proveedores de la compaiia, seguido de
los pasivos financieros a corto plazo que son Unicamente obligaciones en el mercado de valores.
* Adicionalmente, se observa que los resultados acumulados financian gran parte del activo.
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®Alimec. Solvencia Patrimonial

Proyeccidn del Patrimonio (en miles de USD)

$4.769
$4.243 $4.184 $4.342 $4.533

* Histéricamente, la empresa ha logrado tener

ss028 L_ en promedio un saldo de USD 4,13 millones

2357 = 5 - B en su Patrimonio, rubro en donde la mayor

parte la compone el aumento de los
resultados acumulados .

dic-2 die-22 Proy. 2023 Proy. 2024 Proy. 2025 Proy. 2026 Endeudamiento (Pasivo Financiero/ Patrimonio)
Patrimonio s Capital Resultsdos Acumulzdos ss—=Reservas s - GO S 20 TR SO &0
e T
¢ :
LA GrANJA| 1,20
~ s . .- 1,00
* La compafia mantiene indicadores de 050
endeudamiento favorables, cumpliendo e [0a9] s
holgadamente con sus limites establecidos. 040 E'
010
0,00
dic-20 dic-21 dic-Z2  Proy. 2023 Proy.2024  Proy. 2025 Proy. 2026
s P iy financiere) Patrimonio == == |imite de Endeudzamiento
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®)alimec Flujo de efectivo proyectado

Evolucion del Flujo de caja (en miles de USD)

Real Proyectado
$1.500 | \ $3.000
f \ f \
=] N
51.000 52.500
I-.“.
5500 52,000
o
5 o $1.500
= o2
v i 51.253| &
5-500 51.000
LA GRANJA
5-1.000 5500
5-1.500 5-
dic-20 dic-#1 dic-¥2 dic-23 dic-24 dic-25 dic-26
e Flujo Operativo Neto Flujo de Financzmisnto Meto Flujo de Irversion Meto mFlujo deCaja Meto

Fuente: ALIMEC S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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®Alimec V Emision de Obligaciones
Claes | A | B | C | D

Monto $500,000 $500,000 $500,000 $500,000
Tasa 8.00% 8.00% 8.00% 8.00%
Plazo (dias) 1,080 1,080 1,080 1,080
Pago de Capital Semestral Semestral Semestral Semestral
Pago de Interés Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

60% para capital de trabajo para financiar cuentas por cobrar,

Destino de los recursos . . . :
inventarios y/o proveedores y 40% para inversiones en PPE.

Calificacion de riesgo AAA

Participantes

Estructurador Mercapital Casa de Valores S.A.
Agente colocador Mercapital Casa de Valores S.A.
Rep. Obligacionistas Avalconsulting Cia. Ltda.

Calificadora de Riesgos  Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.

Agente Pagador DECEVALE

McCormick

MERCAPITAL
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@ Alimec.

Resguardos Financieros

* NORMATIVOS:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la emision la relacidon de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razéon mayor o igual a uno punto veinte y cinco (1.25).

* VOLUNTARIOS:

Indicador Medicion Tipo

Pasivo Financiero / Patrimonio Menor o igual a 1.5 veces Limite de endeudamiento

MERCAPITAL
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®Alimec. Garantia General

MONTO MAXIMO PARA EMISIONES CON GARANTIA GENERAL
31 de Mayo 2023

DETALLE MONTO USD

Total Activos $10.314.218,07
(-) Activos Diferidos o Impuestos diferidos $628.718,24
(-) Activos Gravados $0,00
(-) Activos en Litigio y monto de las impugnaciones tributarias $0,00
(-) Monto de las impugnaciones tributarias $0,00
) Der_echos Fidgciarios_ del _emisor prqvenientes de negocios fiduciarios que tengan $0.00
por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros '

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier $0,00

titulo en los cuales el patrimonio autbnomo este compuesto por bienes gravados

(-) Saldo de los valores de la renta fija emitidos por el emisor y negociados en el
mercado de valores. Para el caso de emisiones de corto plazo considerese el total $2.012.960,00
autorizado como saldo en circulacion.

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por concepto

. ) ) $0,00
ajeno a su objeto social
(-) Inversiones en Acciones en companias nacionales o extranjeras qu eno coticen en
bolsa 0 en mercados regulados y estén vinculados con el emisor en los términos de la $0,00
Ley de Mercado de Valores y normas complementarias.
Subtotal $2.641.678,24
Total Activos Libres $7.672.539,83
80% de Activos Libres de Gravamen $6.138.031,86
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®Alimec. o . .
éPor qué invertir en Alimec?

Constante compromiso con el cliente y desarrollo de
productos de excelencia con precios competitivos.

:{Fﬁ ~ Desenvolvimiento en el sector estratégico de la alimentacion
| con continuo crecimiento.

L At}\—\\lf’\ i «

| Excelente solidez financiera respaldada con una calificacion
d de riesgo de AAA en épocas de estrés.

Interesante rentabilidad para sus inversionistas

McCormick

MERCAPITAL
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®Alimec. iMercapital, conectandole a las oportunidades!

MERCAPITAL
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www.mercapital.ec
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Whymper N27-70 y Orellana — Edificio Sassari — Piso 2 — Oficina 2A — Quito, Ecuador
Teléfonos: (593) 3932 510
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ANALISIS FODA

- Eficiencia industrial. ibuid
- Cumplimiento normativo.

- Distribucién refrigerada y no refrigerada.

- Marca Miraflores , marca de larga duracién y muy reconocida por el
consumidor ecuatoriano.

- Marca McCormick, lider a nivel mundial en la industria de condimentos.

- Marcas de prestigi ivas para distr
- Distribucién minorista en frio de otras marcas.

- Desarrollo del canal Institucional y HORECA.

- Llegada a nuevos territorios de venta.

- Importacién de productos McCormick USA.

Cormic " a nivel - Aprovechamiento de tratados de libre comercio.

- Estructura financiera sdlida y sin riesgos. - Desarrollo de prodi con logia UHT. Alimec ha logrado posicionarse en el mercado a través de:
- Talento en primera linea de gestisn. - Nuevas maquilas a clientes institucionales.
- Manejo eficiente de producto terminado.

- Integridad empresarial.

- Gran capacidad y alta velocidad de desarrollo de productos.

Un mejoramiento continuo de sus procesos productivos al contar con
laboratorios fisicoquimicos y microbiologicos con el mas alto

DEBILIDADES AMENAZA! desempefio.

- Dependencia de la grasa animal en Miraflores. - Dependencia de los autoservicios.

=Bz doertieiana Mnificten ol cand 8, =CramE e i permrspitetke ) Cadena de distribucion eficiente.

- Bajo nivel de inversién en publicidad y comunicacién. - Desabastecimiento de materias primas locales e importadas.

- ERP robusto pero antiguo. - Control de precios de la leche por parte del Gobierno.

- izaci i ducci i - del precio de materias primas. . . .. .
d:ﬂ:::::sm::::;f; de algunas lineas de pi que req I peienaR s ’frecms s y"muno de obra. Constante innovacion en los productos de acuerdo a las necesidades
- Falta de inteligencia de mercado. - Regulacién y politica. del mercado.

- Perfiles de mandos medios. - Agresividad comercial de los competidores.

- Formacién interna. - Dependencia de terceros en grasa animal.

Informacion Legal y Administrativa

Fecha de constitucién: 19 de julio de 1978 Composicién Accionaria
RUC: 1790381595001 NOMBRE NACIONALIDAD CAPITAL USD %
) ALIMENTOS ECUATORIANOS SA ALIMEC ECUADOR S 107.128 27%
ELABORACION DE OTROS PRODUCTOS
. principal: C1079 CALISTO ARTETA DIEGO JAVIER ECUADOR 72.852 18%
Y@ pilE e ALIMENTICIOS N.C.P. $ 8
CASECUADOR SA ECUADOR S 157.419 39%
CORPORACION CEDURS.A.S. ECUADOR S 62.601 16%
Es la Industria de la elaboracién, preparacién, envasado y Total $ 400.000 100%
produccion de articulos alimenticios en general y articulos
Objeto Social: conexos con la industia de alimentos; y, la compra venta, -
d . importacién, exportacién, distribucion, representacién, Estatus de la Compaiiia
intermediacion, agenciamiento y comision de productos (jun-23)
alimenticios en general....
Activa Cumplimiento IESS Cumplimiento SRI cco
Presidente Ejecutivo SERRANO MONGE ESTEBAN ALBERTO Sl Sl Sl N

Representante Legal DE MULDER ROUGVIE PAUL CAMERON

« Constante compromiso con el cliente y desarrollo de productos de excelencia con precios competitivos.

O (Por qué Invertir en

= ALIMENTOS * Desenvolvimiento en el sector estratégico de la alimentacion con continuo crecimiento.
=~  ECUATORIANOS
S.A. ALIMEC?

« Excelente solidez financiera respaldada con una calificacion de riesgo de AAA.

« Interesante rentabilidad para sus inversionistas.

Este resumen de inversion tiene el cardcter de informativo. MERCAPITAL no asume ninguna responsabilidad directa ni solidaria por el resultado en cuanto a pago y rentabilidad de las recomendaciones de inversion que constan en el presente; el cual ha sido elaborado por MERCAPITAL en base a la informacion
proporcionada por el emisor e informacién extraida del prospecto aprobado por la SCVS. Queda prohibido la reproduccién parcial o total de este informe, sin la autorizacién expresa de Mercapital Casa de Valores S.A. Todos los Derechos reservados.
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Informacion General del Emisor:

Yogurt, mantequilla, crema de leche, margarina, especias, condimentos,

Fecha de constitucién: 19 de julio de 1978 (45 afios de existencia) Principales Productos: aderezos, toppings y siropes dulces
RUC: 1790381595001 N° Emple. 198 Principales Marcas: Miraflores, McCormick, Milano, Crimy, La Granja
P N " . . .. Toni, Reylacteos, La Lechera, Alpina, Bonella, Maggi, Snob, Gustadina, Los
ClIU Oper. principal: C1079 Elaboracion de otros productos alimenticios N.C.P 5
Per. pl P P Competencia principal: Andes, Condimensa, Pronaca
Principales Canales: N/A

Es la Industria de la elaboracion, preparacién, envasado y produccién de articulos
alimenticios en general y articulos conexos con la industia de alimentos; y, la compra
venta, importacion, exportacion, distribucion, representacién, intermediacion,
agenciamiento y comisién de productos alimenticios en general.... Market Share: N/A

Caracteristicas de la Emision:

60% capital de trabajo y 40% para inversiones en Propiedad,

Objeto Social: Capacidad de produccién: N/A

Emisor ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC Objeto de la emision: .
planta y equipo.
Monto Emisién (miles USS$) S 500,00 $ 500,00 $ 500,00 $ 500,00 calificadora / Calificacion: Class/ AAA F. Comité: 15/02/23
Plazo de la Emisidon: 1.080 dias 1.080 dias 1.080 dias 1.080 dias Calificacién vigente: AAA Fecha de Revision: 15/02/23
Rendimiento 8,00% 8,00% 8,00% 8,00% Estructurador/Colocador: Mercapital Casa de Valores S.A.
Amortizacién de Capital: Semestral Semestral Semestral Semestral Rep. Obligacionistas: Avalconsulting Cia. Ltda.
Pago de intereses: Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Garantia: General
Tipo de Emisi6n: V Emisién de Obligaciones Agente Pagador: Decevale S.A.
Resguardos adicionales: Pasivo Financiero / Patrimonio <=igual a 1,5 veces.
Balance General dic-20 dic-21 dic-22 jun-23 Indicadores de Rentabilidad (En %)
Miles de US$ NIIF NIIF NIIF Interno Margen Bruto == Margen Operativo == Margen Neto o Margen EBITDA
Efectivo y equivalentes $2.673 $1.554 $708 $2.238 30.07%
CxC Comerciales $2.464 $2.368 $2.724 $2.209 36.33% 36,00% 31,63% !
CxC Relacionadas S0 30 30 S0 ’ !
Inventarios $1.693 $1.871 $2.269 $1.840
Gastos anticipados S0 30 30 $383
Otros activos corrientes $180 $590 $245 $273
Activo Corriente $7.010 $6.382 $5.947 $6.943
- 9,56% 8,79%
Activo fijo $1.843 $1.859 $2.057 $1.965 ° iked 7.47%
Propiedades de Inversién $377 $377 $377 $377 6,60% "—0\ 162% /:
Inversiones en acciones $0 $0 $273 $363 4.12H%\'2:’ﬁi%—-717%4’86%
Intangibles $17 $24 $16 $443 dic-20 dic-21 "dic22 jun-23
Otras CxC largo plazo $1.085 $1.043 $635 $175
Activo Largo Plazo $3.322 $3.303 $3.358 $3.324 Evolucién Deuda Financiera En Miles US$
Total Activos $10.333 $9.685 $9.305 $10.267
s Deuda Finan LP Deuda Finan CP Gastos Financieros
Préstamos S0 $S0 $S0 (S1)
Emisiones propias CP y PC $638 $659 $669 $1.039 $2.500
Proveedores $1.427 $1.543 $2.034 $1.114 $175 $177
Proveedores Relacionados S0 30 30 S0 c2.000
Otras CxP $776 $897 $614 $692 ’ $1.038
Pasivo Corriente $2.840 $3.098 $3.317 $2.844 $638 2l
- . $1.500
Oblig. Financieras S0 $S0 $S0 $S0
Emisiones propias LP $1.334 $667 $0 $1.334 $659
Otras CxP largo plazo $2.104 $1.996 $1.745 $1.808 $1.000
Pasivo no corriente $3.437 $2.663 $1.745 $3.142 562
Total Pasivos $6.278 $5.761 $5.062 $5.986 $500 . $669
Capital Social $400 $400 $400 $400 s $0
Resultados Acumulados $3.487 $3.357 $3.677 $3.211 dic-20 dic-21 dic-22 jun-23
Reservas, aportes y otros $168 $166 $166 $670

Total Patrimonio T S SN T RN PP Ol ncicodores Financieros | dic20 | dic21 | g2z | jun2s |

Indicadores de liquidez

Miles de USS dic-20 dic-21 dic-22 jun-23 Razoén Corriente 2,47 2,06 1,79 2,44
Pérdidas y Ganancias NIIF NIIF NIIF Interno Prueba Acida 1,87 1,46 1,11 1,79

Ventas $16.568 $15.298 $15.340 $7.796 Indicadores de endeud

Costo de Ventas $10.550 $9.790 $10.489 $5.140 Pasivo/Activo 0,61 0,59 0,54 0,58
% sobre Ventas 63,67% 64,00% 68,37% 65,93% Pasivo/Patrimonio 1,55 1,47 1,19 1,40

Utilidad Bruta $6.019 $5.507 $4.851 $2.656 Pas. Finan. Neto Cte./ EBITDA 0,40 0,49 2,69 0,89
Margen Bruto 36,33% 36,00% 31,63% 34,07% Pas.Finan. Neto/EBITDA 1,24 0,99 2,69 2,04
Gastos de Venta $3.538 $3.302 $3.292 $2.278 Apalancamiento Financiero 1,86 1,69 1,27 1,46
Gasto Administrativo $1.387 $1.287 $1.183 S0 Indicadores de Rendimiento

Gastos Operativos $4.924 $4.590 $4.475 $2.278 EBITDA/ Ingresos Operacionales 9,6% 8,8% 1,6% 14,9%
% de Ventas 29,72% 30,00% 29,17% 29,22% ROE (Anualizado) 16,8% 13,2% 5,7% 7,9%

Utillidad Operativa $1.094 $917 $377 $379 ROA (Anualizado) 6,6% 5,3% 2,6% 3,3%
Margen Operativo 6,60% 6,00% 2,46% 4,86% Indicadores de Gestion

Gastos Financieros ($175) ($177) ($120) ($67) TACC Ventas -2,00%
% de Ventas 1,06% 1,15% 0,78% 0,86% TACC Costo de Ventas -0,86%

Otros Gastos / Ingresos $65 ($6) $26 ($3) Egresos/ Ingresos 31% 31% 30% 30%

Impuesto a la Renta $301 $219 $40 $139 Dias de cartera 54 56 64 51

Utilidad Neta $683 $516 $243 $169 Dias de Inventario 58 69 78 64
Margen Neto 4,12% 3,37% 1,58% 2,17% Dias de Proveedores 49 57 70 39

EBITDA (Anualizado) $1.584 $1.345 $249 $1.164 Ciclo de Conversién 63 68 72 76
Margen EBITDA 9,56% 8,79% 1,62% 7,47% Flujo Operativo $915 $814 $518 -$2.365

Flujo Final de Caja $2.673 $1.554 $708 $2.238

Este resumen de inversion tiene el caracter de informativo. MERCAPITAL no asume ninguna responsabilidad directa ni solidaria por el resultado en cuanto a pago y rentabilidad de las recomendaciones de inversidn que constan en el presente;
el cual ha sido elaborado por MERCAPITAL en base a la informacién proporcionada por el emisor e informacidn extraida del prospecto aprobado por la SCVS.Queda prohibido la reproduccién parcial o total de este informe, sin la autorizacion
expresa de Mercapital Casa de Valores S.A. Todos los Derechos reservados.



ALIMEC S.A.
BALANCE GENERAL

ACTIVO CORRIENTE

CAJA:
- Caja Bancos Nacionales
- Bancos del Exterior

INVERS. CORTO PLAZO

CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por Cob.Clientes
Anticipos Personal
Deudores Varios

Pagos Anticipados
Impuestos Retenidos
Reserva Ctas. Incobrables

INVENTARIOS
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FLIOS NETOS
Terrenos
Propiedad Planta y Equipo

PROPIEDAD DE INVERSION

OTROS ACTIVOS

Inversiones a Largo Plazo

Activo por Impuesto a la Renta Diferido
Activos Intangibles

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

JUNIO 2023

TOTAL

52,554.67
6,527.47

59,082.14

2,179,112.64|

2,289,102.68
12,289.28
19,740.64
370,792.17
253,634.31
-80,040.95

2,865,518.13

1,839,571.68

1,839,571.68

6,943,284.59|

201,727 61
1,763,100.06

1,964,827.67

377,086.68

363,179.74
175,346.38
443,353.03

981,879.15

3,323,793.50|

10,267,078.09|




ALIMEC S.A.
BALANCE GENERAL

JUNIO 2023
PASIVO CORRIENTE
Emision de Obligaciones
Intereses por Pagar Emision de Obligaciones
Proveedores
Prestaciones Sociales
Impuestos por Pagar
Otros Pasivos Corto Plazo

Dividendos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OTROS PASIVOS

Emision de Obligaciones Largo Plazo
Provision Jubilacién Patronal
Provision Desahucio

Otros Pasivos Largo Plazo

Pasivo por Impuestos Diferidos

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados Acumulados Prima en Emision de Acciones
Reserva por Valuacién Inmuebles o Propiedad de Inversion
Utilidades Retenidas

Otros Resultados Integrales ORI

Acciones en Tesoreria

Utilidad Antes de Participacién e Impuestos

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

719,020.00
319,125.31
1,113,576.61
356,810.79
177,173.36
158,070.00
0.00

2,843,776.07

2,843,776.07

1,333,600.00
1,089,593.57
333,961.24
356,576.59
28,210.85

3,141,942.25

3,141,942.25

5,985,718.32

400,000.00
273,537.43
396,414.58
237,868.59
363,200.45
3,245,742.64
507,394.41
-1,312,318.00
169,420.66

4,281,359.76

4,281,359.76

10,267,078.08

/--’>

)




ALIMEC S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

JUNIO 2023

INGRESOS:
VENTAS NETAS NACIONALES

TOTAL
COSTO DE VENTAS:
COSTO DE PRODUCCION

DEPRECIACIONES
AMORTIZACIONES

TOTAL

CONTRIBUCION BRUTA

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
DEPRECIACIONES

AMORTIZACIONES

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS / EGRESOS

TOTAL

UTILIDAD ANT. IMPUESTOS. Y PARTICIPACION 15%
PARTICIPACION UTILIDADES

IMPUESTO A LA RENTA CIA.

IMPUESTOS DIFERIDOS

UTILIDAD ANT.IMP. Y PARTIC.

R ST T

ACUMULADO
ACTUAL

7,796,032.49

7,796,032.49

-4,968,553.89
-153,134.49
-18,000.00
-5,139,688.38

| 2.656,344.11]

-2,242,403.01
-34,232.29
-1,109.97

-2,277,745.27

| 378,598.84|

-66,875.91
-2,827.77

-69,703.68

| 308,895.16|

-46,334.27
-93,140.22
0.00

169,420.66

Vicepresidente Ejecutivo
Paul de Mulder R.
ALIMEC S.A.

Contador E}'eneral
Daniel Eduardo Ortega C
Reg#17-04940



SUPERINTENDENCIA

—

a) Titulo:

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

V EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO

b) Razdn Social, nombre comercial del emisor, del estructurador, del colocador y de los promotores.

RAZON SOCIAL:
NOMBRE COMERCIAL:
ESTRUCTURADOR Y AGENTE COLOCADOR:

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A.ALIMEC
ALIMEC S.A.
MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.

C) Caracteristicas de la emisién:

Clase A: Semestral (Cada 180 dias)
Clase B: Semestral (Cada 180 dias)
Clase C: Semestral (Cada 180 dias)
Clase D: Semestral (Cada 180 dias)
Clase A: Trimestral (Cada 90 dias)
Clase B: Trimestral (Cada 90 dias)
Clase C: Trimestral (Cada 90 dias)
Clase D: Trimestral (Cada 90 dias)

Class International Rating Calificadora de
Riesgos S.A.

Monto de la

L USD 2°000,000.00 Pago del capital:
Emision:

N° Emisién: V Emisidn de Obligaciones Pago de interés:

Titulos desmaterializados de
USD 1,00 cada uno.

Clase A: USD500,000.00
Clase B: USD 500,000.00
Clase C: USD 500,000.00
Clase D: USD 500,000.00
Clase A: 1.080 dias
Clase B: 1.080 dias
Clase C: 1.080 dias
Clase D: 1.080 dias

Tipo de emision: Calificadora de Riesgos:

Clases: Calificacion de riesgo: AAA

Agente
Emisiones
desmaterializadas:

Pagador Deposito Centralizado de Compensacion y

Liquidacion de Valores DECEVALE

Clase A: 8.00% Fija anual
Clase B: 8.00% Fija anual
Clase C: 8.00% Fija anual

Tasa de interés:

Rep. de Obligacionistas:

Destino de los recursos:

Avalconsulting Cia. Ltda.

60% para capital de trabajo para financiar

cuentas por cobrar, inventarios y/o proveedores

. 0, 1
Clase D: 8.00% Fija anual y 40% para inversiones en PPE.

d) Razon social de la calificadora de riesgo y la categoria de la calificacién de la emision:

Razon social de la calificadora de riesgo:
Categoria de la calificacion:

Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.
AAA

e) Numero y fecha de la resolucion expedida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que
aprueba la emision y contenido del prospecto, autoriza la oferta publica y dispone su inscripcién en el
Catastro Pablico de Mercado de Valores:

Nuamero de Resolucién: No. SCVS-IRQ-DRMV-2023-00037070
Fecha de Resolucion: 22 de marzo de2023

f) Clausula de Exclusion segun lo establece el articulo 15 del Libro Dos Ley de Mercado de Valores, contenido
en el Codigo Organico Monetario y Financiero:

La aprobacion del prospecto de oferta publica de obligaciones por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros no implica la
recomendacion de ésta ni de los miembros de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, para la suscripciéon o adquisicion de valores, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre el precio, la solvencia de la entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la misma.

MERCAPITAL

casa de valores s.a

® Alimec.
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2)

b)

d)

INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

Razon social, y en caso de existir el nombre comercial del emisor:

Razén Social: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC
Nombre Comercial: ALIMEC S.A.

Numero del R.U.C:

RUC: 1790381595001

Domicilio, direccion, nimero de teléfono, nimero de fax y direccion de correo electronico del

emisor y de sus oficinas principales:

Domicilio Principal

Direccion Oficina
Matriz:

Panamericana Norte K13 y el Arenal Parque
Industrial Delta (Quito-Ecuador)

Teléfono:

(02) 393-4880

Correo electronico:

ymaldonado@alimec.com.ec

Pagina web

www.alimec.com.ec

Direcciéon Oficina
Guayagquil:

Sucursales
Km. 7 Via a Daule, calle Leopoldo Benitez s/n y
Gustavo Dominguez Mz. 01 solar 4 Viaducto de
la Prosperita

Teléfono:

(593) 4-2652-018 / (593) 4-2652-019

Direccion Oficina
Cayambe (Planta):

Av. Pichincha 116 y Caifiar, frente al Parque de
Ayora

Teléfono:

(593) 2-2138-463 / (593) 2 -2138-464

Fechas de otorgamiento de la escritura publica de constitucion e inscripcion en el Registro

Mercantil:

La Compaiiia se constituyo bajo la denominacion de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC
mediante escritura publica otorgada ante el Notario Noveno del Cantén Quito, el 19 de julio de 1978, e

inscrita en el Registro Mercantil del mismo Canton, el 20 de septiembre del mismo afio.

Plazo de duracion de la compaiiia:

El plazo de duracion de la Compaiia es hasta el veinte de septiembre del afio dos mil setenta y siete.
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) Objeto social:

La compaifiia tiene como objeto principal la industria de la elaboracién, preparacién, envasado y
produccién de articulos alimenticios en general y articulos conexos con la industria de alimentos; y la

compra, venta, importacion, exportacion, distribucion, representacion, intermediacion, agenciamiento y
comision de productos alimenticios en general y articulos conexos con la industria de alimentos.

g) Capital suscrito, pagado y autorizado, de ser el caso:

Composicion del Capital

Capital Autorizado: US$ 400.000,00
Capital Suscrito: US$ 400.000,00
Capital Pagado: US$ 400.000,00

h)  Numero de acciones, valor nominal de cada una, clase y series:

Numero de acciones: 217.560
Clase: A
Valor nominal por cada accion: US$ 1,00
Numero de acciones: 170.840
Clase: B
Valor nominal por cada accion: US$ 1,00
Numero de acciones: 11.600
Clase: C
Valor nominal por cada accion: US$ 1,00

i) Nombres y apellidos de los principales accionistas propietarios de mas del 10% de las acciones
representativas del capital suscrito de la Compaiiia, con indicacion del porcentaje de su respectiva

participacion:
Accionista Capital % Participacién  Nacionalidad Tipo de Inversion

ALIMENTOS ECUATORIANOS

107.128 2 9 ECUADOR NACIONAL
SA ALIMEC $107 6,78% CUADO CIO
CALISTO ARTETA DIEGO

2.852 18,219 ECUADOR NACIONAL

JAVIER $72.85 8,21% CUADO CIO
CLASECUADOR SA $157.419 39,35% ECUADOR NACIONAL
CORPORACION CEDUR S.A.S. $62.601 15,65% ECUADOR NACIONAL

100,00%

$400.000
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J) Cargo o funcion, nombres y apellidos del representante legal, de los administradores y de los
directores, si los hubiere:

Nombres Cargos

SERRANO MONGE ESTEBAN ALBERTO | PRESIDENTE EJECUTIVO

MARTINEZ CABRERA FERNANDO PRESIDENTE SUBROGANTE

DE MULDER ROUGVIE PAUL CAMERON | VICEPRESIDENTE EJECUTIVO

Directores:
Directores Principales ‘ Directores Suplentes

Esteban Alberto Serrano Monge Jorge Esteban Serrano Velasco
Fernando Martinez Cabrera Patl Eduardo Cevallos Duran
Diego Javier Calisto Arteta Diego Javier Borrero Andrade

Diego Xavier Calisto Albornoz Esteban Calisto Albornoz

Diego Xavier Quifiones Pefia Ricardo Monge Dos Santos

Christian WahliHofstetter Galo Olmedo Cevallos Fajardo

k) Numero de empleados, trabajadores y directivos de la compafiia:

No. De Empleados por Area (Dic 2022)

VENTAS 26
ADMINISTRACION 27
LOGISTICA 50
PRODUCCION 79

SEGURIDAD OCUPACIONAL 4
MARKETING 12
TOTAL 198

a Alimec® MERCAPITAL
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)] Organigrama de la empresa:

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

PRINCIPALES ADMINISTRADORES

JUNTA GENERAL
DE ACCIOMNISTAS

DIRECTORIO

v

Sr. Esteban Serrano
PRESIDENTE EJECUTIVO

v

Sr. Fernando Martinez
PRESIDENTE SUBROGANTE

v

Paul de Mulder
VICEPRESIDENTE EJECUTIVO

5 ANOS
b v v v v v v v
Giovanna Naveda| | Orlando Coba | |Guillermo Montufar| |Yolanda Maldonado Diego Cuenca Ana Mirian Bravo Alex Maya Maria Dolores

ABOGADA GERENTE DE GERENTE DE GERENTE GEREMTE DE GERENTE DE JEFE DE SEGURIDAD Donoso
ke PLANTA . CADEMNA DE ADMINISTRATIVA VENTAS TAT MERCADED INDUSTRIAL, SALUD JEEE DE
5 21 AROS ABASTECIMIENTO FINANCIERA 1 4RO 6 AFlOS OCUPACIGNALY e RN
13 ANOS 26 ANCS & : HUMANO

2 MESES 2
5 AMOS
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m) Referencia de empresas vinculadas de conformidad con lo dispuesto en el Libro Dos del Codigo
Organico Monetario y Financiero — Ley de Mercado de Valores y, en la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera y en sus normas complementarias, de ser el caso.

POR ADMINISTRACION

1) SERRANO MONGE ESTEBAN ALBERTO

INMOBILIARIA CABOCORAL S.A. 1791271319001 RL
CLASECUADOR SA 1790312291001  RL

EMPRESEGUROS SA AGENCIA COLOCADORA DE SEGUROS 1790744698001 ADM

ALIMENTOS ECUATORIANOS SA ALIMEC 1790381595001  RL

2) MARTINEZ CABRERA FERNANDO

ALIMENTOS ECUATORIANOS SA ALIMEC 1790381595001 RL

3) DE MULDER ROUGVIE PAUL CAMERON

ALIMENTOS ECUATORIANOS SA ALIMEC 1790381595001 RL

POR CAPITAL

1) SERRANO MONGE ESTEBAN ALBERTO

CLASECUADOR SA 1790312291001

VELSERPA CIA. LTDA. 1790858235001

2) MARTINEZ CABRERA FERNANDO

Nombre Cia. \ Ruc

CLASECUADOR SA 1790312291001

CONJUNTO CLINICO NACIONAL CONCLINA CA 1790412113001
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n)

0)

Participacion en el capital de otras sociedades
La compaiiia no participa en el capital de otras sociedades.

Gastos de la emision:

Detalle de Costos de Casa de Valores

% sobre Monto

Valor

y Plazo
Estructurador 0,63% 12.500
Comision de Colocacion - Casa de Valores * 0,32% flat 6.400
Total 0,95% 18.900
Detalle de Costos de Bolsa de Valores % sobre Monto
y Plazo
Comislones Colocacion - Bolsa de Valores 0,09% flat 1.800
Inscripcién/Mantenimiento Bolsa de Valores 0,16% 3.243
Total 0,25% 5.043
% sobre Monto -
Detalle de Costos de Terceros Valor
y Plazo
Desmaterializacion de Valores 0,06% flat 1.200
Calificadora de Riesgos 0,65% 13.000
Representante de Obligacionistas 0,30% 6.000
Gastos Notariales 0,02% 400
Registro Mercado de Valores - SIC 0,05% 1.000
Subtotal 1,08% 21.600

Total costos para la emision 2,28% m
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3)  DESCRIPCION DEL NEGOCIO DEL EMISOR

a) Descripcion del entorno econdomico en que desarrolla sus actividades y el desempeiio de la
empresa, en el sector al que pertenece

i) Entorno macroeconémico
e Breve analisis macroeconémico

El afio 2023 ya se encuentra en curso y todavia existen muchos retos para la economia ecuatoriana. Se
realizamos un recuento de los tltimos 3 afios, se puede observar en el 2020 (afio de pandemia) la
economia tuvo un fuerte decrecimiento y a partir de ese periodo ha existido un crecimiento sostenido del

PIB.
Evolucion del PIB Trimestral (t/t-1)
10,0%
6,1%
5,0%
13% 159 218% .
B 0.40% 0.73% 044% 45
0'0% '1,0/0
-5,0%
-10,0%
-12,1%
-15,0%
| 1 1] v 1l 1] v | 1l
2020 2021 2022

Fuente: BCE / Elaboracion: Mercapital
Casa de Valores

El segundo trimestre del 2020 se observa evolucion negativa del PI trimestral de 12% (una de las
peores caidas desde la dolarizacion. Después de ese periodo, las variaciones trimestrales han sido
positivas, pero se muestra que se han ido desacelerando conforme avanzan los periodos. Para el
segundo trimestre del 2022 (informacion mas reciente que ofrece el BCE con respecto a la evolucion
del PIB trimestral) se observa una evolucion positiva del 0,11% (la més baja después del decrecimiento
por la pandemia).

Segiin la CEPAL, para 2023 se espera un crecimiento de la economia ecuatoriana del 2%. El
crecimiento que proyecta la CEPAL no es despreciable pues se encuentra en niveles superiores al
promedio de crecimiento de Latinoamérica (1,3%).

Como se observo en el grafico del PIB trimestral, el segundo trimestre del 2020 tuvo un fuerte
decrecimiento como resultado de los efectos de la emergencia sanitaria. En el andlisis de la evolucion
del PIB trimestral por industrias se observa un comportamiento similar a lo mencionado con
anterioridad, un decrecimiento en el segundo trimestre del 2020 y una recuperacion para los siguientes
trimestres.

Las industrias que mayor impacto tuvieron durante el segundo trimestre de 2020 fueron petrdleo y
minas, comercio y construccidon, en las cuales el PIB trimestral se contrajo un 38,73%, 11,59% vy

ﬁ Alimec® MERCAPITAL
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11,03%, respectivamente. Después de ese trimestre catastrofico, se evidencio en el II trimestre de 2022
una recuperacion del sector de pesca (excepto camaron), construccion y en el comercial.

Evolucién del PIB Trimestral por Industrias (t/t-1)

—— Agricultura Pesca (excepto camardn) ——— Petroleo y minas ——— Construccidn Comerdio
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Fuente: BCE / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores

En el segundo trimestre del 2022, el sector de Petréleo y minas cayo a -0,2%, ya que se ha reflejado un
decrecimiento en el precio del petroleo en los ultimos meses por la incertidumbre mundial con respecto
a la produccioén petrolera debido al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, donde varios paises han
puesto sanciones econdmicas y comerciales a Rusia. No obstante, dentro del plan de gobierno del
presidente Lasso se contempla duplicar la produccién de barriles para el 2025, por lo que se espera que
a medida que se acerque la fecha limite, se incremente la produccion petrolera.

El sector comercio, después de su caida de -11,59% en el segundo trimestre de 2020, presentd
crecimientos positivos durante los siguientes periodos hasta el II trimestre del 2022. Sin embargo, en
este sector se evidencia una reduccion en el ritmo de crecimiento en el Gltimo periodo analizado que
fue de 0,1%.

El sector de la construccion, después de su caida de -11,03% en el segundo trimestre del 2020, no ha
presentado una recuperacion importante dentro de los periodos posteriores. Para los primeros tres
trimestres de 2021 presentd un decrecimiento acumulado de 0,24%. En el ultimo trimestre del 2021 se
evidenci6 un crecimiento del 0,15%, seguido por un leve crecimiento de 0,1% en el segundo trimestre
del 2022.

El sector pesquero (distinto al camaron) ha mostrado un comportamiento inverso a los sectores
analizados anteriormente. Este sector no decrecio durante el II trimestre del 2020 (trimestre donde se
vivieron las peores consecuencias economicas debido al confinamiento). Adicionalmente, este sector
ha mostrado una tendencia de crecimiento en los 2 primeros trimestres del afio 2021, seguido por un
decrecimiento hasta el primer trimestre del 2022 y un incremento en el segundo trimestre de 1,6% del
mismo afio. Justamente, esta tendencia se observo en el 2021 donde los primeros trimestres el sector
crecio 12,4% y 8,59%, mientras que en los ultimos trimestres el decrecimiento fue de 1,17%, 7,34% y
4,71%.

ﬁ Alimec® MERCAPITAL
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El sector agricola decrecid en el segundo y tercer trimestre del 2020- 2021. El decrecimiento fue de
4,05% y 0,64% para el I y III trimestre del 2020, seguido por una caida en el 2021 de 1,34% y 1,77%,
respectivamente. El crecimiento acumulado del sector en el 2021 fue de 0,57%, donde el mas
importante fue el IV trimestre con un crecimiento del 4,37%, sin embargo, en el afio 2022 se observa
una disminucion de 4,1%. La agricultura de exportacion dependera de la recuperacion de los mercados
mundiales. Sin embargo, el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania ha comenzado a ocasionar
afectaciones a las exportaciones ecuatorianas donde uno de los principales destinos del banano y las
flores es, justamente, Rusia.

El precio promedio del WTI durante el 2020 fue de USD 39,36. Para el mes de diciembre del 2021 el
precio del WTI fue de USD 71,87. En junio del 2022 se observo un precio del WTI de USD 114,36, el
mas alto de los ultimos 5 afios. Para agosto del 2022 el precio del WTI bajé a 91,57. El precio mas bajo
por barril de petroleo durante el 2020 se present6 en el mes de abril. A partir de ese mes, los precios
han mostrado una recuperacion sostenida. El pico maximo en 2022 fue en el mes de junio donde
alcanzo los USD 114,36 por barril. A partir de ese se observé una disminucion del precio del petrolero
que en 2023 se estimada que estara entre USD 70 y 80.

Evolucién Precio del Petréleo
USS Por Barril
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En materia fiscal, durante el 2020 Ecuador anuncié un nuevo acuerdo con el FMI por USD 6.500
millones. De ese valor, los desembolsos se programaron tentativamente de la siguiente manera:

- USD 4.000 millones en 2020.
- USD 1.500 millones en 2021.
- USD 1.000 millones en 2022.

- USD 700 millones en diciembre 2022.
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En octubre del 2021, Ecuador recibié US$ 802 millones, con ese valor el pais ha recibido hasta el
momento US$ 4.802 millones. El 14 de diciembre se concluyd con la sexta y tltima revision al programa
de metas de Ecuador, lo cual otorgé un desembolso de USD 700 millones como estaba programado. Con
este desembolso se concluye el acuerdo con el FML

Para el cierre del 2021, la deuda externa disminuyé un 3,1% con relacion al cierre del 2020, en relacion
con el porcentaje de representacion sobre el PIB. Para junio de 2022, se observa un comportamiento
similar, pues la deuda externa como porcentaje del PIB alcanza un 41,3%, un 2,56% menos que
diciembre 2021. En términos monetarios, a diciembre 2021 existio un incremento de la deuda de 2,57%
con respecto al cierre del 2020. Mientras que, para junio 2021, el incremento de la deuda en términos
monetarios fue de 0,91%. Parte de ese incremento hace referencia, justamente, a los desembolsos
otorgados por organismos multilaterales como el FML.

Por todos los efectos de la pandemia, el riesgo pais de Ecuador subid considerablemente en los meses de
marzo y abril, donde se alcanz6 4.553 y 5.129 puntos, respectivamente. El cierre de la economia y la
caida del precio del petréleo fueron determinantes en el incremento del riesgo pais. Sin embargo, los
nuevos acuerdos de deuda externa, la recuperacion del precio del petrdleo y, principalmente, la eleccion
de Guillermo Lasso como presidente del Ecuador le permitieron al pais cerrar abril 2021 con un riesgo
pais de 764 puntos (937 fue el promedio del mes de abril). Para fines de diciembre, el riesgo pais cerrd
en 869 puntos (193 puntos menos que diciembre del 2020). A inicios del afio 2022 el riesgo pais se habia
mantenido relativamente estable, un promedio de 790 puntos entre enero y mayo de 2022. Es importante
considerar que, a partir de junio 2022, debido a las manifestaciones indigenas, el riesgo pais incremento
y superd los 1.000 puntos. Las manifestaciones causaron una incertidumbre politica en el pais que se
observa con el incremento del riesgo pais, que cerré julio con un promedio de 1.344 puntos. En
septiembre del 2022 se observa el mayor valor de los tltimos dos afios, éste alcanzé los 1.753 puntos
debido a la incertidumbre politica y el decremento del precio del petrdleo. Hasta noviembre 2022 (dato
mas reciente del BCE) se observa una disminucion del riesgo pais con respecto a septiembre, hasta
alcanzar los 1.333 puntos. En el siguiente grafico, se muestra el riesgo pais al cierre de los meses
analizados:
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A pesar del dificil afio 2020 por los efectos de la pandemia que ocasion6 una contraccion fiscal, existe
un superavit de comercio exterior incluso considerando la caida de la actividad petrolera. Durante el
2021, se observa que tanto las exportaciones como las importaciones son mayores que las que
existieron en 2020. De igual manera, en 2021 existe un superavit en la balanza comercial. En el periodo
enero-octubre de 2022 (informaciéon mas reciente del BCE) todavia se mantiene un superavit en la
balanza comercial:
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Fuente: BCE / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores

En el 2021, las exportaciones petroleras fueron un 31,17% superiores a las del 2020, esto se debe
principalmente al incremento del precio del petroleo. Cabe recalcar que, en el periodo 2022 de enero-
octubre, la balanza comercial petrolera tuvo un superavit de 3.537 millones mientras que la no
petrolera tuvo un déficit de 1.279 millones. Nuevamente, se observa la dependencia que tiene el pais de
las exportaciones petroleras para mantener una balanza comercial positiva.

Por otro lado, la fortaleza de la dolarizacion se refleja en que el sistema bancario privado ha visto
incrementar sus depdsitos consistentemente durante los ltimos afios.
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Cartera vs Depésitos (Millones USD)
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En términos de liquidez, el sistema financiero da muestras de adecuada cobertura.

Liquidez de Corto y Largo Plazo (Recursos Liquidos / Obligaciones
con el Piblico)
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Las perspectivas para Ecuador para el 2023 muestran un afio de crecimiento econdémico. Sin embargo,
la economia ecuatoriana todavia muestra los vicios que le han caracterizado durante muchos afios como
la gran dependencia del sector petrolero, corrupcion, gran cantidad de ciudadanos que se encuentran sin
empleo o con un empleo no adecuado y la ingobernabilidad que caracteriza al Ecuador.

Por otro lado, en junio de 2022 se vivid un nuevo periodo de manifestaciones (similares a las de
octubre 2019) que ocasionaron millonarias pérdidas para el pais y ocasionaron un efecto adverso con
respecto a la imagen que se da a los inversionistas internacionales. En esta ola de protestas se logré un
incremento en el subsidio de los combustibles, en total, este afio se asignaran recursos para subsidiar
combustibles de aproximadamente USD 3.300 millones. Es importante comparar este valor con la
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asignacion presupuestaria para salud que asciende a USD 2.600 millones o la educacion que asciende a
USD 3.400 millones.

ii) Entorno en donde desarrolla sus actividades

Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC pertenece al codigo CIIU C10, correspondiente a la elaboracion
de productos alimenticios, y mas especificamente al C1079.31 que abarca el procesamiento de especias
y condimentos: laurel, tomillo, albahaca, cilantro, comino, canela, pimienta, nuez moscada, jengibre,
sal de ajo, de apio, etcétera. Actividades proveen al sector alimenticio, por lo tanto, a continuacion se
realiza un breve analisis de este sector econdmico.

Sector Alimenticio

La industria alimenticia se encarga de transformar productos provenientes del sector agricola y
ganadero en productos para el consumo humano y animal. Estd compuesto por una cadena productiva y
comercial completa que viene desde la ganaderia, pesca, agricultura; pasa al procesamiento de materias
primas, luego a productos procesados aptos para el consumo y finalmente a la comercializacion al
consumidor final que puede ser a través de cadenas de supermercados, restaurantes, tiendas de barrio,
mercados y otros; y por el lado del consumo animal a través de canales de distribucion directos o
indirectos a ganaderos y otros.

Los principales actores dentro de la participacion en la industria alimenticia fueron: Procesamiento y
conservacion de pescado y otros productos acuaticos con un 18,5%, procesamiento y conservacion de
carne con un 14,5% y procesamiento y conservacion de camaron con un 13%:

Participacion de las Industrias
Al 11l trimestre 2021 (En porcentajes)

m Frocesamiento y conservacion de carne

B Procesamiento y conservacion de camardn

13,2% | 14,5%

B Frocesamiento y conservacion de pescado y
otros productos acudticos
B Elaboracitn de aceites y grasas origen vegetal y

animal
m Elaboracitn de productos fdcteos

Elaboracién de productos de [a molineria,

panaderia y fideos
W Elaboracién de azbcar

m Elaboracion de cacao, chocolate y productos de

confiteria
B Elaboracion de otros productos alimenticos

m Elaboracién de bebidas

Fuente y Elaboracion: ANFAB

La industria Alimenticia es un importante generador de empleo en el pais. Datos del INEC hacen
referencia a que la actividad econémica de Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura y pesca y las
industrias manufactureras aportan alrededor de 776 mil plazas de empleo adecuado y alrededor de 3,5
millones plazas de empleo global. Es importante considerar que dentro de las industrias manufactureras

a Alimec® MERCAPITAL

casa de valores s.a



se encuentran empresas que procesan alimentos, la cuales representan un 45% de la industria
manufacturera', y muchas otras que no se relacionan a la industria alimenticia.

Empleo por actividad econdmica

3.000.000
.617.762

2.500.000
2.000.000
1.500.000

1.000.000

500.000

] ]

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura y pesca Industrias manufactureras

B Empleoadecuado ® Empleo Global

Fuente: CFN/Elaboracién:Mercapital Casa de Valores S.A.

La industria manufacturera mantuvo un crecimiento entre 2017 y 2021, alcanzando un PIB de $15 MM
a pesar de estar saturada por el alto nimero de competidores. No obstante, las posibilidades de
desarrollo de productos novedosos para el mercado local y externo se convierten en una oportunidad
que debe ser aprovechada por las empresas cuya marca tiene ya un posicionamiento en el mercado,
como es el caso de Alimec.

Valor Agregado Bruto - Sector Manufactura (millones de US$)

16.000 16%
15.500 16%
15.000 15%
14.500 15%
14.000 14%
13.500 14%
13.000 13%
12.500 13%

2017 (p) 2018 (p) 2019 (p) 2020 (p) 2021 [p)**+

mm Manufactura (excepto refinacion de petréleo) s Participacion en el PIB

Fuente: BCE/Elaboracion:Mercapital Casa de Valores S.A.

1B01etin economico ANFAB marzo 2022
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Dentro de la industria de alimentos se pueden encontrar varios subsectores que lo componen, por lo
que se va a analizar el de leche y derivados, puesto que las principales lineas de negocio de Alimec
pertenecen a este sector.

Leche y derivados

En este sector se analiza a la produccion de leche cruda y elaboracion de productos lacteos. Con
respecto al PIB, esta industria aporté un 0,36% del PIB en el 2021, lo que equivale a USD 248 MM.

252

250

248

246

244

242

240

238

2017

Valor Agregado Bruto - Sector Leche y derivados

2018

250

2018

= Elaboracion de productos lacteos (MM § de 2007)

2020

= Participacion en el PIB

Fuente: CFN/Elaboracion:Mercapital Casa de Valores S.A.

2021p

0,38%
0,37%
0,37%
0,36%
0,36%
0,35%
0,35%
0,34%
0,34%
0,33%

0,33%

La provincia donde se produce mas litros de leche es Pichincha, seguido de Azuay y Manabi. En la
siguiente tabla se puede observar la produccion por provincia en el 2021:

Ano

2021

Numero de vacas ordefiadas y produccion de leche

provincia | No.devacas | Produccion de | "GUTCY | “prodiecion
ordenada) nacional
Pichincha 90,971 1,025,458 11.27 18.0%
Azuay 102,777 777,142 7.56 13.6%
Manabf 159,063 617,624 3.88 10.8%
Cotopaxi 70,916 599,506 8.45 10.5%
Chimborazo 79,316 533,810 6.73 9.4%
(s 343,671 | 2,145,507 6.24 37.6%
Provincias
Total General 846,715 5,699,046 6.73 100%

Fuente y Elaboracion: CFN

La utilidad neta dentro del sector de la elaboracion de productos lacteos ha tenido variabilidad dentro
de los ultimos afios. El 2020, afio de pandemia, fue el peor afio dentro del periodo analizado pues
Unicamente alcanzo6 los USD 18 MM, mientras que el mejor afio en términos de utilidad neta fue el
2018 con USD 106 MM.
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b)

Utilidad neta - Elaboracion productos lacteos
(En MM $)
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Fuente: CFN/Elaboracion:Mercapital Casa de Valores S.A.

Por lo que se refiere a los productos de la canasta FMCG, los cuales corresponden a los bienes de alta
demanda de consumo, el impacto de la pandemia generd cambios en los habitos del consumidor, pero
se mantiene la mision de despensa, de manera que la canasta de alimentos crece un 10% y los lacteos

un 15%, como se muestra a continuacion:

Warimoin
Yalor %

Ao anterio 26%
20% -

E B o 12% 108, gy 1% 13% . 1%, P
2020 1Sem21 = - - | ] i} - - — — -
= .
20%
TOTAL FMCG ALIMENTOS LACTEDS BEBIDAS CUIDADO ASED PERSONAL  LIMPIEZA DEL
PERSONAL HOGAR
e
Voluman +10% +11% Co+15Y i +8% +36% +17% +13%

Y10 Jun2t

Fuente& Elaboracion: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

Principales lineas de productos, servicios, negocios y actividades de la compaiiia:

Antecedentes de la compaiiia:

MASCOTAS

+3%

Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC inicia sus actividades de producciéon y comercializacion de
especias, salsas, condimentos y aderezos como licenciatarios de la marca McCormick en Ecuador,el 19
de julio de 1978 vy, posteriormente, es adquirida por el Grupo Clasecuador en el afio 1999. El 1 de
diciembre de 2001, se acordd la fusion con las siguientes compaiiias: Empresa de Lacteos
MIRAFLORES EMLACMI S.A., ZANZI S.A. y Sociedad Industrial HERTOB C.A. con el objetivo de
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fortalecer el portafolio de productos con marcas nacionales e internacionales de reconocido prestigio.En
el afio 2011, la empresa obtiene la licencia ambiental que certifica el cumplimiento de los requisitos
necesarios para prevenir, mitigar o remediar efectos que podrian tener algiin impacto ambiental.

Actualmente, la empresa cuenta con tres centros de distribucion ubicados en Quito, Guayaquil y
Cayambe (planta de produccion), donde se elaboran productos con una alta garantia de calidad bajo las
marcas de McCormick, La Granja, Miraflores, Milano y Crimy. De igual manera, Alimec ha logrado
posicionarse en el mercado a través de un mejoramiento continuo de sus procesos productivos al contar
con laboratorios fisicoquimicos y microbioldgicos con el mas alto desempefio, seguido por una eficiente
cadena de distribucion y una constante innovacion en productos acordes a las necesidades del mercado.

e  Mision

Somos una organizacion conformada por un equipo de personas motivadas y comprometidas a lograr la
constante eficiencia para proveer alimentos innovadores con los mas altos estandares, satisfaciendo las
necesidades del consumidor y proyectando un alto reconocimiento de nuestras marcas.

e Vision

Estar presente con nuestras marcas en todos los hogares ecuatorianos.

Certificaciones de calidad

Alimentos Ecuatorianos S.A. Alimec cuenta con las siguientes certificaciones de calidad:

Certificada VICREM0094

m m e @
FOOD PRODUCT INTEGRITY Food Knowledge 8 | | rooorroovermreom Yy Certifica que

ALIMENTOS E DS S.A. ALIMEC

Certifica que

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC DIRECCION: Provincia: ichinchs, Calle: Catar 1-16 y Av.
™

iana vigente:

RCSA-DE-067-2015-GGG

Ha
PLAN HACCP BAS, DS DEL CODEX

del 2018,

e ¢l Acta No. FK532 e

FAVORABLE

FAVORABLE

de Odhubre del 2018
2023

FOOD knowioags

Lineas de Productos

Alimec cuenta con varias lineas de negocio con las cuales busca satisfacer las necesidaes del
consumidor, las mismas se dividen en tres grupos principales:

a Alimec® MERCAPITAL
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Derivado Lacteos

Dentro de esta linea se produce y comercializa productos lacteos
como: mantequilla, margarina, gueso fresco, gueso mozzarella,
yogurt tradicional, yogurt natural, yogurt de linea Kids, crema de
leche, gelatina y jugos.

Esta linea estd representada por las marcas Miraflores y Crimy .

Especeria, aderezos y condimentos

Esta linea estd representada por la marca McCormick desde 1978
¥ su nueva marca La Granja, las cuales cuentan con una amplia
gama de hierbas, especias, condimentos y salsas para mejorar la
experiencia del buen comer. Entre sus productos se encuentran:
ajo, pimienta, orégano, salvia, salsa inglesa, salsa de soya, salsa
teriyaki, dips de guesa, dips de tomate, miel de maple, etc.

El principal objetivo de esta linea de productos de la més alia
calidad es ser el ingrediente principal en todas las cocinas
ecuatorianas.

Toppingsy Siropes

Esta linea cuenta con la marca Milano, especializada en toppings
y siropes dulces para la elaboracitn de postres, helados y miles
de recefas de reposteria.

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

El siguiente esquema refleja el aporte de cada linea de negocio al mix de ventas de Alimec:

Ingresos por Linea de Negocio (miles de USS)

512.000 $17.004 0,4% $16.568 i
516000 —
514000
512000
510000
52,000
55.000
54.000

52.000

5
2019 2020 2021

m Miraflores  mMc Cormick ®Milano m Otros

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

De manera general,se observan las ventas por linea de negocio de Alimec durante 2019-2021. Es
importante recalcar un cambio en la composicion de las ventas, pues hasta el afio 2019, el 62% de las
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ventas correspondieron a la linea de Miraflores, seguido por un 32% de McCormick, un 6% de Salsas
Milano y 0,4% en otros; a diciembre de 2020, afio de la pandemia, se evidencia que la linea Miraflores y
Milanoreducen su participacion hasta 58% y 5%, respectivamente. En cambio, la linea de Mc Cormick y
otros aumentan hasta el 36% y 1% de su participacion. Para el afio 2021, las ventas de los productos de
Miraflores redujeron su participacion a 55%, mientras que Milano y McCromick incrementaron su
participacion y no se evidenciaron ventas de otros productos.

Ademas, se expone la TACC de cada rubro, explicando el cambio en la composicion de los ingresos,
puesto que la TACC de la linea de Miraflores es la de mayor participacion, por lo que es natural que las
ventas se muevan acorde a esta linea de negocio.

Politicas comerciales:

A continuacion, se describe de manera mas detallada las principales politicas comerciales de la
compaiiia.

e Politicas de crédito:

CANAL DIAS

Canal Horizontal Uio Contado
Canal Autoservicios 45 - 60 dias
Canal Cadenas Pequefias 8 dias- 45 dias
Canal Distribuidor 21 dias- 45 dias
Institucional 8 dias- 75 dias
Corporacion La Favorita 60 dias
Corporacion El Rosado 60 dias
Tiendas Industriales Asociadas 45 dias
CLIENTES NUEVOS:
Canal Horizontal

o Levantamiento de la ficha de cliente por parte del vendedor.

o Verificacion y constatacion de los datos requeridos en la ficha del cliente

o Una vez verificados los datos se procede a autorizar e incluir al cliente en la base de
datos y sistema

Otros

o Levantamiento de la ficha de cliente por parte del vendedor.

o Serequiere Solicitud de Crédito debidamente firmada por el nuevo cliente.

o Copia de la Cédula de Identidad del Representante legal, Copia del RUC.

o Verificacion y constatacion de los datos requeridos en la Solicitud de Crédito del

cliente:
= Se requiere Solicitud de Crédito debidamente firmada por el nuevo cliente en la que
autoriza la verificacion de la informacion en la Central de Riesgos.
= Verificacion del Ruc en la pagina WEB del SRI.
= Una vez verificados los datos se procede a autorizar e incluir al cliente en la base de
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datos y sistema.
Garantias
Letra de Cambio (solamente en Distribuidor)

La gestién de cobro se realiza a través de:

o Llamadas telefénicas a clientes.
o Correo Electronico.
o Verificacion de pago en pagina Web de los clientes.

) Descripcion de las politicas de inversiones y de financiamiento, de los tltimos tres afios o desde su
constitucion, si su antigiiedad fuere menor:

e Politicas de Inversion:

Durante los ultimos 3 afios la empresa ha invertido USD 776 miles, principalmente en Maquinaria y
Equipo con la finalidad de mantener la infraestructura y niveles de eficiencia.

ACTIVOS FUJOS - CAPEX 2019 2020 2021 dic-22
RESUMEN DE ACTIVOS FIJOS
Activos fijos brutos
Saldo inicio del periodo (Bruto) 5.243 5.596 5.687 6.019
Adiciones - Bajas 353 91 332 561
Transferencias 0 0 0 0
Activos Fijos EOP 5.596 5.687 6.019 6.580
Depreciacién
Depreciacion Acumulada inicial -3.205 -3.526 -3.844 -4.160
Gasto depreciacidon -320 -319 -316 -363
Depreciacion acumulada - Final -3.526 -3.844 -4.160 -4.523

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

e Politicas de Financiamiento.

La fuente de financiamiento para Alimec ha sido a través del mercado de valores. La compaiiia ha sido
un participante recurrente en el Mercado Bursatil, pues lleva 4 emisiones de obligaciones. La
composicion de la deuda durante los ultimos afios ha sido de la siguiente manera:

Deuda Financiera (US$ miles) 2019 2020 2021

Mercado de Valores CP S 662,00 (S 637,74|S 658,51 (S 669,32
Mercado de Valores LP S - S 1.333,60(S 667,20 [ $ -
TOTAL S 662,00 (S 1.971,34($ 1.325,71|$ 669,32

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboraciéon: Mercapital Casa de Valores S.A.
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Como se puede observar, la deuda financiera esta compuesta por el mercado de valores, donde la deuda
ha disminuido al igual que las ventas y fuedistribuidaen una mayor proporcién en el corto plazo.

d)  Factores de riesgo asociados con la compaiiia, con el negocio y con la oferta publica que incluyan:
desarrollo de la competencia, pérdidas operativas, tendencia de la industria, regulaciones
gubernamentales y procedimientos legales.

i) Analisis FODA

ANALISIS FODA

- E{ECEET_C-'E" industrial. . - Mareas de prestigio atractivas para distribuidores.
= C_ern_p :m{d.?nto na?nnahvo. - - Distribucién minorista en fric de otras mareas.

- Distribucion refrigerada y no refrigerada. _ Desarrollo del canal Institucional y HORECA.

- Marca Miraflores , marca de larga duracién y muy reconocida por el  Llegada a nuevos temitorios de venta,

consumidar ecuutoiials:lg. e e e di - Importacién de productos McCormick USA.
- Marca MGEDML? el E_’r: n'wf m_un A A s e LR - Aprﬂvechu.mienlo de tratados de libre comercio.
- Estructura financiera sélida y sin riesgos. - Desarrollo de productos con tecnologia UHT.

- Talento en primera linea de gestian. - Nuevas maquilas a clientes institucionales.
- Manejo eficiente de producto terminado.

- Integridad empresarial.
- Gran capacidad y alta velocidad de desarrolio de productos.

DEBILIDADES | AMENAZAS |

- Dependencia de la grasa animal en Miraflores. - Dependencia de los auteservicios.

- Distribucidn de cobertura limitada en el canal TAT. - Crecimiento de las marcas privadas.

- Bajo nivel de inversion en publicidad y comunicacion. - Desabastecimiento de materias primas locales e importadas.

- ERF robusto pero antiguo. - Control de precios de la leche por parte del Gobiemno.

- Falta avtomatizacién de algunas lineas de produccidn que requieren - Incremento del precio de materias primas.

de procesos manuales. - Incremento de precios de energia'y mano de obra,

- Falta de inteligencia de mercadao. - Regulacién y politica.

- Perfiles de mandos medios. - Agresividad comercial de los competidores.

- Formacisn intema. - Dependencia de terceros en grasa animal.
®Alimec. escAPTA

=

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

ii) Desarrollo de la Competencia y Tendencias de la Industria

El sector alimenticio cuenta con varios rubros, por tanto, se tomaran las compaifiias que pertenecen al
mismo CIIU de Alimec (C1079.31) para ver a sus competidores directos. Al 2021, existen 16 empresas
que comparten el mimso CIIU, donde el emisor se ubica en puesto nimero 2 a nivel de activos e
ingresos, como se muestra en los siguientes graficos.Es importante mencionar que, Alimec tiene una
participacion por activos del 19%, mientras que por tamafio de ventas mentiene un 25% y se debe a la
diversificacion de negocios hacia el sector de lacteos.
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% Activos 2021 % Ingresos 2021

= INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS = INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS

ILE C.A. ILE C.A.
B AUMENTOS ECUATORIANOS SA BAUMENTOS ECUATORIANOS SA
ALUMEC ALUMEC

ECUATORIANA DE CONDIMENTOS Y
ESPECIAS ECONESPECIAS CIA. LTDA.

= ECUATORIANA DE CONDIMENTOS Y
ESPECIAS ECONESPECIAS CIA. LTDA.

MULTIPRODUCTOS ECUADOR CA MULTIPRODUCTOS ECUADOR CA

u Otros = Otros

Fuente: Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

Con este ranking, se evidencia que el 78% de las ventas de este sector segtin el codigo CIIU se distribuye
en las 2 empresas mas representativas, lo que crearia importantes barreras de entrada para futuros
competidores, pues gran parte del mercado esta copado.

Finalmente, es importante observar el nivel patrimonial, donde Alimec se ubica en el segundo puesto
atras de Industria Lojana de Especerias ILE C.A. con un patrimonio total de USD 3,92 millones.

Patrimonio 2021 (en miles de USS)
12,000
10,000
8.000
6.000
i
2000
INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS  ALIMENTOS ECUATORIANOS SA& ECUATORIANA DE CONDIMENTOSY MULTIPRODUCTOS ECUADOR CA Otros
ILEC.A, ALUMEC ESPECIAS ECONESPECIAS CIA. LTDA.

Fuente: Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros/ Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

Por otra parte, en términos de marcas, los principales competidores de Alimec, se muestran a
continuacion:
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Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC/ Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

iii) Pérdidas operativas

La compaiiia no ha registrado pérdidas operativas en los tltimos tres afios de gestion.

iv) Regulaciones Gubernamentales y procedimientos legales

Normas y Leyes

La compaiiia emisora es una sociedad anénima regida por las leyes ecuatorianas, legalmente constituida

y debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

Al ser una persona juridica del sector privado dedicada a actividades comerciales, estd sujeta
principalmente a las disposiciones generales establecidas en las normas civiles, mercantiles, tributarias,

laborales y de seguridad social.

Organismos de Control

1. Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
2. Bolsa de Valores de Quito

3. Bolsa de Valores de Guayaquil

4. Servicio de Rentas Internas

5. Municipio de Quito

6. Municipio de Guayaquil

® Alimec.
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7. Municipio de Cayambe

8. Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociale IESS

9. Ministerio de Trabajo

10. Agencia Nacional de de Regulacion, Control y Vigilancia SanitariaARCSA
11. Gobierno Autéonomo Descentralizado de Pichincha GADP

e) Descripcion sucinta de la estrategia de desarrollo del emisor en los ultimos tres afios, incluyendo
actividades de investigacion y desarrollo de los productos nuevos o mejoramiento de los ya
existentes.

La estrategia de Investigacion y Desarrollo de Alimec tiene como base el lanzamiento de productos que
dinamicen y aporten valor a las categorias en las que compiten, lo que permite desarrollar y mantener
marcas relevantes, generar mayor presencia, asi como alcanzar nuevos targets. Asi mismo, entender la
importancia y compromiso que tienen con la sociedad al competir en categorias alimenticias, de manera
continua buscan el mejoramiento de sus formulaciones con materias primas que contribuyan a la
nutricién y salud de los consumidores, como en el caso de la linea de yogures que migrd todos sus
colorantes a opciones de origen natural.
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4) CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

a)  Fecha del acta de junta general de accionistas o de socios que haya resuelto la emision:

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de Alimentos Ecuatorianos S.A. Alimec
celebrada en la ciudad de Quito el diecinueve de diciembre de 2022 autorizo la realizacion de la V
Emision de Obligaciones de Largo Plazo de la Compaiiia.

b)  Monto y plazo de la emision:

El monto total de la emisién asciende a la suma de USD 2.000.000, oo (DOS MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

e = N

USD 500,000.00 1.080 dias (3 afios)
B USD 500,000.00 1.080 dias (3 afios)
C USD 500,000.00 1.080 dias (3 afios)
D USD 500,000.00 1.080 dias (3 afios)

Plazo:
Mil ochenta (1080) dias cada clase. El plazo es calculado a partir de la fecha de la emision de cada clase.

) Unidad monetaria en que se representa la emision:
Dolares de los Estados Unidos de América.

Salvo que, por disposicion normativa que entre a regir a futuro en la Republica del Ecuador, y que
establezca que los pagos deban hacerse en una moneda de curso legal distinta al dolar de los Estados
Unidos de América; la unidad monetaria que represente la emision, serd aquella moneda de curso legal
distinta, y en base a la cual se realizara el pago a los tenedores de obligaciones, aplicando la relacion de
conversion que se fije para tales efectos en la norma que determine tal modificacion.

d) Numero y valor nominal de las obligaciones que comprenden cada clase:
Las obligaciones seran desmaterializadas. El valor nominal minimo de las Clases A, B, C y D seran de

un dolar de los Estados Unidos de América (USD 1,00), pudiendo emitirse obligaciones por montos
mayores, siempre que sean en multiplos de un dolar de los Estados Unidos de América (USD 1,00).

Denominacion (en USD) Monto por clase (en USD)
(dias)

USD 1,00 500.000 USD 500.000,00 1.080
B USD 1,00 500.000 USD 500.000,00 1.080
C USD 1,00 500.000 USD 500.000,00 1.080
D USD 1,00 500.000 USD 500.000,00 1.080
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e) Obligaciones con la indicacion respectiva de ser a la orden o al portador:
Las obligaciones a emitirse seran desmaterializadas.

f) Tasa de interés o rendimiento y forma de reajuste, de ser el caso:

T R =N

USD 500.000,00 8.00% fija anual
B USD 500.000,00 8.00% fija anual
C USD 500.000,00 8.00% fija anual
D USD 500.000,00 8.00% fija anual

Los intereses de las obligaciones, para las clases A, B, C, y D, seran cancelados cada noventa dias
(trimestralmente) y el capital sera cancelado cada ciento ochenta dias (semestralmente).

Es decir, existiran 12 pagos desmaterializados para el pago de los intereses de las clases A, B,CyD y 6
pagos desmaterializados para el pago de capital de las clases A, B, C y D.

g)  Forma de cilculo:

Para todas las clases, el calculo serd treinta sobre trescientos sesenta (Base 30/360), es decir, se
considerara afios de trescientos sesenta dias, de doce meses, con duracion de treinta dias cada mes.En
caso de que la fecha de pago ocurra en un dia no habil, los intereses seran calculados hasta la fecha de
vencimiento, y el pago sera efectuado el primer dia habil siguiente.

h)  Fecha a partir de la cual el tenedor de las obligaciones comienza a ganar intereses.

Los intereses de las obligaciones de las Clases A, B, C, y D seran pagados cada 90 dias contados a partir
de la fecha de la emision y se calcularan sobre saldos de capital.

Fecha de emision: Sera la fecha valor en que las Obligaciones de Largo Plazo sean negociadas en forma
primaria, es decir, a partir de la fecha en que entren en circulacion. La fecha de emision sera la fecha en
que se realice la primera colocacion de los valores de las Clases A, B, C, y D, lo que significa que cada
clase tendra su propia fecha de emision.

Para el célculo de los intereses de las obligaciones que se coloquen posteriormente a la fecha de emision
se descontaran los dias transcurridos desde la fecha de emision hasta la fecha de colocacion.

i) Indicacion de la presencia o no de cupones para el pago de intereses, su valor nominal o la forma
de determinarlo; los plazos tanto para el pago de la obligacion como para el de sus intereses y el
numero de clase:

Las obligaciones emitidas bajo las Clases A, B, C y D representan valores de 1.080 dias, con intereses
pagados cada 90 dias contados a partir de la fecha de emision de dicha clase y se calcularan sobre saldos
de capital.

Es decir, existiran12 pagos desmaterializados para el pago de los intereses de las clasesA, B, C y D.
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Los valores de la presente Emision de Obligaciones de Largo Plazo seran desmaterializados, por ende:
(i) Las Obligaciones de Largo Plazo no seran impresas ni confeccionadas materialmente. (ii) La
transferencia de las Obligaciones de Largo Plazo se efectuara conforme a la Ley de Mercado de Valores
(Libro II del Codigo Organico Monetario y Financiero), el Libro II de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria
y Financiera y demas normas complementarias.

Las Obligaciones de Largo Plazo podran emitirse por cualquier valor nominal siempre que sea multiplo
de US$1,00.

La fecha de vencimiento de las Obligaciones de Largo Plazo se mantendra en el dia que corresponda,

sea este dia habil, no habil, de fiesta, fin de semana o feriado, sin embargo, la fecha de pago sera el
primer dia habil siguiente.

J) Forma de amortizacion y plazos, tanto para el pago de capital de la obligacion como para el de sus

intereses:
Tabla de Amortizacién (miles de US$)
CLASE A Tasa 8,00%
Trimestre Interés Capital Saldo % Amortizacion Capital
1 S 10,00 | $§ - S 500,00 0,00%
2 S 10,00 | $§ 83,30 |$ 416,70 16,66%
3 S 833|$ - S 416,70 0,00%
4 S 833|S 83,30 |$ 333,40 16,66%
5 S 6,67 | S - S 333,40 0,00%
6 S 6,67|$ 83,30 | S 250,10 16,66%
7 S 500|$ - S 250,10 0,00%
8 S 500|$ 83,30 |$ 166,80 16,66%
9 S 334|$ - S 166,80 0,00%
10 S 334|$ 83,30 |$ 83,50 16,66%
11 S 167|S - S 83,50 0,00%
12 S 167|S 83,50 | S - 16,70%
TOTAL $ 70,02 | $ 500,00 100%
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Tabla de Amortizacién (miles de USS$)

CLASE B Tasa 8,00%
Trimestre Interés Capital Saldo % Amortizacion Capital
1 $ 10,00 | $ - |$ 50000 0,00%

2 $ 10,00 | $ 8330|$ 416,70 16,66%

3 S 833|S - S 416,70 0,00%

4 S 833|S 83,30 (S 333,40 16,66%

5 S 6,67|5S - S 333,40 0,00%

6 S 6,67 |5 83,30 (S 250,10 16,66%

7 $ 5,00 $ - |$ 25010 0,00%

8 $ 5,00 $ 8330|$ 166,80 16,66%

9 $ 3,34 ¢ - |$ 166,80 0,00%
10 $ 334 ¢ 83,30 | $ 83,50 16,66%
11 S 1,67 |$ - S 83,50 0,00%
12 S 1,67 |$ 83,50 (S - 16,70%
TOTAL $ 70,02 | $ 500,00 100%

Tabla de Amortizacién (miles de USS)

CLASE C Tasa 8,00%
Trimestre Interés Capital Saldo % Amortizacion Capital
1 S 10,00 | $ - S 500,00 0,00%
2 S 10,00 | $ 83,30|$ 416,70 16,66%
3 S 833|$ - S 416,70 0,00%
4 S 833|S 83,30 (S 333,40 16,66%
5 $ 6,67 S - |$ 33340 0,00%
6 S 6,67 ]S 83,30 (S 250,10 16,66%
7 $ 5,00 $ - |$ 25010 0,00%
8 S 500|$ 83,30 (S 166,80 16,66%
9 S 3,34 (S - S 166,80 0,00%
10 S 3,34 (S 83,30 (S 83,50 16,66%
11 S 1,67|S - S 83,50 0,00%
12 S 1,67|$ 83,50 | S - 16,70%
TOTAL S 70,02 | $ 500,00 100%
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Tabla de Amortizacién (miles de US$)

CLASED Tasa 8,00%
Trimestre Interés Capital Saldo % Amortizacion Capital
1 $ 10,00 | $ - |$ 500,00 0,00%

2 S 10,00 | S 83,30(S 416,70 16,66%

3 S 8,33|S - S 416,70 0,00%

4 $ 833|$S 8330|S 33340 16,66%

5 S 6,67 S - S 333,40 0,00%

6 S 6,67 | S 83,30(S 250,10 16,66%

7 S 500(S$ - S 250,10 0,00%

8 S 500]|$ 83,30(S 166,80 16,66%

9 S 334|$ - |$ 166,80 0,00%
10 S 334 (S 83,30 | S 83,50 16,66%
11 S 1,67 | S - S 83,50 0,00%
12 S 1,67 |S 83,50 | S - 16,70%
TOTAL S 70,02 | S 500,00 100%

k)  Razodn social del agente pagador, direccion en la que se realizara el pago e indicacién de la
modalidad de pago:

El Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A. sera el agente
pagador de la presente emision cuyas oficinas en las ciudades de Quito y Guayaquil, se encuentran
ubicadas en las siguientes direcciones:

e Quito: Avenida Naciones Unidas y Amazonas, Edificio Banco La Previsora, Torre B, piso siete
(7) oficina 703.
e Guayaquil: Avenida Pichincha 334 y Elizalde, piso uno (1)

El pago a los obligacionistas se realizara en la forma en que estos instruyan al DECEVALES.A.
pudiendo ser transferencia a cuenta bancaria nacional o internacional o emision de cheque.

1) Detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo valor en libros, si la emision esta
amparada solamente con garantia general; y ademas, si estd respaldada con garantia
especifica, ésta debera describirse; en caso de consistir en un fideicomiso mercantil debera
incorporarse el nombre de la fiduciaria, del fideicomiso y el detalle de los actives que
integran el patrimonio auténomo, cuyo contrato de constitucion y reformas, de haberlas,
deben incorporarse integramente al prospecto de oferta publica.

GARANTIA GENERAL

La emision debera estar amparada con garantia general, entendiéndose como garantia general a la
totalidad de los activos no gravados del emisor. El monto maximo para emisiones amparadas con
garantia general, no podra exceder del 80% del total de activos libres de todo gravamen, sin considerar
los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las
impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se
encuentren; el monto no redimido de obligaciones en circulacion; el monto no redimido de titularizacion
de derechos de cobro sobre ventas futuras esperadas en los que el emisor haya actuado como originador;
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los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar
obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion de
derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes
gravados; saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de

valores;y, las inversiones en acciones en compaiiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en
mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y
sus normas complementarias. La relacion porcentual debera mantenerse hasta la total redencion de las

obligaciones, respecto de las obligaciones en circulacion y no redimidas.

Cuadro Activos Libres de Gravamen al 31 de diciembre de 2022:

Detalle de Activos Libres de Gravamen
31 de Diciembre 2022

- _(eusn) |

Activos Libres de

® Alimec.

Activo Total Activos Gravados
Gravamen
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo $60.851 $60.851
Inversiones temporales $647.198 $647.198
Cuentas por Cobrar Comerciales $2.724.339 $2.724.339
Cuentas por Cobrar Compafiias Relacionadas S0 SO
Anticipos y otras cuentas por cobrar $88.009 $88.009
Inventarios $2.269.262 $2.269.262
Impuestos por Recuperar $282.975 $282.975
Otros Activos $38.663 $38.663
Activos Corrientes $6.111.298 ] $6.111.298
Propiedad Planta y Equipo, neto $2.056.940 $2.056.940
Propiedades de Inversion $377.087 $377.087
Activo Intangible $503.950 $503.950
Inversidn en subsidiaria S0 SO
Impuesto a la Renta Diferido $175.346 $175.346
Otros Activos $273.228 $273.228
Activos No Corrientes $3.386.552 S0 $3.386.552
Total (A) $9.497.849 S0 $9.497.849
Total Impuestos Diferidos e Intangibles S 679.296
Total Activos en Litigio
Impugnaciones Tributarias
Total Saldo de Emisiones en circulacion S 667.200
Total Derechos Fiduciarios en Fideicomisos en Garantia
Documentos por cobrar provenientes de la negociacién de derechos fiduciarios
Inversiones en acciones en compaiiias nacionales o extranjeras
Total Activos Diferidos y otros (B) $ 1.346.496
Total Activos Libres de Gravamen menos deducciones (A)-(B) = (C) S 8.151.353
Monto Maximo de la emisién (C) * 80% = (D): | $ 6.521.082
Monto de la Emisién (E) [s 2.000.000
Nivel de cobertura (D) / (E) = (F) [ 3,26
MERCAPITAL
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GARANTIA ESPECIFICA:
La presente emision no cuenta con una garantia especifica.
El Certificado del Calculo del Monto Maximo a Emitir consta en el Anexo No. 4

m) Emisiones convertibles en acciones: términos de conversion:

La presente emision de obligaciones no es convertible en acciones.

n) Denominacién o razon social del representante de los obligacionistas, direccion domiciliaria y
casilla postal, nimero de teléfono, nimero de fax, pagina web y direccién de correo electronico, si

lo hubiere:

AVALCONSULTING CIA. LTDA

Av. 12 de Octubre N24-739 y Av. Colon
Representante de Edificio Torre Boreal, piso 13, oficina 1307
Obligacionistas: PBX (593) 2 6 008 634

www.avalconsulting.com
Quito — Ecuador

0)  Resumen del convenio de representacion de los Obligacionistas:

Con fecha 30 de enero del afio 2023, se suscribié el Convenio de Representacion de Obligacionistas
entre la compafiia ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC como EMISOR vy la compaiiia
AVALCONSULTING CIA. LTDA. como Representante de Obligacionistas.

1. El Convenio contempla los derechos y obligaciones de las partes conforme la normativa del
Mercado de Valores y las demas normas pertinentes.

2. Adicionalmente el Convenio recoge las normas relativas a la convocatoria, instalcion y resoluciones
de la Asamblea de los Obligacionistas. Dicho convenio forma parte de la escritura publica de
emision de obligaciones de largo plazo de la presente emision de obligaciones.

A continuacion, se indican las clausulas mas relevantes del contrato:

“TERCERA.- OBJETO: Con los antecedentes expuestos, el REPRESENTANTE DE LOS
OBLIGACIONISTAS se compromete a tomar a su cargo la defensa de los derechos e intereses
colectivos de los Obligacionistas, representandolos durante la vigencia de la emision de obligaciones de
Largo Plazo, por el monto de hasta DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD 2000.000,00), en los términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores, Libro 11
del Codigo Organico Monetario y Financiero, el presente convenio, el contrato de emision de aquella
emision de obligaciones de Largo Plazo y demés normas relacionadas. Por su parte, el EMISOR se
compromete a asumir el pago del honorario establecido en el presente convenio, de conformidad con el
Art. 165 de la Ley de Mercado de Valores, Libro II del Codigo Orgénico Monetario y Financiero.
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Se deja constancia que EL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS cuenta con los
profesionales en la rama legal y financiera, para adoptar las acciones que se requieran con el fin de
brindar una adecuada proteccion de los derechos e intereses colectivos de los Obligacionistas.

QUINTA.- OBLIGACIONES 'Y FACULTADES DEL REPRESENTANTE DE LOS
OBLIGACIONISTAS.- Son obligaciones y facultades del REPRESENTANTE DE LOS
OBLIGACIONISTAS:

1. Realizar todos los actos que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los
intereses comunes de los tenedores,

2. Llevar a cabo actos de disposicion para los cuales lo faculte la Asamblea de Tenedores,

3. Actuar, en nombre de los tenedores de las obligaciones, en los procesos judiciales y en los de
quiebra o concordato; asi como en los que se produzcan como consecuencia de la toma de posesion
de los bienes y haberes o la intervencion administrativa o liquidacion de que sea objeto la entidad
emisora. Para tal efecto, el representante de los obligacionistas deberd ser parte en el respectivo
proceso dentro del término legal, para lo cual acompaifiara a su solicitud copia del contrato de
emision y un reporte en base en sus registros sobre las acreencias de los obligacionistas,

4. Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comun,

5. Intervenir, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores de Obligaciones, con voz pero sin voto
en todas las reuniones de la junta general de accionistas o junta de socios de la entidad emisora;
siempre y cuando dentro del orden del dia, se trate sobre la emision de obligaciones de Largo Plazo,

6. Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores de Obligaciones,

7. Solicitar a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros las revisiones de los libros de
contabilidad y demas documentos de la sociedad emisora o cualquier situacion que implique
cualquier indicio de incumplimiento de las condiciones del contrato de emision. Este hecho debera
ponerlo en conocimiento hasta el dia habil siguiente de acaecido, o de tener conocimiento del
mismo.

8. Informar a los Tenedores de Obligaciones, a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y
a la Calificadora de Riesgos, sobre cualquier incumplimiento por parte de la entidad emisora, o de
cualquier situacion que implique la probabilidad de incumplimiento de las condiciones del contrato
de emision. Este hecho debera ponerlo en conocimiento hasta el dia habil siguiente de acaecido, o de
tener conocimiento del mismo. El representante de los obligacionistas debera guardar reserva sobre
los informes que reciba respecto de la entidad emisora y no debera revelar o divulgar las
circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de ésta, en cuanto no fuere
estrictamente indispensable para el resguardo de los intereses de los tenedores de obligaciones,

9. Presentar el informe de gestion, en los términos y dentro del plazo previsto en la normativa,

10. Intervenir en los sorteos y redencion anticipada que se celebren en relacion con los valores; vigilar el
pago de los intereses y del principal y, en general precautelar los derechos de los obligacionistas,

11. Verificar que las garantias de la emision se mantengan conforme consta en el contrato de emision y
de constitucion de la garantia de ser el caso, comprobando la existencia y el valor de los bienes
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afectados.

p) Declaracion juramentada del representante de los obligacionistas de no estar incurso en las
prohibiciones del articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Codigo Organico
Monetario y Financiero):

La declaracion juramentada del Representante de Obligacionistas consta en el Anexo No 5.

q) Descripcion del sistema de colocacion, con indicacion del responsable y del asesor de la emision:

El sistema de colocacion sera Bursatil.

El colocador, underwriter y estructurador financiero y legal de la emision es Mercapital Casa de Valores
S.A.

r) Resumen del contrato de underwriting de existir:

La Emision contempla contrato de underwriting, suscrito en la ciudad de Quito, a los 9 dias del mes de
febrero de 2023, entre la compaifiia Mercapital Casa de Valores S.A., y la compaiia Alimentos
Ecuatorianos S.A. ALIMEC.

El objeto del contrato consiste en que Mercapital Casa de Valores S.A., se desempeile como
intermediaria en la colocacion de los valores descritos en este contrato, bajo la modalidad del mejor
esfuerzo, durante el plazo de vigencia de la oferta publica de los referidos valores.

El emisor pagara la comision bursatil de colocacion del 0.32% sobre el valor nominal de cada colocacion
mas la comision del 0.09% sobre el valor efectivo que las Bolsas de Valores cobran por las transacciones
bursatiles. Estos valores se deduciran del valor efectivo de cada colocacion y se detallaran en cada
liquidacion bursatil de colocacion.

El emisor pagara como minimo una comision de USD$ 150.00 en la colocacion de valores inferiores

En el costo sefialado se encuentran incluidos todos los impuestos o retenciones que fueren aplicables.

El valor neto proveniente de cada colocacion debera ser entregado al emisor en la fecha de colocacion de
la obligacion, mediante transferencia bancaria o con cheque certificado, a eleccion de éste.

El sector del mercado al que va dirigida la colocacion es el publico en general a través del mercado
bursatil.

s) Procedimiento de rescates anticipados:
Rescates Anticipados: El EMISOR podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial las

Obligaciones de Largo Plazo, a partir de la colocacion de la emision. Las Obligaciones de Largo Plazo se
rescatardn a un valor equivalente (i) el monto del capital insoluto, més (ii) los intereses devengados y no
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pagados hasta el dia en que se efectiie el rescate anticipado. En caso de que se rescate anticipadamente
solo parte de las Obligaciones de Largo Plazo, el EMISOR efectuara un sorteo ante notario publico para
determinar las Obligaciones de Largo Plazo que se rescataran. Para estos efectos, el EMISOR publicara
un aviso a través de los medios de difusion de las Bolsas de Valores del pais, dentro de un plazo maximo
de cinco (5) Dias Habiles contados desde la fecha en la cual se publicare el aviso. También notificara en
forma simultanea con dicho aviso al Representante de los Obligacionistas y al DECEVALE. El rescate
anticipado tendrd lugar dentro de los dos (2) Dias Habiles de publicado dicho aviso, y los
Obligacionistas tendran un plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles para aceptar o rechazar las ofertas de
compra correspondientes. En caso de que el rescate anticipado contemple la totalidad de las
Obligaciones de Largo Plazo en circulacion, el EMISOR procedera mediante ofertas de compra
realizadas a través de los mecanismos transaccionales de la Bolsa de Valores, que estaran dirigidas a
todos los Obligacionistas. Para este efecto, el EMISOR publicard un aviso del rescate anticipado
mediante ofertas de compra por una vez en los medios de difusion de la Bolsa de Valores, dentro de un
plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles contados desde la fecha en la cual Representante de los
Obligacionistas realice la notificacion respectiva al Emisor. También notificara en forma simultanea con
dicho aviso al Representante de los Obligacionistas y al DECEVALE. El rescate anticipado tendra lugar
dentro de los dos (2) Dias Habiles de publicado dicho aviso, y los Obligacionistas tendran un plazo
maximo de cinco (5) Dias Habiles para aceptar o rechazar las ofertas de compra correspondientes. Las
Obligaciones de Largo Plazo que fueren readquiridas por el EMISOR no podran ser colocadas
nuevamente en el mercado. Las Obligaciones dejaran de ganar intereses a partir de la fecha de su
vencimiento o redencidn anticipada, salvo incumplimiento del deudor, en cuyo caso se aplicara el interés
de mora. Adicionalmente, podran efectuarse rescates anticipados por otros mecanismos mediante
acuerdos que se establezcan entre el EMISOR y los obligacionistas, previa resoluciéon unanime de los
obligacionistas, dando cumplimiento a lo previsto en el articulo ciento sesenta y ocho (168) de la Ley de
Mercado de Valores (Libro II del Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero).

t) Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocacion de la emision
de obligaciones.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de 19 de diciembre del 2022 resolvid
autorizar que la compaiiia participe como emisor de la Quinta Emisién de Obligaciones de Largo Plazo
con garantia general por un monto de hasta dos millones de dolares de los Estados Unidos de América
(US$ 2°000.000,00), a través del proceso de oferta publica. Para estos efectos, se autoriza al
Vicepresidente Ejecutivo de la compaiiia o quien le reemplace en virtud de las disposiciones estatuarias
vigentesa ampliar y detallar el destino aprobado por la Junta en los documentos pertinentes.

Los recursos captados de la presente emision serdn destinados en un sesenta por ciento (60%) para
capital de trabajo, el cual consistira en actividades destinadas a financiar mas plazo para clientes, mejorar
los términos y condiciones con proveedores tanto en el aprovisionamiento de inventarios como en los
plazos de pago de insumos, entre otros, de similar naturaleza; y, en un cuarenta por ciento (40%) para
inversiones en activos fijos que agreguen valor a la cadena de produccion del EMISOR, conforme consta
en el Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de ALIMEC.
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u) Informe completo de la calificacion de riesgo:
El Informe completo de la calificacion de riesgos consta en el Anexo No. 6

V) Resguardos normativos, limite al endeudamiento y compromisos adicionales:

Mientras se encuentren en circulacion las obligaciones, las personas juridicas de derecho publico y/o
privado deberan mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucién del maximo
organo de gobierno, o el que hiciere sus veces, debera obligarse a determinar al menos las siguientes
medidas cuantificables:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razéon mayor o igual a 1,25.

Se entenderd por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o
impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones
tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los
derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar
obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos
fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio autonomo este compuesto por bienes gravados;
cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto
social; y, las inversiones en acciones en compaifiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en
mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y
sus normas complementarias.

LIMITACIONES DE ENDEUDAMIENTO:

La Compafiia se compromete a mantener durante la vigencia de la emision los siguientes limites de
endeudamiento:

El EMISOR se compromete a mantener semestralmente un indicador de Pasivo Financiero / Patrimonio
menor o igual a 1,5 veces a partir de la autorizacion de la oferta ptblica y hasta la redencion total de los
valores. Para la base de la verificacion se tomaran los estados financieros semestrales correspondientes a
junio treinta y diciembre treinta y uno de cada afio. El seguimiento a los indices financieros iniciara el
primer semestre calendario una vez las Obligaciones de Largo Plazo se encuentren en circulacion.
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5)  INFORMACION ECONOMICO - FINANCIERA DEL EMISOR:

a)  Los estados financieros auditados con las notas:

Los estados financieros auditados con sus respectivas notas de los afios 2019 al 2021 constan en el Anexo No. 1, mientras que los estados
financieros internos con corte al 31 de diciembre de 2022 (firmados por el Representante Legal y el Contador de la compaiiia), constan en el
Anexo No.2

b)  Analisis horizontal y vertical de los estados financieros sefialados anteriormente

Estado de Resultados Integral

dic-22
ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC 2019 %V %V %H 2021 %V ! %V %H
Estado de Resultados Integral (USS Miles) NIIF NIIF Interno

Ventas Netas $17.094 100,0% $16.568 100,0% -3,1% $15.298 100,0% $15.332 100,0% 0,2%
Costo de Ventas $10.982 64,2% $10.550 63,7% -3,9% $9.790 64,0% $10.489 68,4% 7,1%
Utilidad Bruta $6.111 35,8% $6.019 36,3% -1,5% $5.507 36,0% $4.843 31,6% -12,1%
Margen Bruto 35,8% 36,3% 36,0% 31,6%

Gastos Administrativos $1.306 7,6% $1.387 8,4% 6,2% $1.287 8,4% $2.176  14,2% 69,0%
Gastos de Venta $3.773  22,1% $3.538 21,4% -6,2% $3.302 21,6% $2.243  14,6% -32,1%
Otros Ingresos / Egresos Operacionales neto S0 0,0% S0 0,0% 0,0% SO 0,0% S0 0,0% 0,0%
Utilidad Operacional $1.033 6,0% $1.094 6,6% 5,9% $917 6,0% $424 2,8% -53,8%
Margen Operacional 6,0% 6,6% 6,0% 2,8%

Otros Egresos No Operacionales S0 0,0% S0 $6  0,0% SO  0,0% -100,0%
Costos Financieros netos $194  1,1% $175  1,1% -9,8% $177 1,2% $126  0,8% -28,8%
Otros Ingresos, netos S14  0,1% S65  0,4% 358,4% SO 0,0% S$34 0,2% 0,0%
Utilidad antes de Impuestos y Tributos $853  5,0% $984 5,9% 15,4% $735 4,8% $333  2,2% -54,8%
Margen antes de Intereses e Impuestos 5,0% 5,0% 5% 2,2%

Participacion Laboral S0 0,0% SO0 0,0% 0,0% S0 0,0% -$50 -0,3% 0,0%
Impuesto a la Renta -$235  -1,4% -$301  -1,8% 28,1% -$219  -1,4% -$88  -0,6% -60,1%
Utilidad Neta $618 3,6% $683 4,1% 10,5% $516 3,4% $195 1,3% -62,2%
Margen Neto 3,6% 4,1% 3,4% 1,3%

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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Analisis del Estado de Resultados Integral

Ingresos por actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias de Alimec provienen de 4 lineas de negocio: Miraflores que
abarca lacteos, McCormick correspondiente a productos de especierias, Salsas Milano referente a
siropes, y Otros Productos. Las ventas de la compaiiia alcanzaron los USD 17 millones en 2019. Enlos
siguientes afios (2020 y 2021) con la llegada de la pandemia, la gran mayoria de empresas del pais
tuvieron decrecimientos en sus ventas, por lo que las ventas descendieron un 3% y 8%, respectivamente.
Sin embargo, para el cierre de 2022, se observa un leve incremento, llegando a los USD 15,33 millones,
debido al crecimiento de la linea Miraflores y Milano.

Evolucion ventas ALIMEC (miles de US$) Mix de ventas dic-22
$17.500 m Miraflores = Mc Cormick = Milano = Ciros
517.094
517,000
516.568

16500

S16.000

$15.500 $15.298 $15.332

515,000

S1.500

514.000

2019 2020 2021 dic-22

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

El decrecimiento en el afio 2020 se explica principalmente por la caida en la linea Miraflores y Milano,
mientras que en el 2021 disminuyen las ventas de la linea McCormick, Miraflores y ya no se obtienen
ingresos en otros productos. Es importante mencionar que, la linea de Miraflores es la de mayor
participacion, por tanto, es natural que las ventas se muevan acorde a esta lineade negocio. Finalmente,
para el ultimo afio de estudio (diciembre 2022) se puede observar que la linea de Miraflores incrementa
su participacion sobre los ingresos a un 56% y Milano en un 7%, llegando a ventas por USD 1,11
millones, el valor monetario mas alto en esta ultima lineadurante el periodo analizado; lo que ha
permitido que las ventas totales de Alimec crezcan.

Costo de Ventas:

El gréfico presentado a continuacion refleja la evolucion del costo de ventas de la compaifiia durante el
periodo analizado y su representatividad sobre sus ingresos:
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Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

Evolucidn de los Costos Totales (en miles USS y %)

2019

2020

Costo de ventas

2021

dic-22

—— Costo de Ventas Mde Ventas
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Durante el periodo de estudio se evidencia una evolucion positiva en los costos de ventas, puesto que en
el afio 2019 representaron el 64,2% sobre las ventas, pero el mas alto en niveles monetarios.Para el 2020
los costos descendieron a 63,7% debido a una buena gestion, a pesar de que fue un afio de crisis
economica por la pandemia. En el afio 2021, el costo de ventas representd un 64% y en diciembre 2022
llegd a 68,4%, ya que la compaiiia increment6 un 7% mas sus costos totales, el mas elevado en términos
porcentuales de todo el periodo de estudio.Este incremento se debe al aumento del costo de la materia

prima, el cual se estd normalizando para el ano 2023.

Gastos Operativos.:

A nivel de gastos de indole operativa (tanto administrativos como de ventas), el comportamiento es el

siguiente:

Evolucién del Gasto Operativo (en miles de USS)

6.000

5.000

1.000

2019

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.
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Los gastos operacionales han tenido un comportamiento similar a los costos, pues en el afio 2019 el

gasto operativo (se incluyen los gastos administrativos y gastos de ventas) alcanzé los USD 5,07

millones, el mayor del periodo analizado, y representd un 30% en relacion con las ventas hasta 2021.
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Para el 2020 (afio de pandemia), se observd un decrecimiento del gastooperativo, llegando a USD 4,92
millones y més adelante, en el afio 2021, los gastos totalestuvieron una caida del 7%. Esta disminucién
de los gastos operativos se debe a los gastos de ventas, principalmente a los rubros de beneficios
sociales, otros gastos y transporte. Para diciembre 2022, los gastos operativos alcanzaron un nivel de

representatividad sobre las ventas menor a los afios anteriores, el cual fue del 29% y en términos

monetarios se obtuvo gastos operativospor USD 4,41 millones.

Gastos Financieros:

El comportamiento de los gastos financieros mantiene la siguiente evolucion:

250
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Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

2015

Evolucion costo financiero vs Deuda financiera
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El 2019 fue el afio donde los gastos financieros fueron los mayores dentro del periodo analizado (2019-
2022), alcanzando los USD 194 miles. Los gastos financieros corresponden al costo de la Cuarta

Emision de Obligaciones a Largo Plazo que tiene un costo del 8% anual. Para el siguiente afio (2020) los

costos financieros disminuyeron un 10% a pesar del aumento de su deuda financiera y para el afio 2021
llegaron a USD 177 miles. Por ultimo, en diciembre 2022 la compaiiia logrd disminuir nuevamente su
gasto financiero al igual que su deuda.

Margenes y Resultados:

En el siguiente grafico se visualiza la evolucion de los resultados de la compaiiia:
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Margenes de rentabilidad (%)
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Fuente: ALIMENTOS
ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

Los ingresos alcanzados por Alimec le permitieron cubrir de manera adecuada los costos y gastos
operacionales en el periodo analizado (2019 - 2022), obteniendo una rentabilidad neta positiva. En el afio
2020, todos los margenes incrementaron, a pesar de los efectos negativos de la pandemia. Para 2021 se
evidencia un decrecimiento, a excepcion del margen bruto, el cual se mantuvo constante desde el afio
2019. Es importante mencionarque, las cifras provisionales al corte de diciembre 2022 desmejoraron,
puesto que el precio de la materia prima incrementd, pero se espera que para el 2023 se normalice.

En cuanto a los resultados de EBITDA,durante el periodo de 2019-2021 han sido menores, pasando de
USD 1,04 millones hasta USD 912 miles, debido a que los gastos y costos disminuyeron.
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Estado de Situacion Financiera:

® Alimec.

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC dic-22 %H
Estado de Situacién Financiera (US$ Miles) Interno |
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo $376 4% $508 5% 35% $178 2% $61 1% -66%
Inversiones temporales $712 8% $2.165 21% 204% $1.376  14% $647 7% -53%
Cuentas por Cobrar Comerciales $2.519 29% $2.464  24% -2% $2.368  24% $2.724  29% 15%
C por Cobrar Compaiiias Relacionadas $0 0% $0 0% 0% S0 0% $0 0% 0%
Anticipos y otras cuentas por cobrar $0 0% $0 0% 0% $0 0% $88 0% 0%
Impuestos y Retenciones $0 0% $0 0% 0% $241 2% $283 3% 18%
Inventarios $1.874 21% $1.693 16% -10% $1.871 19% $2.269 24% 21%
Otros activos $118 1% $180 2% 52% $350 4% $39 0% -89%
Total Activo Corriente $5.600 63% $7.010 68% 25% $6.382 66% $6.111 64% -4%
Propiedad Planta y Equipo, neto $2.070 23% $1.843 18% -11% $1.859 19% $2.057 22% 11%
Propiedades de Inversién $377 4% 377 4% 0% $377 4% $377 4% 0%
Activo Intangible $28 0% $17 0% -38% $24 0% $504 5%  2005%
Activos por Impuestos Diferidos $100 1% $51 0% -49% $51 1% $175 2% 246%
Otros Activos S0 0% $317 3% 0% $390 4% $273 3% -30%
Activos por derecho de uso $661 7% $717 7% 9% $602 6% S0 0% -100%
Total Activo No Corriente $3.236  37% $3.322  32% 3% $3.303  34% $3.387 36% 3%
TOTAL ACTIVOS $8.836  100% $10.333 100% 17% $9.685 100% $9.498 100% -2%
PASIVOS
Obligaciones Bancarias S0 0% ] 0% 0% S0 0% ] 0% 0%
Porcién Corriente de Pasivo Mercado de Valores $662 7% $638 6% -4% $659 7% $669 7% 2%
Cuentas por Pagar Comerciales $1.812 21% $1.427 14% -21% $1.543  16% $2.148  23% 39%
Cuentas por Pagar Relacionadas S0 0% $0 0% 0% S0 0% S0 0% 0%
Otras cuentas por pagar $625 7% $572 6% -9% $568 6% $406 4% -28%
Impuestos corrientes $265 3% $204 2%  -23% $329 3% $263 3% -20%
Total Pasivo Corriente $3.364 38% $2.840 27% -16% $3.098 32% $3.486 37% 13%
Pasivos Bancarios Largo Plazo S0 0% S0 0% 0% S0 0% S0 0% 0%
Pasivo Mercado de Valores S0 0% $1.334 13% 0% $667 7% S0 0% -100%
Jubilacién Patronal y bonificacién desahucio $1.247 14% $1.401 14% 12% $1.474 15% $1.331 14% -10%
Pasivo por impuesto diferido $58 1% ] 0% -100% S0 0% $71 1% 0%
Otros Pasivos $626 7% $703 7% 12% $521 5% $414 4% -21%
Total Pasivo no Corriente $1.931  22% $3.437 33% 78% $2.663  27% $1.816  19% -32%
TOTAL PASIVO $5.295 60% $6.278  61% 19% $5.761 59% $5.302 56% -8%
PATRIMONIO 0%
Capital Social $400 5% $400 4% 0% $400 4% $400 4% 0%
Acciones en tesoreria -$106 -1% -$106 -1% 0% -$107 -1% -$1.312  -14%  1125%
Reservas (Legal y Facultativa) $274 3% $274 3% 0% $274 3% $1.033 11% 278%
Otros Resultados Integrales (NIIF y revalorizacion) o) 0% S0 0% 0% S0 0% $417 4% 0%
Resultados Acumulados $2.973 34% $3.487  34% 17% $3.357  35% $3.657  39% 9%
‘TOTAL PATRIMONIO $3.541 40% $4.055 39% 15% $3.924 41% $4.196 44% 7%
‘TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $8.836 100% $10.333 100% 17% $9.685 100% $9.498 100% -2%

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.
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Analisis del Estado de Situacion Financiera

o  Composicion del Activo:

A continuacion, se resume la evolucion de las principales cuentas que componen el Activo de la
compafiia:

Evolucion de la composicion de las principales cuentas del Activo
(en miles de USS)

Inversiones temporales

Inventarias

Propiedad Planta y Equipo, neto _

Cuentas por Cobrar Comerdiales

5- 52.000 54.000 SE8.000 SE2.000 510.000 512.000

2019 = 2020 =m2021 mdic-22
Fuente: ALIMENTOS

ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboraciéon: Mercapital Casa de Valores S.A.

La estructura de los activos de Alimec se compone principalmente de cuentas por cobrar comerciales,
propiedad, planta y equipo, inventario e inversiones temporales, mismos que se analizan a continuacion:

Cuentas por cobrar comerciales:

Los principales clientes de la compafiia corresponden al canal de autoservicios, en este sentido las
politicas de crédito estan entre 45 y 60 dias. En el periodo analizado (2019-2022) las cuentas por cobrar
se han mantenido en promedio en 57 dias y en términos monetarioshan disminuido hasta un 4%,
llegando a USD 2,36 millones en el afio 2021. Los afios donde los dias de rotacion fueron mayores se
encontraron en diciembre 2022 con 64 dias y con un incremento del 15%, mientras que el 2019 fue el
afio con menores dias de rotacion donde alcanzo6 los 53 dias.

2020 2021 dic-22

CxC (miles USS) 2.464 2.368 2.724
Rotacion (dias) 54 56 64

%VarCxC W -2,2% W -3,9% & 15,1%

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

Con los datos a diciembre 2022, se puede observar el siguiente comportamiento de la cartera:
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Antigiliedad de la cartera

No vencido
0-29

30-59
60-89
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Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

La mayor parte de las cuentas por cobrar se encuentra en no vencido mientras que solo el 0,07% se
encuentra vencido mas de 90 dias, de manera que se obtiene una cartera sana.

Propiedad, Planta y Equipo:

La Propiedad, Planta y Equipo de Alimec tiene su principal componente dentro de ‘“Maquinarias y
equipos” y “Edificios e instalaciones”. Durante el periodo de estudio ha existido una inversion en
Edificios e instalaciones, equipos de computacion, y maquinarias y equipos, como se¢ observa a

continuacion:
2019 2020 2021 dic-22

Terreno S 201,73|S$ 201,73(S 201,73|S 201,73
Edificios e instalaciones S 1.899,69 S 1.927,26|$ 2.020,10|S 2.023,43
Equipo de computacién $  27837|¢  290,17|$ 30451|$ 336,87
Vehiculos $  21700|¢ 21700 21700|$ 224,10
Muebles y enseres S 14433 | S 14433 | $ 14433 | $ 87,97
Magquinarias y equipos S 2.855,02(S$ 290692 (S 3.131,54|S 3.678,14
Otros S - S - S - S 27,98
Depreciacién Acumulada (-) S -3.525,82 S -3.844,45|S -4.160,41 | S -4.523,27
Propiedad, Planta y equipo Neto $ 2.070,31 S 1.842,96 $ 1.858,79 S

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

Inventario:

Los inventarios constituyen la tercera cuenta representativa del activo totalpor el giro de negocio en el
que se desenvuelve Alimec. Es evidente que para el 2020, el inventario total disminuye a USD 1,69
millones (-10%), sin embargo, para el 2021 incrementaun 11%, seguido por un aumento del 21% para
diciembre 2022. Estasvariaciones del inventario se deben principalmente a la Materia prima y a las
mejoras en la produccion, lo que conlleva a un producto con mayor vida util y,por ende, a un incremento
en los inventarios.En términos de rotacion, la evolucion es la siguiente:

2020 2021 dic-22

Inventario (miles US$) 1.693 1.871 2.269
Rotacion (dias) 58 69 78

% Var Inventario W -9,6% 4 10,5% & 21,3%

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.
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En 2020 y 2021 la rotacion de inventario fue de 58 y 69 dias, respectivamente. En diciembre 2022, se
observd un aumento en los dias de rotacioén, donde creci6 a 78 dias, registrando un saldo superior de
USD 2,26 millones para el tlltimo trimestre del 2022.

Inversiones Temporales:

La cuenta de inversiones temporales durante el periodo analizado ha variado, desde USD 712 miles en el
afio 2019 hasta USD 647 miles en diciembre 2022. Cabe mencionar que, la compafiia mantiene sus
inversiones en un alto nivel en comparacion a otras compaiiias del sector, debido a la constante
generacion de flujos operativos positivos que le permiten cumplir con todas sus obligaciones e ir
alivianando su carga de obligaciones financieras y deriva de la 6ptima administracion del capital de
trabajo.

Evolucién de las Inversiones Temporales (en miles de USS$)

$2.500
$2.165
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$1.000
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Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

o Composicion del Pasivo:

Evolucion de la composicion de las principales cuentas
del pasivo (en miles de USS$)
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Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

a Alimec® MERCAPITAL

casa de valores s.a

48



La composicion del pasivo durante 2019-2022 estd distribuido en una mayor proporcion en el corto
plazo con un 56% y 44% en el largo plazo.En términos generales, el comportamiento del pasivo ha
presentado un crecimiento,llegando a USD 5,30 millones en diciembre 2022, principalmente por su
principal rubro de proveedores y jubilacion patronal y bonificacion; por otra parte, la deuda financiera
estd conformada en su totalidad por instrumentos financieros del mercado bursatil.

Proveedores:

La compafiia mantiene el mayor apalancamiento con sus proveedores principalmente por la compra de
materia prima. Es importante mencionar que una porcion importante de esta cuenta corresponde a los
proveedores locales, donde se obtiene un saldo total de USD 1,81 millones en el 2019 y de ahi en
adelante disminuye hasta USD 1,54 millones para el afio 2021. En términos de plazos de pago, el
resultado es el siguiente:

2020 2021 dic-22
CxP proveedores (miles USS) 1.427 1.543 2.148
Rotacidn (dias) 49 57 74
% Var Proveedores W-213% 4 8,2% A 39,2% Fuente: ALIMENTOS

ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboraciéon: Mercapital Casa de Valores S.A.

De acuerdo con sus politicas de pago, la empresa ha mantenido en todo el periodo de estudio (2019-
2022) rotaciones promedio de 60 dias. En el afio 2020 se obtuvo una menor rotacion de cuentas por
pagar a proveedores, el cual fue de 49 dias. Para diciembre 2022, se registra una alta rotacion de 74 dias,
lo que conlleva a un incremento del 39% en la cuenta de proveedores.

Pasivos financieros de Corto vy Largo Plazo:

Evolucion de la calidad de deuda (en miles USS y % del total)

m Deuda CP Deuda LP
2.500
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1.500

67,6%
1.000 50,3%
) . . . .
2019 2020 2021 dic-22

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

Es importante mencionar que, la deuda financiera total de Alimec contempla unicamentelas emisiones
efectuadas en el mercado de valores. En el 2020, la empresa constituyé su Cuarta Emision de
Obligaciones deLargo Plazo destinada a capital de trabajo, inversiones y adecuaciones. Como se puede
observar, la deuda financiera de largo plazo es mayor a la de largo plazo, a excepcion del ano 2019

a Alimec® MERCAPITAL

casa de valores s.a



ydiciembre 2022, donde se obtiene una deuda a corto plazo por un monto de USD 669 miles, de
acuerdo con las tablas de amortizacion de la emision.

o  Composicion del Patrimonio:

Como se observa a continuacion, el patrimonio de la compaiiia ha tenido un continuo crecimiento.
En el 2020 se evidenci6 un importante incremento del 15%, llegando a USD 4,05 millones, debido
principalmente a un aumento de los resultados acumulados.

Evolucién Patrimonial (en miles de USS)

H2019 m2020 ®2021 = dic-22

5.000

\

4,000
3.000
2.000
1.000
o — -
-1.000
-2.000
Capital Social Aportes futuras Reservas Resultados Total Patrimonio
capitalizaciones Acumulados

Fuente:ALIMENTOS
ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboraciéon: Mercapital Casa de Valores S.A.

Para diciembre 2022, los aportes a futuras capitalizaciones (acciones en tesoreria) crecen un 1.125%,
seguido por las reservas con un 278%, logrando obtener un patrimonio total de USD 4,19 millones.
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Cambio en la posicion del flujo de efectivo:

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC NIIF Interno
Flujo de Efectivo del Periodo (US$ Miles) 2021 dic-22
Utilidad Neta 683 516 195
Depreciacion 319 316 162
Provision por Cuentas x Cobrar 10 -1 10
Provision por Obsolescencia 36 0 -36
Provision por Jubilacidn Patronal 154 73 -143
Actividades que no afectan Flujo de EFECTIVO 1.201 904 188
USOS (-) y FUENTES (+)
Cuentas por cobrar clientes 45 98 -366
Anticipo Clientes 0 0 -88
Funcionarios y empleados 0 0 0
Inventarios 145 -177 -363
Otros activos -61 -170 311
Activos mantenidos para la venta 0 0 0
Impuestos por cobrar 0 -241 -42
Activos por Impuestos Diferidos 49 0 -125
Otros Activos -317 -73 117
Activos por derecho de uso -56 115 602
Aumento o disminucion en cuentas del Activo -196 -448 46
Proveedores -386 116 605
Cuentas por Pagar compaiiias relacionadas 0 0 0
Anticipo Clientes -3 -36 -92
Otras cuentas por pagar 26 -150 -177
Obligaciones acumuladas 0 0 0
Impuestos corrientes -61 125 -66
Pasivo por impuesto diferido -58 0 71
Aumento o disminucion en cuentas del Pasivo -481 56 341
Flujo neto utilizado por actividades de operacion 525 512 574
Propiedad, Planta y Equipo, Neto -91 -332 -360
Propiedades de Inversion 0 0 0
Activo Intangible 11 -7 -480
Flujo neto originado por actividades de inversion -81 -338 -840
Obligaciones Financieras de Corto plazo 0 0 0
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 0 0 0
V Emisién de Obligaciones
Emisiones Vigentes Mercado de Valores 1.309 -646 -656
Movimientos Financieros 1.309 -646 -656

Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) 0 0 0
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 0 -1 -28
Reclasifiacién Cuentas de Patrimonio 0 0 0
Reclasificacion Resultados (y/o Dividendos) -169 -646 105

Movimientos Patrimoniales -169 -647 77
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 1.140 -1.293 -580
|Movimiento Neto de Caja | | 1.585| | -1.120| -846|
Caja Inicial 1.088 2.673 1.554

Caja Final Calculada 2.673 1.554 708

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.
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) Indicadores Financieros:

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

Indicadores Financieros 2019 2020 2021 dic-22
Indicadores de Liquidez
Caja y equivalentes $376 $ 508 $178 $61
Capital de Trabajo (Miles USS) $2.236 $4.170 $3.284 $2.625
Razén Corriente 1,66 2,47 2,06 1,75
Prueba Acida ((AC - INV) / PC) 1,11 1,87 1,46 1,10
Indicadores de Liquidez 1,66 2,47 2,06 1,75
Indicadores de Eficiencia
Rotacion de Activos 1,93 1,60 1,58 1,61
Rotacidon de Cuentas x Cobrar (veces)(*) 6,79 6,72 6,46 5,63
Rotacion de Cuentas x Cobrar Relacionadas (veces)( n.a. n.a. n.a. n.a.
Rotacidn de Inventarios (veces)(*) 5,86 6,23 5,23 4,62
Rotacidn de Cuentas x Pagar (veces)(*) 6,06 7,40 6,35 4,88
Rotacidon de Cuentas x Pagar Relacionadas (veces)(* n.a. n.a. n.a. n.a.
Productividad del Activo 1,93 1,60 1,58 1,61
Dias por Afio 360 360 360 360
Dias de Cuentas x Cobrar 53 54 56 64
Dias de Cuentas x Cobrar Relacionadas n.a. n.a. n.a. n.a.
Dias de Inventarios 61 58 69 78
Dias de Cuentas x Pagar 59 49 57 74
Dias de Cuentas x Pagar Relacionadas n.a. n.a. n.a. n.a.
Ciclo de Conversion 55 63 68 68
Indicadores de Endeudamiento
Pasivo Total / Activo Total 0,60 0,61 0,59 0,56
Pasivo Total / Patrimonio Total 1,50 1,55 1,47 1,26
Pasivo Financiero / Patrimonio Total 0,19 0,49 0,34 0,16
Pasivo Financiero Neto / EBITDA -0,41 -0,61 -0,25 -0,07
Pasivo Financiero CP/ EBITDA (*) 0,63 0,55 0,72 1,25
Pasivo Total / EBITDA (*) 5,06 5,42 6,32 9,91
EBITDA / Pasivo Financiero CP (en meses)(*) 1,58 1,82 1,38 0,80
EBITDA / Pasivo Financiero -2,45 -1,65 -4,00 -13,81
Pasivo Total / Ventas (*) 0,31 0,38 0,38 0,35
Cobertura de Intereses (EBITDA/Egresos Finan.) 5,40 6,62 5,16 4,26
Activo Total / Pasivo Total 1,67 1,65 1,68 1,79
Activo Real /Pasivo Exigible 2,63 3,64 3,13 2,72
Indicadores de Endeudamiento 1,67 1,65 1,68 1,79
Indicadores de Rentabilidad
Margen Bruto (Utilidad Bruta / Ventas) 35,75% 36,33% 36,00% 31,59%
Margen Operacional (Util Oper / Ventas) 6,04% 6,60% 6,00% 2,77%
Margen de EBITDA (EBITDA / Ventas) 6,12% 7,00% 5,96% 3,49%
Margen Neto (Utilidad Neta / Ventas) 3,62% 4,12% 3,37% 1,27%
ROA (Utilidad Neta / Activo Total) 7,00% 6,61% 5,33% 2,05%
ROE (Utilidad Neta / Patrimonio Total) 17,46% 16,85% 13,15% 4,65%
Numero de Acciones (en miles) 400 400 400 400
Utilidad Neta por Accién ($) 1,55 1,71 1,29 0,49
Indicadores de Rentabilidad x Accion 1,55 1,71 1,29 0,49

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A
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d)

Volumen de ventas en unidades fisicas y monetarias:

Ventas 2019 2020 2021 dic-22
Unidades monetarias | $ 17.093.740 | $ 16.568.033 | $ 15.297.538 | $ 15.331.964
Unidades fisicas 12.708.301 12.838.215 11.942.464 11.499.911

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

e)

Costos fijos y variables:

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC 2019 2020 2021 dic-22
. Gastos Gastos Gastos Gastos Gastos Gastos Gastos Gastos
T Ca EEstn [l 0] Fijos Variables Fijos Variables Fijos Variables Fijos Variables

Sueldos, salarios y deméds remuneraciones 0] S0 $o $ 889
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras $ 855 $931 $ 854 $115
Aportes a la seguridad social SO0 SO0 S0 $ 101
honorarios, comisiones $234 $ 294 $ 286 $ 297
Arrendamientos $23 $13 $2 $118
Mantenimiento y reparaciones $12 $8 $15 $53
Suministros, materiales y respuestas SO0 SO0 SO0 $171
Transporte S0 S0 S0 $23
Desahucid S0 SO0 SO0 S0
Seguros y reaseguros S14 $17 $18 $24
Impuesto, contribuciones y otros SO0 SO0 S0 $30
Gastos de viaje SO0 SO0 S0 $3
Servicios publicos $8 $10 $10 $36
Otros gastos $ 160 $114 $102 $261
Depreciaciones S0 S0 S0 $54
Total Gastos de Administracién $912 $393 $979 $ 408 $ 899 $389 $1.595 $581
Honorarios, comisiones $32 $10 $4 $108
Promocién y publicidad $ 401 $271 $ 295 $581
Aportes a la seguridad social S0 SO0 SO0 $56
Gastos de viaje S0 SO0 SO0 $11
Sueldos, salarios y demds remuneraciones S0 SO0 SO0 $375
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras $1.465 $1.397 $1.236 $69
Transporte $614 $ 596 $579 $519
Arrendamientos $74 $23 $2 S0
Mantenimiento y reparaciones $35 $37 $25 S1
Seguros y reaseguros $18 $21 $21 $19
Servicios publicos $85 $93 $83 S0
Suministros, materiales y respuestas SO0 SO0 S0 $3
Otros gastos $1.049 $1.089 $1.058 $ 479
Depreciacion SO0 S0 S0 $23
Total Gastos de Ventas $1.677 $2.096 $1.571 $1.967 $1.367 $1.936 $ 556 $1.687
Total Gastos Operativos $2.590 $2.489 $ 2.550 $2.374 $ 2.265 $2.324 $2.151 $2.268

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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f) Detalle de las Inversiones, adquisiciones y enajenaciones de importancia:

ACTIVOS FIJOS - CAPEX 2019 2020 2021

RESUMEN DE ACTIVOS FIJOS
Activos fijos brutos
Saldo inicio del periodo (Bruto) 5.243 5.596 5.687 6.019
Adiciones - Bajas 353 91 332 561
Transferencias 0 0 0 0
Activos Fijos EOP 5.596 5.687 6.019 6.580
Depreciacion
Depreciacidn Acumulada inicial -3.205 -3.526 -3.844 -4.160
Gasto depreciacion -320 -319 -316 -363
Depreciacion acumulada - Final -3.526 -3.844 -4.160 -4.523
Activos fijos netos de Auditados o Internos 2.070 1.843 1.859 2.057

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

g)  Detalle de las contingencias en las cuales el emisor sea garante o fiador de obligaciones de terceros,
con la indicacion del deudor y el tipo de vinculacion, de ser el caso.

La empresa, a la fecha de realizacion de la presente emision de obligaciones, NO es fiadora, garante o
codeudora de ninguna operacion de terceros, por lo cual no tiene ninguna contingencia en tal sentido.

h) Estado de flujo de efectivo, estado de resultados, y de flujo de caja trimestrales proyectados, al
menos, para el plazo de la vigencia de la emision:

Premisas de proyeccion:

La proyeccion de los Estados Financieros de la compaiiia se los realizé bajo un escenario conservador,
tomando en cuenta el entorno econdmico y del sector en el que se desarrolla el emisor.

Las principales variables que se consideraron en la proyeccion financiera para los afios 2023 al 2026 que
cubre el periodo de emisidn, son las que se detallan a continuacion:
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. A Real Proyectado
Premisas de Proyeccion &

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Estado de Resultados
Ventas (Miles USS) $15.298 $15.332 $16.865 $17.371 $17.892 $18.429
% Crecimiento -7,7% 0,2% 10,2% 3,0% 3,0% 3,0%
Costo de Ventas (Miles USS) $9.790 $10.489 $11.300 $11.604 $11.916 $12.237
% Costo / Ventas 64,0% 68,4% 67,0% 66,8% 66,6% 66,4%
Margen Bruto 36,0% 31,6% 33,0% 33,2% 33,4% 33,6%
Gastos Operativos (Miles USS) $4.590 $4.419 $4.932 $5.009 $5.140 $5.258
% Gastos / Ventas 30,0% 28,8% 29,2% 28,8% 28,7% 28,5%
EBITDA $912 $535 $899 $1.024 $1.119 $1.234
Margen Ebitda 6,0% 3,5% 5,3% 5,9% 6,3% 6,7%
Resultado Neto $516 $195 $318 $418 $499 $586
Margen neto 3,4% 1,3% 1,9% 2,4% 2,8% 3,2%
Estado de Situacion Financiera
Dias de Cuentas por Cobrar - Clientes Neto 56 64 69 69 69 69
Dias de Cuentas por Cobrar - Relacionadas 0 0 0 0 0 0
Dias de Inventarios (Neto) 69 78 72 72 72 72
Dias de Cuentas por Pagar - Proveedores 57 74 66 66 66 66
Dias de Cuentas por Pagar - Relacionadas 0 0 0 0 0 0
Ciclo de conversion 68 68 75 75 75 75
Inversiones de capital $332 $561 $375 $375 $376 $376
Stock de deuda financiera total $1.326 $669 $1.667 $1.000 $460 $176
Resguardos Normativos y Voluntarios

Activo Corriente / Pasivo Corriente >=1 Y4 2,06 o 1,75 o 2,01+ 1,89 o 1,96 + 2,12
Activo Real / Pasivo Exigible >=1 vy 3,13 ¢/ 2,72+ 2,83+ 2,70 2,82 +f 3,04
Pasivo Financiero / Patrimonio <= 1.50 Y4 0,34 o 0,16 0,40 0,23+ 0,10 0,04
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Estado de Flujo de Efectivo Provectado Trimestral para los periodos comprendidos entre 2023 v 2026

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

Flujo de Efectivo del Periodo (US$ Miles) mar-23  jun-23  sep-23 dic-23 dic-25 dic-25 mar-26 jun-26 sep-26 dic-26
Utilidad Neta 142 118 115 -56 318 158 163 165 -68 418 191 196 197 -84 499 229 227 234 -103
Depreciacién -235 128 128 128 150 69 69 69 69 275 73 73 73 73 292 77 77 77 77
Provisién por Cuentas x Cobrar -6 3 3 3 3 -2 1 1 1 2 -0 1 1 1 2 -0 1 1 1 3
Provision por Obsolescencia 37 2 2 2 43 0| 0| 0| 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0| 0 1
Provisién por Jubilacién Patronal 152 9 9 9 180 45 45 45 45 180 45 45 45 45 180 45 45 45 45 180
Actividades que no afectan Flujo de EFECTIVO 90 261 257 86 694 270 278 280 47 876 308 315 316 35 975 350 350 356 20 1.076
USOS (-) y FUENTES (+)
Cuentas por cobrar clientes 252 -114 -114 -114 -90 -22 -22, -22, -22, -87 -22 -22 -22 -22 -89 -23 -23 -23 -23 -92
Anticipo Clientes 88 0 0 0 88 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Funcionarios y empleados 0 0 0| 0 0 0| 0| 0| 0| 0 0 0 0 0 0| 0 0 0| 0| 0|
Inventarios 264 -99 -99 -99 -34 -16 -16 -16 -16 -62 -16 -16 -16 -16 -64 -16 -16 -16 -16 -65
Otros activos -320 -9 -9 9 -347 286 -99 -99 -99 -12 -3 -3 -3 -3 -12 -3 -3 -3 -3 -12
Activos mantenidos para la venta 0 0 0| 0 0 0| 0| 0| 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0 0 0|
Impuestos por cobrar 33 -9 -9 -9 5 -2 -2 -2 -2 -7 -2 -2 -2 -2 -8 -2 -2 297 -301 -8
Activos por Impuestos Diferidos 125 0 0 0 125 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros Activos -117 0 0 0 -117 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Activos por derecho de uso -590 13 13 13 -552 13 13 13 13 50 13 13 13 13 50 13 13 13 13 50
A 0 o disminucién en del Activo -265 -219 -219 -219 -921 260 -126 -126 -126 -118 -31 -31 -31 -31 -123 -32 -32 267 -331 -128|
Proveedores -473 132 132 132 -79 14 14 14 14 56 14 14 14 14 57 15 15 15 15 59
Cuentas por Pagar compaiiias relacionadas 0 0 0| 0 0 0| 0| 0| 0| 0 0 0 0 0 0| 0 0 0| 0| 0|
Anticipo Clientes 105 13 13 13 144 3 3 3 3 11 3 3 3 3 11 3 3 3 3 11
Otras cuentas por pagar 153 -24/ -24 -24 80 -1 -1 -1 -1 -5 -1 -1 -1 -1 -4 -1 -1 -1 -1 -4
Obligaciones acumuladas 0 0 0| 0 0 0| 0| 0| 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0| 0 0|
Impuestos corrientes 78 13 13 13 116 3 3 3 3 10 3 3 3 3 10 3 3 3 3 11
Pasivo por impuesto diferido -71 0 0| 0 -71 0| 0| 0| 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0| 0 0|
0 o disminucién en cuentas del Pasivo -208 133 133 133 192 18 18 18 18 72 19 19 19 19 74 19 19 19 19 77
Flujo neto utilizado por actividades de operacion -382 175 171 1 -36 548 170 172 -60 830 296 303 304 23 926 338 337 642 -292 1.025
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 467 -94 -94] -94 186 -94] -94] -94] -94] -375 -94 -94 -94 -94 -376 -94 -94 -94] -94] -376
Propiedades de Inversion -0 0 0| 0 -0 0| 0| 0| 0| 0 0 0 0 0 0| 0 0 0| 0| 0|
Activo Intangible 480 0 0 0 480 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Flujo neto originado por actividades de inversion 947 -94 -94 -94 666 -94 -94 -94 -94 -375 -94 -94 -94 -94 -376 -94 -94 -94 -94 -376
Obligaciones Financieras de Corto plazo 50 -50 0| 0 0 0| 0| 0| 0 0 0 0 0 210 210 -210 331 -331 176 -34
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 0 0 0| 0 0 0| 0| 0| 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0 0 0|
V Emisién de Obligaci 500 1.500! -83 -250 1.667 -83 -250 -83 -250] -666 -83 -250 -83 -333 -750 0 -251 0 0 -251
isi ig Mercado de Valores -385 -279 263 -269 -669 0 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0
Movimientos Financieros 165 1171 180 -519 997 -83 -250 -83 -250| -666 -83 -250 -83 -124 -540 -210 80 -331 176 -284
Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 28 0 0 0 28 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasifiacion Cuentas de Patrimonio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion Resultados (y/o Dividendos) 0 -358 0| 0 -358 0| -259 0| 0| -259 0 -309 0 0 -309 0 -350 0| 0| -350
Movimi Patril ial 28 -358 0 0 -330 0 -259 0 0 -259 0 -309 0 0 -309 0 -350 0 0 -350]
Flujo neto originado por actividades de fii iamiento 193 813 180 -519 667 -83 -509 -83 -250 -926 -83 -559 -83 -124 -849 -210 -269 -331 176 -634
[Movimiento Neto de Caja | [ 759 894 2571  -612] 1.298] 371] -a33] 5] -a0a] -a71] 119 -350] 127] -195] -293] 3a]  -26] 218] -210] 16
Caja Inicial 708 1.467 2.360 2.618 708 2.006 2.377 1.944 1.939 2.006 1.535 1.654 1.304 1.431 1.535 1.237 1271  1.245 1.462 1.237

Caja Final Calculada 2.618 2.006 2.006 2.377 535 1.654 1304 1.431 1237 1.237 1271 1.245 1.462
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Estado de Resultados proyectado trimestral para los periodos comprendidos entre 2023 v 2026

Proyecciones

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

Estado de Resultados Integral (USS$ Miles) ) ) ) ) ) . ) ) 2.026
mar-23  jun-23  sep-23  dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24 mar-25 jun-25 sep-25 dic-25 mar-26  jun-26 sep-26  dic-26 [I[3¥ 3]
Crecimiento 10,0% 3,0%! 3,0% 3,0%
Costo de Ventas 2.825 5.650 8.475 11.300, 11.300 2.901 5.802 8.703| 11.604| 11.604 2.979 5.958| 8.937 11.916| 11.916 3.059 6.118| 9.178| 12.237) 12.237
% de Ventas 67,0%! 67,0%) 67,0%! 67,0%) 67,0%! 66,8%!| 66,8%! 66,8%!| 66,8%! 66,8% 66,6%! 66,6%| 66,6%! 66,6%| 66,6%) 66,4%| 66,4%) 66,4%| 66,4% 66,4%
Margen Bruto 33,0%! 33,0%) 33,0%! 33,0%) 33,0%! 33,2%| 33,2%! 33,2%| 33,2%! 33,2% 33,4%! 33,4%| 33,4%! 33,4%| 33,4%| 33,6%)| 33,6%) 33,6%)| 33,6% 33,6%
Otros Ingresos Operacionales 0 0 0 0 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0| 0 0 0 0| 0 0| 0| 0
% de Ventas 0,0% 0,0%) 0,0% 0,0%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Gastos Operacionales 1.233 2.466 3.699 4.932 4.932 1.252] 2.504 3.757 5.009 5.009| 1.285 2.570| 3.855 5.140| 5.140 1.314] 2.629 3.943 5.258 5.258
% de Ventas 29,2% 29,2% 29,2% 29,2% 28,8%)| 28,8% 28,8% 28,8% 28,8%)| 28,7% 28,7%| 28,7%| 28,7% 28,7% 28,5%) 28,5% 28,5% 28,5% 28,5%
‘ |
[ sexl  3sx]  3snl  senl  sexl x| aanl aenl aex] asn] aznl azul azu] a7ze] azul  saml  saw]  san]  sinl  saul
) |
| 3a%]  3a%l  30%l  30%]  30%l 3exl 37%] s7u]  3sxl  ssu] a3u] a3u] a3u]  sax] aax]  sou] a9u] sou]  sou| 504
‘ |
Margen Neto 3,4% 3,1% 3,0% 1,9% 1,9% 3,6% 3,7% 3,7% 2,4% 2,4% 4,3% 4,3% 4,3% 2,8% 2,8% 5,0% 4,9% 5,0% 3,2% 3,2%
Crecimiento 9,8% 0,7% -3,3%| -38,3%| -383%| 984%| 101,5%| 103,3%| 31,1%| 31,1%| 82,6%| 850%| 863%| 19,6%| 196%| 83,1%| 825%| 841%| 174%| 17,4%
— —
— —
T
4
_ =
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Estado de Flujo de Caja provectado trimestral para los periodos comprendidos entre 2023 v 2026

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC
$ Miles)

Flujo de Caja Proyectado sep-23 dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24  dic-24 mar-25 jun-25 sep-25 dic-26

Caja Incial . 4 g 4 g g g g 1.462 1.237
INGRESOS
Ventas de Contado 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Recuperacion de Cartera / Ventas a Crédito 4.469 4.102 4.102 4.102 16.776] 4.321| 4.321| 4.321| 4.321| 17.284| 4.451| 4.451| 4.451 4.451] 17.803 4.584| 4.584 4.584 4.584| 18.337
Otros Ingresos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Anticipo clientes 105 13 13 13 144 3 3 3 3 11 3 3 3 3 11 3 3 3 3 11
Ajustes No Efectivos 0 142 142 142 427 112 115 115 115 458 118 119 119 119 476 122 123 123 123 490
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 467 0 0 0| 467 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0
Propiedades de Inversién 0 0 0 0| 0 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0
Activo Intangible 480 0 0 0| 480 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 0| 0 0
Inversién en subsidiaria 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones Financieras de Corto plazo 50 0 0 0| 50 0 0 0 0| 0 0 0 0 210 210 0 331 0 176 507
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 0 0 0 0| 0 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0
V Emision de Obligaci 500 1.500 0 0 2.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
isi Vi Mercado de Valores 0 0 263 0 263 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 28 0 0 0 28 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasifiacion Cuentas de Patrimonio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion Resultados (y/o Dividendos) 0 0 0 0| 0 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0
Total Ingresos 6.099 5.758 4.521 4.258 20.636 4.436 4.439 4439 4439 17.753 4571 4573 4573 4782 18499 4709 5.041 4710 4.886 19.345
EGRESOS
Anticipo clientes 0 0 0 0| 0 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0
Ajustes No Efectivos 51 0 0 0| 51 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0
Costo de Ventas 2.938 2.780 2.780] 2.780, 11.278| 2.900| 2.900] 2.900| 2.900f 11.600|) 2.978| 2.978| 2.978| 2.978| 11.912 3.058 3.058| 3.058| 3.058| 12.233
Gasto Administrativo 490 356 356 356 1.556 38 423 423 423 1.308 327 327 327 327] 1.310 328 328 328 328 1.312
Gasto de Ventas 911 911 911 911 3.643 929 929 929 929 3.717 962 962 962 962 3.847 991 991 991 991 3.962
Gasto Financiero 7 0 5 0| 12 0 0 0 0| 0 0 0 0 4 4 0 7 0 4 10
Gasto Financiero V Emision de obligaciones 10 40 38 33 122 32 27 25 20 103 18 13 12 5 48 5 0| 0 0 5
Impuestos y Otros Egresos 549 -3 -3 178 720 -11 -11 -11 227 195 -11 -11 -11 273 242 -11 -11 -309 621 291
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 0 94 94 94 281 94 94 94 94 375 94 94 94 94 376 94 94 94 94 376
Propiedades de Inversion 0 0 0 0| 0 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0
Activo Intangible 0 0 0 0| 0 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0
Inversién en subsidiaria 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones Financieras de Corto plazo 0 50 0 0| 50 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 0 210! 0| 331 0 541
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 0 0 0 0| 0 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0
V Emision de Obligaciones 0 0 83 250 333 83 250 83 250 666 83 250 83 333 750 0 251 0 0 251
isi Vig Mercado de Valores 385 279 0 269 933 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasifiacion Cuentas de Patrimonio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion Resultados (y/o Dividendos) 0 358 0 0| 358 0 259 0 0| 259 0 309! 0 0 309 0 350 0 0 350
Total Egresos 5.341 4.864 4.264 4.870 19.338 4.065 4.872 4.444 4.843 18224 4452 4922 4445 4977 18797 4.675 5.067 4.492 5.096 19.329
Movimiento de caja (neto) 759 894 257 -612 1.298 371 -433 -5 -404 -471 119 -350 127 -195 -298 34 -26 218 -210 16
Caja Final 1.467 2.360 2.618 2.006 2.006 2377 1944 1939 1.535 1.535 1.654 1304 1431 1.237 1.237 1.271 1.245 1462 1.253 1.253

a Al i m ec@ MERCAPITAL
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Balance General Provectado para los periodos comprendidos entre el 2023 al 2026

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

2023 2024 2025 2026
Total Total Total Total

Balance General (US$ Miles)

ACTIVOS
Caja e Inversiones 2.006 1.535 1.237 1.253
Cuentas por Cobrar Comerciales 2.811 2.895 2.982 3.072
Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas 0 0 0 0
Anticipos y otras cuentas por cobrar 0 0 0 0
Impuestos y Retenciones 278 285 293 301
Inventarios 2.260 2.321 2.383 2.447
Otros activos 385 397 409 421
Activos mantenidos para la venta 0 0 0 0
Activos Corrientes 7.740 7.433 7.304 7.494
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 1.721 1.822 1.906 1.975
Propiedades de Inversién 377 377 377 377
Activo Intangible 24 24 24 24
Activos por Impuestos Diferidos 51 51 51 51
Otros Activos 390 390 390 390
Activos por derecho de uso 552 502 452 402
Activos No Corrientes 3.115 3.166) 3.200 3.219
Total Activos 10.855 10.599 10.504 10.713
% Crecimiento | 12,1%]  -24%]  -0,9%| 2,0%|
PASIVOS 2023 2024 2025 2026
Pasivos Financieros Corto Plazo 750 750 460 176
Proveedores 2.069 2.125 2.182 2.241
Cuentas por Pagar Relacionadas 0 0 0 0
Otras cuentas por pagar 644 661 680 699
Impuestos corrientes 380 390 400 411
Pasivos Corrientes 3.842 3.926 3.722 3.527
% Crecimiento 24,0% 2,2% -5,2% -5,3%
Pasivo Financiero De Largo Plazo 917 251 0 0
Jubilacién Patronal y bonificacién desahucio 1.511 1.691 1.871 2.051
Pasivo porimpuesto diferido 0 0 0 0
Otros Pasivos 401 389 378 366
Total Pasivos No Corrientes 2.830 2.331 2.249 2.418
% Crecimiento 6,3% -17,6% -3,5% 7,5%
Total Pasivos 6.672 6.257 5.971 5.944
% Crecimiento 158%]  -62%]  -46%]  -0,5%|
PATRIMONIO
Capital Social 400 400 400 400
Acciones en tesoreria -107 -107 -107 -107
Reservas (Legal y Facultativa) 274 274 274 274
Otros Resultados Integrales (NIIF y revalorizacion) 0 0 0 0
Resultados Acumulados 3.617 3.776 3.966 4.203
Patrimonio 4.184 4.342 4.533 4.769
% Crecimiento | 6,6%| 3,8%| 4,4%] 5,2%|
Total Pasivos + Patrimonio 10.855 10.599 10.504  10.713
% Crecimiento | 12,1%]  -24%]  -0,9%] 2,0%|

a Alimec® MERCAPITAL

casa de valores s.a



i) Opinién emitida por la compaiiia auditora externa con respecto a la presentacion, revelacion y
bases de reconocimiento como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a
empresas vinculadas.

El presente pronunciamiento se encuentra dentro de los informes suplementarios que se presenta a
continuacion de los EEFF Auditados, en el Anexo Nol.

J) Descripcion de los principales activos productivos e improductivos existentes a la fecha, con

indicacion de las inversiones, adquisiciones y enajenaciones de importancia, realizadas en el dltimo
ejercicio econémico.

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

Detalle de Activos (En Miles USS)

Productivos | Improductivos

2021
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.554 1.554
Cuentas por Cobrar Comerciales 2.368 2.368

Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas - -
Anticipos y otras cuentas por cobrar - -
Impuestos y Retenciones 241 241
Inventarios 1.871 1.871

Otros activos

350 350
Total Activos Corrientes 63| | 6382

PPE neto 1.859 1.859
Propiedades de Inversion 377 377
Activo Intangible 24 24
Activos por Impuestos Diferidos 51 51
Activos por derecho de uso 602 602

Otros Activos

390 390
Total Activos No Corrientes | 29| @ a17] 3303
TOTAL ACTIVOS 9.308 9.685

aAlimeC® MERCAPITAL

casa de valores s.a
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Detalle de Activos (En Miles US$)

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

Productivos | Improductivos

dic-22

Efectivo y equivalentes de efectivo 708
Cuentas por Cobrar Comerciales 2.724
Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas =

Anticipos y otras cuentas por cobrar 88
Impuestos y Retenciones 283
Inventarios 2.269
Otros activos 39

Total Activos Corrientes

PPE neto

Propiedades de Inversion 377
Activo Intangible 503,95

Activos por Impuestos Diferidos 175

Otros Activos 273

Total Activos No Corrientes m
TOTAL ACTIVOS 9.121 377

A continuacidn, se muestra el detalle de las inversiones, adquisiciones y enajenaciones de importancia:

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

— dic-21 dic-22

USD (miles) USD (miles)

ADQUISICION S  341,42|5$ 47,08
ENAJENACION

INVERSION $ 468,17

6 Declaracion juramentada del representante legal de la compaiiia emisora, en la que conste que la
informacién contenida en el prospecto de oferta piiblica es fidedigna, real y completa; y que sera

penal y civilmente responsable, por cualquier falsedad u omision contenida en ella.

La declaracion juramentada del representante legal de la compaiiia emisora consta en el Anexo No. 7.

7 Declaracion bajo juramento otorgada ante Notario Publico por el representante legal del emisor en
la que detalle los activos libres de gravamenes.

La declaracion Juramentada otorgada ante Notario Publico por el representante legal del emisor en la que
detalle los activos libres de gravamenes se encuentra en el Anexo No 3.

® Alimec.

MERCAPITAL

casa de valores s.a
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8 Anexos

Anexo No. 1 Estados financieros auditados con sus respectivas notas de los afios 2019 al 2021.

Anexo No.2 Estados financieros internos con corte al 31 de diciembre de 2022

Anexo No. 3 Declaracion Juramentada otorgada ante Notario Piblico por el representante legal

del emisor en la que detalle los activos libres de gravamenes.
Anexo No. 4 Certificado del Calculo del Monto Maximo a Emitir.
Anexo No. 5 Declaracion juramentada del Representante de Obligacionistas.

Anexo No. 6 Informe completo de la Calificacion de Riesgos.

Anexo No. 7 Declaracion juramentada del representante legal de la compafiia emisora.

® Alimec.
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ANEXO No. 1

ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS CON SUS
RESPECTIVAS NOTAS DE LOS
ANOS 2019 AL 2021
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INDICE

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio

Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC

Quito, 15 de mayo del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC (en adelante la
“Compafiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC al 31 de diciembre del 2019,
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secciéon
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de la auditoria

Hemos determinado que no existen asuntos significativos de auditoria que comunicar en nuestro informe.

#SomosTuAliado
PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.

Quito - Ecuador
T: (593-2) 3829 330
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Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC
Quito, 15 de mayo del 2020

Otro asunto

Los estados financieros de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2018, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de fecha 29 de marzo del 2019
expreso una opinion sin salvedades.

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacion comprende el
Informe a los Accionistas 2019 (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), informado por el Representante Legal de la Compafiia y obtenido antes de la fecha de nuestro

informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe a los
Accionistas 2019 y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con Comparfiia en marcha y utilizando el principio contable de Compafiia en marcha, a
menos que la Administraciéon tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion y el Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Péagina 2 de 50
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Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC
Quito, 15 de mayo del 2020

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria
gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de Compafiia en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como Compafiia en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que a la
Compafiia no continie como una Compariia en funcionamiento.

. Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados

financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.
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Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC
Quito, 15 de mayo del 2020

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaifiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia una declaracion de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracién de la
Compaifiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

T it TP o (ot

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

A iZ

Esteban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

r4
£

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios 9
Otros activos

Total de actives corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos h 10
Propiedades de imersion 12
Activos intangibles

impuesto a la renta diferido 15
Activos por derecho de uso 1

Total activos no corrientes

Total actives

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

§ St Ficart

2019 2018
1,088,434 1,480,221
2,519,059 2,680,818

50,567 86,495
1,874,198 1,672,609
58,827 80,319
5,600,085 6,000,462
2,070,308 2,037,396
377,087 377,087
27,939 41,009
99,773 44,247
660,931 .
3,238,038 2,499 819
8,836,123 8,500,281

Paul de Mulder R. Yolanda Maldonado
Representante Legal Gerente Financiera
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

P S Y PAT Nota 2018 2018

Pasivos corientes
Obligaciones financieras 16 661,998 672,986
Cuentas por pagar a proveedores 13 1,812,059 1,756,023
Otras cuentas por pagar 179,043 128,138
Impuestos por pagar " 4932 246,252
Pasivos por armendamiento 11 66,880 0
Obligaciones a empleados 17 378,950 401,287

Total pasivo comente 3,363 862 3,204.686
Pasivos no corriente N
Obligaciones financieras 16 . 644,724
Impuesto a la renta diferido 15 57833 53,482
Pasivos por arrendamiento 11 626,332 -
Beneficios a empleados 17 1,247 251 1077628

Total pasivo no comente 1,931,416 1,775,835

Total pasivos 5,205.278 4,980,521

Patrimonio
Captal social 18 400,000 400,000
Acciones en lesoreria (105,770) (105,770)
Reserva legal 2713537 273537
Utilidades retenidas 2973078 2,961,963

Total patrimonio 3,540,845 3519760
Total pasivos y patrimonio 8,836,123 8,500,281

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

| Tk

Paul de Mulder R. Yolanda Maldonado Ba /C/Bd'l Insuasti
Representante Legal Gerente Financiera ontador General
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota

Ingresos por actividades ordinarias 20
Costo de ventas ]

Utilidad bruta
Gastos de venta ]
Gastos de administracion 6
Otros ingresos (gastos), neto
Gastos financieros, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto 2 la renta 15
Utilidad neta del afo
Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasifican posteriomente al resultado del ejercicio

Ganancia (Pérdida) actuariale
Utilidad neta y resultado integral del afie

201 2018
17,083,740 16,847,668
(10.982473) (10,626,547)
6,111,257 6,221,121
(3.772,035) (3,779,501)
(1,305,627) (1,251,384)
14,179 (19.771)
(5.064,384) [5,050,656)
(194.015) (150,968)
852,860 1019497
(234 676) (256.963)
618,193 762,534
39,041 (61.765)
857,234 700,769

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[

Yoianda Maldonado
Gerente Financiera

Paul de Mulder R.
Representante Legal
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Utilidades acumuladas
Capital Acgigues - Boma de Reserve mm Quias mm Utilidades Total
o0 iesoreria emision leqal adopcien feselvas niggrales feienides
Saido al 1 de enero del 2018 400,000 237,060 273,537 492,048 378,447 05,541 2,449,879 4,327,321
Utilided neta del aflo - - - . - = - 762,534 762,634
Otros resullados inlegrales - - - - - - {81,785) - (61.785)
Pago de dividendos (Segin Acta de Junta de
Acclonisias del 26 abril 2018) - - - - - - - {212 648) (212,848)
Acciones de lesoreria - (108.770) (237 869) = = - - {952 044) {1,205 883)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 400,000 (108,770) - 273,537 492,048 378,447 33,778 2.047.721 3.519.760
Utitidad neta del afio = - = . = - - 818,193 618,193
Oftros resultados inlegrales - - - - - - 38,041 - 39,041
Pago de dividendos (Segin Acta de Junis de
Accionisias del 11 abril 2019) . kA = 2 s - - (631,267) (631,267)
Otros ajusies manores - - - - - - - (4,880) (4.880)
Aprop resarva fi = - - - - 381,267 - (381 287) -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 400,000 (105,770) - 273,537 492,048 758,714 72,817 1.648,500 3.540,845

Las notas explicativas anexas son parteyntegrante de los estados ﬁnancle 0S.

TR e

‘ ~
Paul de Mulder R. Yélanda Maldonado
Representante Legal Gerente Financiera
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Fiujos de efective en las des operaci

|§

Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas cargos (menos créditos) a resultados que no representan movmientos
de efectivo.

Depreciacion propiedad, muebles, equiposy vehiculos

Amontizaciones

Depreciacion por derecho de uso

ProMsion por delerioro de cusntas por cobrar

Prossion para obsolescencia de inventarios

Provsién para jubliacién patronal y desahucio

Costo financiero pasivos por amendamiento

Otros ajusles menores

Provision de intereses 16

I3ocooom

Cambio en aclivos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios '
Otros activos
Cuenias por DAgar 8 proveedores
Otras cuentas po pagar
Impuestos por plagar
Obligaciones a empleados
Benelcios 8 empleados

Efectivo neto provsto por actiudades de operacion

Pago de intereses de obligaciones financieras

Impuesto a la renta pagadc

Flujos de efs de las dades de an,

Adiciones de propiedad, muebles, equiposy vehiculos 10
e neto utili en dades de imersion

Flujos de ef de las Iddades de financi o
Inversiones financieras a valor razonable
Pago de obligaciones financieras
Pago de divdendos
Acclones en lesorera
Pagos por activos por derecho de uso

Efectivo neto ulilizade en activdades de financiamiento
Disminucion neta en electivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efective y equivalentes de efectivo al final del afio

~~

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

T2

Paul de Mulder R. Yolanda Maldonado
Representante Legal Gerente Financiera
Pagina 9 de 50

2019 2018
B52.860 1,019,497
320,366 293,885

13,150 21,874
82,618 -
10,200 10,200
(18,934) 68,968
217,380 152,795
57,865 =
(4,880) -
3,160 6,319
151,550 (326,427)
26,928 20,176
(184,655) 94,574
21,402 13,028
56,026 257,682
50,805 18,850
3,754 (2,938)
(22,337) 112,404
(8.717) (84,067)
1,620,557 1,674,799
(74,878) (127.500)
(270,927) (150,316)
—lttTE)  _____(dd77)
(353,278) (464,477)
- 502,534
(583, 904) (530,383)
(631,267) (212,848)
- (1,206,883)
(108,000) -
(1,368, 139) (1.573,860)
(381,787) (513,854)
1,480,221 1,683 875
— 1,068,434 480,221

’ Q’au’l Insuast?’” "
ontador General
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC (en adelante “la Compafiia”) fue constituida en el Ecuador el 20 de
septiembre de 1978. Su objeto social consiste fundamentalmente en la elaboracion, preparacion, envasado
y produccion de articulos alimenticios en general y articulos conexos con la industria de los alimentos; y la
compra, venta, importacion, exportacion, distribucion, representacion, intermediacion, agenciamiento y
comision de productos alimenticios en general.

Durante los afios 2019 y 2018, su actividad principal se vincul6 a la produccién y comercializaciéon de
alimentos de las siguientes marcas:

. Miraflores: Produccién y comercializacién de productos lacteos como leche, crema, mantequilla,
yogurt, jugos, entre otros.

. McCormick: Produccion y comercializacion de salsas, especies y condimentos.

. Milano: Produccion y comercializacién de salsas para postres en general.

Con fecha 9 de agosto de 2017, 3 de junio de 2014 y 25 de octubre de 2011, la Superintendencia de
Compaifiias del Ecuador mediante Resoluciones Nos. SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2017-00003114, SC-
IRQ.DRMV.2014-2179, y Q.IMV.11.4802 respectivamente autorizé la emision de obligaciones de la
Compaiiia en el Mercado de Valores por 2,000 cada una. Asi mismo, el 18 de agosto de 2017, el 6 de junio
de 2014 y 31 de octubre del 2011, los valores producto de la emision fueron inscritos en el Registro del
Mercado de Valores bajo los nimeros 2017.Q.02.002070, 2014.1.02.01312 y 2011.1.02.00977

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

La Companiia ha determinado que opera en tres segmentos reportables, los segmentos Miraflores,
McCormick y Milano.

Aprobacion de estados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 14 de abril del 2020 y seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

Situacidon econémica del pais
En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los Ultimos dos afios

y la balanza comercial no petrolera continla generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones

Pagina 10 de 50
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas
Compaifiias privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisiéon de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién del pais no tuvo impactos importantes en sus
estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC estan preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico excepto por las propiedades
de inversion (Nota 11) y beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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2.3

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compafiia
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccién o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La Compafiia cambio sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF 16. Esto se revela en la
nota 2.9. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes

reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o

futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazaré a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIF 9, NIC 39 € FRS 7 cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compainiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparfiia se expresan en la moneda del ambiente

econodmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y
depdsitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos financieros
Clasificacion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los

términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al costo amortizado con cambios
en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados. Sin embargo, en el caso
de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se
reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccidn de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.
La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la

Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios
en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compainiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, “cuentas por cobrar a compafiias” y
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

“otras cuentas por cobrar” en el estado de situacién financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro
de aproximadamente 53 dias a terceros. No existen montos significativos de ventas que se aparten de
las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Compainiia evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda

gue no se mantengan a valor razonable a través de resultados. La metodologia de deterioro aplicada esta

sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compafiia aplica el método simplificado permitido por la NIIF
9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicién inicial de la cuenta por cobrar.

Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros a costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras, “Cuentas por pagar proveedores”, las “Otras cuentas por pagar” y el “Pasivo por
arrendamiento”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y en el
caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocer al valor neto de los costos de transaccion
directamente atribuibles.
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Obligaciones financieras

Esta es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula considerando cualquier descuento o prima en la adquisicién y las tarifas o
costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como parte de los costos financieros en el
estado de resultados.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario
Se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta.

El inventario de productos terminados esta valorado a su costo promedio, los cuales no exceden su valor
neto de realizacion. Los costos incurridos para transformar la materia prima en producto terminado, llevar
cada producto a su ubicacién y darle su condicién de venta, forman parte del costo.

El valor neto de realizacién para cada uno de los items disponibles para la venta es su precio de venta,
menos la proporcién de gastos de comercializacion y distribucion. Para el caso de materias primas y
materiales no disponibles para la venta es el costo necesario para su reposicion.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada
en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta. El valor neto
realizable se mide al tomar el menor entre el valor en libros y el importe recuperable que esta
representado por el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.
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Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos

Las Propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y
equipos es calculada linealmente basada en su vida Gtil estimada, o de aquellos componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales
debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus Propiedades,
maquinaria, muebles, vehiculos y equipos al término de su vida Util sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas Utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos son las siguientes:

Afios
Edificios e instalaciones 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Maquinaria y equipo 15

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos excede
a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados y costo de endeudamiento. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construccién o producciéon demanda un periodo
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento
son capitalizados durante la fase de construccion del activo y cesa cuando el activo esta sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construccién es paralizada.
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Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable. La
depreciacion de las propiedades de inversion se calcula por el método de linea recta para asignar su
costo durante el estimado de su vida Util. Los terrenos no se deprecian.

Los valores residuales y la vida util de las propiedades de inversion se revisan y ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera.

El valor en libros de las propiedades de inversion se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversién
se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

Activos intangibles -

Los activos intangibles que tienen una vida Util definida se registran al costo menos su amortizacion
acumulada.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo intangible que surja de un
derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual a cero.
Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos) se someten
a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha
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identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Compafiia mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Uso del Periodo de Afio de
Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminacién
GALPONES OFICINAS Y BODEGAS CEDE QUITO 10 afios 2027

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Compafiia separa estos
componentes en funcidn de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles,
en los que la compafiia es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar
como un solo componente de arrendamiento.

Los términos del contrato son negociados de manera individual y contienen un amplio rango de términos
y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al
aseguramiento del bien usado por la Compafiia. Los activos arrendados no pueden ser usados como
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos. Desde el 1
de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de uso y su
correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para ser
usado por la Compafiia.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los
pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente usando la valoracién a la
fecha de inicio del contrato.

- Pagos de penalidades por la terminacion del arrendamiento, si los términos del contrato reflejan
gue la Compaifiia ejerceran dicha opcion.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcion de extension del contrato también
son incluidos dentro de la medicidn del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso para la Compaifiia, se
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emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compairiia tendria que
pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un
ambiente econémico similar con términos y condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Compaifiia:

- Usa tasas contratadas recientemente por la entidad, actualizadas por condiciones financieras
surgidas desde la contratacion de dicha tasa.

La tasa de descuento utilizada por la Compafiia es de 8% que corresponde a la tasa promedio que paga
la Compafiia por la Emision de Obligaciones y ha sido considerada para cada uno de los bienes
arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

La Compainiia esta expuesta a potenciales futuros incrementos de los pagos variables de arrendamientos
basados a indices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de arrendamiento hasta que tienen
efecto. Cuando se realizan ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas o indices, el pasivo de
arrendamiento es medido nuevamente y ajustado contra el activo por derecho de uso.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés
constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguientes:

- Medicién inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos
cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida til de
dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de linea recta. Si la Compafiia espera razonablemente
ejercer la opcién de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida Gtil del activo
correspondiente.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto
en el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo son aquellos con una duracién de
12 meses 0 menos.

Opciones de terminacion y extensiéon

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extension razonables a ser ejecutados durante
la utilizacion del activo por derecho de uso.
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Las opciones de terminacién y extension se incluyen en ciertos contratos de arrendamiento de la
Compaifiia y estos son usados para maximizar la flexibilidad operacional en términos del manejo de los
activos usados para las operaciones de la Compafiia. La mayoria de estas clausulas solo pueden ser
ejercidas por la Compaiiia y no por el arrendador.

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracién de la Compafiia ha considerado todos los
hechos y circunstancias que crean un incentivo econdmico para ejercer una opcion de extension. Las
opciones de extension (o periodos después de las opciones de terminacién) sélo se han incluido en el
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el arrendamiento se va a
extender (0 no se va a terminar).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto alarenta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 35% si los accionistas finales de la Compafiias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (25% o 15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este Gltimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucién, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor
gue el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia constituyo al impuesto
causado como impuesto a la renta corriente del afio.
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Impuesto a larenta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados
a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de los productos vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de
la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

b) No corrientes (Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compainiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,21% (2018: 4,53%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia 'y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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2.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningln elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 dias, lo cual es considerado
consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluirdn hacia la Compafia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente por la venta de productos alimenticios; los mismos
gue son vendidos y comercializados principalmente o a través de cadenas de supermercados, canales
tradicionales, entre otros, a través de érdenes de pedido de sus clientes. Los ingresos provenientes de
acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes se transfiere al cliente por una cantidad
que refleje la contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a cambio de la entrega de estos
bienes.

2.18 Adopciéon de nuevas normas - NIIF 16 “Arrendamientos”

Como se menciona en la Nota 2.2, la Comparfiia ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva
modificada desde el 1 de enero del 2019, pero no ha restablecido la informacién comparativa del afio
2018, de acuerdo con lo permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que
surgen de las nuevas reglas de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de
situacion financiera el 1 de enero del 2019. Las nuevas politicas contables se revelan en la Nota 2.9.

En la adopcién de la NIIF 16, la Compaiiia reconocié pasivos de arrendamiento con relacion con
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los
principios descritos en la NIC 17 — Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. Los
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados
usando la tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa incremental promedio
ponderada al 1 de enero del 2019 fue 8%.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no disponia de arrendamientos previamente clasificados como
arrendamientos financieros, por tanto no se registro efectos dentro de los estados financieros al 1 de
enero de 2019.
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Expedientes practicos utilizados

En la aplicacién inicial de la NIIF 16, la Compafiia ha usado los siguientes expedientes practicos
permitidos por la norma:

- Aplicacién de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares,

- Contabilizacion de arrendamientos operativos con un periodo remanente de menos de 12 meses al

1 de enero del 2019 como arrendamientos de corto plazo,

- Exclusion de costos indirectos iniciales para la medicion de activos por derecho de uso a la fecha
de aplicacion inicial, y;

- Uso de probabilidad en la determinacion de si el contrato contiene opciones de extension o
terminacion.

La Compainiia ha optado por no revaluar si el contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de
adopcién. Por el contrario, para contratos iniciados antes de la fecha de transicion, la Compafia usé la
evaluacion realizada bajo NIC 17.

Medicion de pasivos de arrendamiento

2018

Acuerdos de arrendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del 2018 1,050,000
Descontados usando la tasa de arrendamiento incremental a la fecha de adopcion 743,547
Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 743,547
De los cuales son:
Pasivos de arrendamiento corriente 50,335
Pasivos de arrendamiento no corriente 693,212

743,547

Medicion de activos por derecho de uso
Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos prospectivamente

considerando que el derecho de uso de estos activos es a partir del 1 de enero de 2019 equiparable al
pasivo de arrendamiento.
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Ajustes reconocidos en el estado de situacién financiera

El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros del estado de situacién financiera al 1 de
enero del 2019:

- Activo por derecho de uso: aumento de US$743,547
- Pasivos de arrendamiento: aumento/disminucion de US$743,547

Contabilidad como arrendador

La Compainiia no tuvo que realizar ajustes relacionados a activos en los que ella figura como arrendador
por la adopcion de la NIIF 16.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaifiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: Las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, se registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

. Propiedades, planta y equipo: La determinacion de las vidas Utiles y el valor residual que se
evaltan al cierre de cada afio.

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales: La Compafiia aplica el enfoque
simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision
de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar.

o Estimacion para valor neto de realizacién y obsolescencia de inventario: La estimacion para
inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracion de la Compaiiia, en
base a una evaluacion de la antigiiedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacion y comercializacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compainiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijarse limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compalfiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de incumplimiento de indices financieros
- Riesgo de capital

Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compafiia exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de crédito y
riesgo de liquidez. La estrategia de gestién de riesgo de la Compafiia se centra en la incertidumbre de los

mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la operacion.
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La gestion de riesgo esta controlada por el Representante Legal y la Gerencia Financiera siguiendo las
politicas y procedimientos establecidos, a efectos de minimizar cualquier impacto significativo. A
continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia.

a)

b)

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. Las cuentas por cobrar a
clientes estan compuestas por un nimero importante de clientes distribuidos entre diversos canales
y en todo el pais.

Cuando se trata de clientes nuevos, antes de otorgar crédito, se realiza por lo menos dos ventas
significativas con pago anticipado, se fijan limites de crédito maximos para todos los clientes, y se
debe actualizar la informacion de clientes en forma anual.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn concentradas en la linea de autoservicios que representa
el 80%.

La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por
cobrar.

Riesgo de liquidez:

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Vicepresidencia Ejecutiva
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compafiia maneja el riesgo de liqguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A la fecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:
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Menores a Entre 31y 90 Mayores a Total
Al 31 de diciembre del 2019 30 dias dias 91 dias
Obligaciones financieras - - 661,998 661,998
Cuentas por pagar proveedores 1,647,017 153,078 11,964 1,812,059
Otras cuentas por pagar 179,043 - - 179,043
Pasivos por arrendamiento 4,379 15,720 673,113 693,212
1,830,439 168,798 1,347,075 3,346,312
Al 31 de diciembre del 2018
Obligaciones financieras - - 672,986 672,986
Cuentas por pagar proveedores 1,661,624 63,243 31,156 1,756,023
Otras cuentas por pagar 128,138 - - 128,138
1,789,762 63,243 704,142 2,557,147

c) Riesgo de incumplimiento de indicadores financieros (covenants)
La Administracién monitorea constantemente el incumplimiento de los indicadores financieros

exigidos por emision de obligaciones realizado por la Compainiia a través de la Bolsa de Valores de
Quito. Un detalle de los indicadores financieros que debe cumplir la Compafiia es como sigue:

Nivel Real de la Compaiiia

Detalle Indicador Nivel Esperado 2019 2018

Nivel de liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente) >=1 1.69 1.87
Endeudamiento (Pasivo Financiero / Patrimonio) <=1.5 0.23 0.38
Endeudamiento Total (Total Pasivo /Patrimonio) <=2.0 1.87 1.40

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
Compaiiia en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compafiias relacionadas)
menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Obligaciones financieras 661,988 1,317,710
Cuentas por pagar a proveedores 1,812,059 1,756,023
Otras cuentas por pagar 179,043 128,138
Pasivos por arrendamiento 693,212 -
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,088,434) (1,480,221)
Deuda neta 2,257,868 1,721,650
Total patrimonio neto 3,540,845 3,519,760
Capital total 5,798,712 5,241,409
Ratio de apalancamiento 39% 33%

Durante el ejercicio del 2019 la estrategia de la Compafiia no ha variado respecto al 2018 y continia con la
financiacion con fondos propios y de terceros. La variacion corresponde principalmente a la adopcion de la

NIIF 16 e incremento en las cuentas por pagar a proveedores.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Al 31de diciembre del 2019

Al 31de diciembre del 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,088,434 - 1480,221 -
Cuentas por cobrar comerciales 2,519,059 - 2,680,818 -
Otras cuentas por cobrar 59,567 - 86,495 -
Total activos financieros 3,667,060 - 4,247,534 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 661998 - 672,986 644,724
Cuentas por pagar a proveedores 1,812,059 - 1,756,023 -
Otras cuentas por pagar 179,043 - 128,138 -
Pasivos por arrendamiento 66,380 626,332 - -
Total pasivos financieros 2,719,980 626,332 2,557,147 644,724

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido

a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019

Consumo de mercaderias primas y consumibles
Gastos por beneficios a los empleados
Transporte interno

Costos de publicidad

Gastos por depreciacion y amortizacion (1)
Honorarios y servicios

Regalias

Gastos de mantenimiento

Servicios basicos

Arriendo

Seguros

Otros gastos

2018

Consumo de mercaderias primas y consumibles
Gastos por beneficios a los empleados
Transporte interno

Costos de publicidad

Gastos por depreciacién y amortizacion
Honorarios y servicios

Regalias

Gastos de mantenimiento

Servicios béasicos

Arriendo

Seguros

Otros gastos

(1) Incluye US$82,616 de gasto amortizacion de activos por derecho de uso del afio 2019.
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Costo
de los productos Gastos de Gastos de
vendidos administracion venta Total
9,749,526 - - 9,749,526
291,370 854,529 1,464,864 2,610,763
105,160 - 613,570 718,730
- - 401,253 401,253
228,543 39,045 148,544 416,132
- 233,533 31,517 265,050
- - 229,781 229,781
115,708 12,197 34,508 162,413
31,966 8,260 85,346 125,572
- 23,400 74,494 97,894
34,446 13,830 18,104 66,380
425,754 120,833 670,954 1,217,541
10,982,473 1,305,627 3,772,935 16,061,035
Costo
de los productos Gastos de Gastos de
vendidos administracion venta Total
9,503,988 - - 9,503,988
277,503 774,729 1,518,682 2,570,914
108,703 - 646,474 755,177
- - 380,836 380,836
192,487 42,153 81,119 315,759
- 251,996 10,980 262,976
- - 240,028 240,028
121,071 9,978 28,349 159,398
31,421 10,510 89,701 131,632
- 21,450 146,742 168,192
38,205 14,751 19,694 72,650
353,169 125,817 616,896 1,095,882
10,626,547 1,251,384 3,779,501 15,657,432
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2019 2018
Efectivo en caja y bancos (1) 376,201 117,283
Otros activos financieros (2) 712,233 1,362,938
1,088,434 1,480,221
(1) Incluye depésitos a la vista mantenidos en Instituciones Financieras con calificacién de riesgo AAA.

)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, constituyen poélizas de acumulacién mantenidas en
instituciones financieras locales con plazos menores a 90 dias como sigue:

Entidad financiera 2019 2018
Banco de Guayaquil S.A. (a) 525,906 682,567
Banco de la Produccién S.A. Produbanco (b) - 204,111
Banco del Pichincha C.A. (c) 186,327 476,260
712,233 1,362,938
a) Certificados de depdsito que devengan una tasa de interés anual entre 4,20% y 5,00%.
b) Certificados de depdsito que devengan una tasa de interés anual entre 2,00% y 2,50%.
c) Inversiones Overnight que devengan una tasa de interés anual entre 2,005 y 2,25%.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
La Compariia mantiene clientes en las siguientes lineas de negocios:
2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 2,577,747 2,729,449
Provision para cuentas dudosas (2) (58,688) (48,631)
2,519,059 2,680,818
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(1) Las cuentas por cobrar a clientes incluyen cuentas por cobrar vigentes con crédito hasta 60 dias y
otros saldos menores de cuentas por cobrar vencidas con una antigiedad de mayor hasta 120
dias.

(2) La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis de
la posicién financiera actual de la contraparte.

La Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a
clientes.

A continuacién, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afo:

2019 2018
Por vencer 1,608,962 1,538,714
Vencidas
1 a 30 dias 800,439 1,006,232
31 a 60 dias 156,677 176,221
61 a 120 dias 2,312
Mas de 120 dias 9,357 8,275
968,785 1,190,735
Total 2,577,747 2,729,449

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalla en tres categorias
(clasificacion interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado.

Grupo 3 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el pasado,
los cuales se recuperaron

La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:
2019 2018

Grupo 2 2,577,747 2,729,449
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El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 48,631 40,607
Adiciones 10,200 10,200
Recuperos (143) (2,176)
Saldo final 58,688 48,631

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro es similar a su

valor razonable.

INVENTARIOS

Composicion:

2019 2018
Materia prima 1,331,689 1,254,349
Productos terminados 398,197 278,960
Productos en proceso 134,575 144,934
Importaciones en transito 9,737 11,299
Menos - Provisién de obsolescencia de inventarios (1) - (16,934)
1,874,198 1,672,609
(1) Movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios.
2019 2018
Saldo al 1 de enero 16,934 128,406
Incrementos - 68,968
Utilizaciones (16,934) (180,440)
Saldo al 31 de diciembre - 16,934
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PROPIEDADES, MAQUINARIA, MUEBLES, VEHICULOS Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de Propiedades, planta y equipos se presentan a continuacion:

Al 1 de enero del 2018

Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros al 1 de enero del 2018

Movimientos 2018

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018

Movimientos 2019

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2019

Al 31 de diciembre del 2019
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros
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Edificios e Equipo de Mueblesy  Maquinarias y
Terrenos instalaciones computacion Vehiculos enseres equipos Total
201,728 1512,777 245,166 188,329 138,258 2,492,117 4,778,375
- (820,203) (229,604) (141,111)  (115,143) (1,605,510) (2,911,571)
201,728 692,574 15,562 47,218 23,115 886,607 1,866,804
- 275,752 17,605 - 5539 165,581 464,477
- (121,954) (8,261) (22,704) (4,594) (136,372) (293,885)
201,728 846,372 24,906 24514 24,060 915,816 2,037,396
- 111,156 15,595 28,666 536 197,325 353,278
- (140,118) (15,429) (13,787) (3,998) (147,034) (320,366)
201,728.00 817,410.00 25,072.00 39,393.00  20,598.00 966,107.00 2,070,308.00
201,728 1,899,685 278,366 216,995 144,333 2,855,023 5,596,130
- (1,082,275) (253,294) (177,602)  (123,735) (1,888,916) (3,525,822)
201,728 817,410 25,072 39,393 20,598 966,107 2,070,308
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ARRENDAMIENTOS

Composicion;
2019 2018

Activos por derecho de uso
Edificios 660,931

660,931
Pasivos de arrendamientos
Corriente 66,880
No corriente 626,332

693,212

Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de arrendamientos son:

Saldo
Activo por derecho de uso Adopcién Depreciacion Final
Edificios 743,547 (82,616) 660,931
743,547 (82,616) 660,931
Saldo
Adopcién Interés Pagos Final
Pasivo por arrendamiento 743,547 57,665 (108,000) 693,212

El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$108,000.
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PROPIEDADES DE INVERSION
Composicioén:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a una propiedad ubicada en Cayambe que es
mantenida por la Compafiia para generar plusvalia.

2019 2018
Al 1 de enero del 2018
Costo 377,087 377,087
Ganacia sobre revaluacion de propiedas de inversion - -
Saldo al 31 de diciembre del 2019 377,087 377,087

El valor razonable de las propiedades de inversién de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019, se obtuvo
a través de un avalio realizado a esa fecha por un perito independiente, A criterio de la administracion no
existen condiciones que modifiquen ese estudio, se realizara nuevo avalio en el afio 2020.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2019 2018
Proveedores locales (1) 1,716,815 1,531,600
Proveedores del exterior (1) 95,243 224,423

1,812,059 1,756,023

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a cuentas por pagar a proveedores de materias
primas y principales servicios para la produccion, que se liquidan en plazos entre 30 y 60 dias.

IMPUESTOS POR PAGAR

2019 2018
Impuesto a la renta por pagar (1) 138,024 123,100
Impuesto al Valor Agregado - IVA 87,835 83,198
Impuesto a los consumos especiales - ICE 921 1,171
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 38,152 38,783
264,932 246,252

(1) Se presenta en el rubro de Impuesto a la renta por pagar, neto de retenciones por US$138,024
(2018: US$123,100).
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, los afios del 2015 al 2019 se encuentran abiertos a
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Impuesto alarenta

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 285,851 261,371
Impuesto a la renta diferido (1) (51,175) (4,407)
234,676 256,963

(1) (Ver Literal e)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000 (Anexo e Informe o US$3,000 solo presentar Anexo). Se incluye
como parte relacionadas a las Compaiiias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compairiia no se encuentra dentro del alcance de esta ley.
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Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores en las
utilidades y el impuesto a la renta 1,003,375 1,199,409
Menos - Participacion de los trabajadores (150,506) (179,911)
Utilidad antes del impuesto a la renta 852,869 1,019,497
Mas:
Gastos no deducibles (1) 290,534 25,985
Menos:
Otros ajustes
Base imponible 1,143,403 1,045,482
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta corriente causado 285,851 261,371

(1) Incluye principalmente el gasto por jubilacién patronal y desahucio por US$215,936, y la
contribucion Unica temporal basada en los ingresos gravados del 2018 por US$34,347.

Impuesto alarenta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

= Saldos al Reconocido en Saldos al final del
Afio 2019 — o
comienzo del afio los resultados afio
Activos por impuestos diferidos
Provisiones 14,558 (4,234) 10,324
Provisiones de Jubilacién Patronal y desahucio (2) 29,689 51,690 81,379
NIIF 16 arrendamientos - 8,070 8,070
44,247 55,526 99,773
Pasivos por impuestos diferidos
Costo atribuido (valor razonable) edificios (1) 53,482 4,351 57,833
53,482 4,351 57,833
Pasiwvo/Activo por impuestos diferidos - neto. 9,235 51,175 41,940
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~ Saldos al Reconocido en Saldos al final del
Afo 2018 — =
comienzo del afio los resultados afio
Activos por impuestos diferidos
Provisiones 36,010 (21,452) 14,558
Provisiones de Jubilaciéon Patronal y desahucio - 29,689 29,689
36,010 8,237 44,247
Pasivos por impuestos diferidos
Costo atribuido (valor razonable) edificios (1) 49,652 3,830 53,482
49,652 3,830 53,482
Pasivo por impuestos diferidos - neto. 13,642 4,407 9,235

(1) Corresponde al gasto de depreciacién de los reavaltos de Propiedades, planta y equipos que la

Compafiia efectud por adopcién de las NIIF.

(2) Corresponde al gasto por jubilacidn patronal y desahucio considerado como no deducible durante
el ejercicio corriente y que serd compensado una vez que se realice el pago.

Tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019 y 2018 se muestra

a continuacion:

Utilidad del afio antes de impuestos
Impuesto a tasa del 25%

Efecto fiscal de los gastos no deducibles y que no se
reversaran en el futuro
Efecto por impuesto diferido

Gasto por impuestos
Tasa efectiva de impuestos
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2019 2018
852,869 1,019,427
213,217 254,857

72,634 6,513
(51,175) (4,407)
234,676 256,963

28% 25%
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Otros aspectos

Otros asuntos -Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; vy,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los
afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Seincluye un nuevo tratamiento tributario para la distribuciéon de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Ginico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los

activos totales, al sefialado en la escritura de constitucién de la compaiiia, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados
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como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion de la Compaiiia, luego del andlisis efectuado considera que el principal efecto es la

contribucion Gnica temporal para los afios 2020, 2021 y 2022.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras se formaban como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Plazo 2019 2018
Obligaciones financieras:
Corriente:
Papel comercial (1) 1,080 dias 658,838 666,667
Intereses por pagar 3,160 6,319
661,998 672,986
No corriente:
Papel comercial (1) - 644,724
661,998 1,317,710

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, constituye emision de obligaciones realizada en 2017,
garantizadas con garantia general de la Compaiiia con un plazo de hasta 1,080 dias y pagos de
capital e intereses cada 180 y 90 dias a partir de su fecha de colocacion. Los recursos
provenientes de las emisiones se destinaron a capital de trabajo e inversiones y adecuaciones en
activos fijos. Esta emision incluye el cumplimiento de los covenants descritos en las Nota 4, literal
c), los cuales han sido cumplidos por la Compaifiia.

Un detalle de las obligaciones financieras mantenidos por la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es como sigue:

2019 2018 Interés por pagar
Tasa de interes Plazo en dias Corriente No corriente Corriente No corriente 2019 2018
anual %
8% 1,080 250,000 - 250,000 250,000 1,388 3,541
8% 1,080 216,667 - 216,667 216,667 1,355 1,444
8% 1,080 192,171 - 192,171 178,057 417 1,334
658,838 - 658,838 644,724 3,160 6,319

Pagina 43 de 50

108



17.

a)

b)

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldos al inicio 179,911 82,870 221,376 201,817 401,287 284,687
Incrementos 150,507 179,911 1,088,223 1,054,814 1,238,730 1,234,725
Pagos (179,912) (82,870) (1,081,155) (1,035,255) (1,261,067) (1,118,125)
Saldos al final 150,506 179,911 228,444 221,376 378,950 401,287

(1) Corresponde al 15% de participacion a trabajadores.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva

No corrientes

Composicion:

2019 2018
Jubilacién patronal 985,292 850,637
Indemnizacién por desahucio 261,959 226,993
1,247,251 1,077,629

La composicion del valor presente de la provision para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al 1 de enero 850,637 736,885 226,993 210,281 1,077,630 947,166
Costos por senicios corrientes 135,484 81,392 34,099 29,993 169,583 111,385
Costo por intereses 37,744 32,232 10,053 9,179 47,797 41,410
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida (25,045) 46,547 (469) 11,580 (25,514) 58,127
Beneficios pagados - - (8,717) (34,040) (8,717) (34,040)
Reducciones y liquidaciones anticipadas ORI (13,528) (46,419) - - (13,528) (46,419)
Al 31 de diciembre 985,292 850,637 261,959 226,993 1,247,251 1,077,629
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costos por senicios corrientes 135,484 81,392 34,099 29,993 169,583 111,385
Costo por intereses 37,744 32,231 10,053 9,179 47,797 41,410
Al 31 de diciembre 173,228 113,623 44,152 39,172 217,380 152,795
Las principales hipoétesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:
2019 2018

Tasa de descuento 4.21% 4.53%
Futuro incremento salarial 2.00% 2.00%
Futuro incremento de pensiones 1.00% 1.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 20.22% 19.24%

Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres)

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

Andlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la

obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacién
patronal

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (26,025)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -3%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 27,845
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 3%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 28,614
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 3%
Variaciéon OBD (tasa de descuento - 0.5%) (26,952)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%) -3%
Rotacion
Variaciéon OBD (Rotacion +5%) (15,165)
Impacto % en el OBD (Rotacion +5%) -2%
Variacién OBD (Rotacién -5%) (15,678)
Impacto % en el OBD (Rotacion -5%) 2%
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(6,267)

2%
6,716

3%

7,160
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(6,749)
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5,950
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(5,694)
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 400,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, el cual esta suscrito y totalmente pagado.

Acciones en tesoreria

Con fecha 23 de octubre de 2018, la Compania efectud la compra de 105,770 acciones de propiedad de
Clasecuador S.A. y Fondo Pais Ecuador — FPE (1,573 y 104,197 acciones respectivamente) por esta
transaccion efectu6 un pago de 1,296.

Dicho proceso fue aprobado mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
con fecha 11 de octubre del 2018.

Prima de emision

El 18 de enero del 2007, la Compaiiia y el Fondo Pais Ecuador - FPE celebraron un acuerdo mediante el
cual el Fondo realizé una inversion de 1,2 millones registrada en esta cuenta encaminada a fortalecer el
patrimonio de la Compaiiia. El Fondo Pais Ecuador, es un fondo colectivo formado por la Corporacién
Andina de Fomento - CAF, Corporacion Financiera Nacional - CFN y Merchantbansa S.A. El Acuerdo
entre el Fondo Pais Ecuador y la Compafiia tuvo una vigencia hasta el afio 2014. Con fecha 23 de
octubre de 2018 Fondo Pais Ecuador vendié todo su paquete accionario en la Compaifiia, transaccion
realizada a través de la BVQ.

El 16 de febrero del 2016, la Junta de Accionistas aprobd la absorcion de las pérdidas acumuladas por
US$890,000 mediante la cuenta prima de emision.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Otras reservas
Los saldos acreedores de otras reservas de capital solo podran ser capitalizados en la parte que exceda

al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econédmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018
con compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compafiia:

Empreseguros

Clasecuador S.A. SA Clasagro S.A. Total
2019
Compras de inventario - 193,664 193,664
Reembolso de gastos y otros - 6,007 - 6,007
Gastos de servicios de asistencia y propiedad intelectual - - 3,000 3,000
Dividendos pagados 836 - - 836
836 6,007 196,664 203,507
2018
Compras de inventario - - 200,832 200,832
Reembolso de gastos y otros - 6,084 - 6,084
Gastos de servicios de asistencia y propiedad intelectual - 3,000 3,000
Dividendos pagados - - -
6,084 203,832 209,916

Al 31 de diciembre no existen saldos pendientes por cobrar y por pagar de las transacciones efectuadas

durante el afio a Compaifiias relacionadas.

Remuneracidn personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a:
Presidente ejecutivo, Representante Legal y Gerente de Logistica, Comerciales, Produccién, Marketing y

Finanzas.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2019 2018
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 410,764 406,687
Bonos 20,200 2,601
Beneficios sociales a largo plazo 463,308 414,000
894,272 823,288
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INGRESOS POR VENTAS

019 018
Miraflores 10,589,546 10,091,342
Mc Cormick 5,481,008 5,757,141
Milano 960,114 977,537
Otros 63,072 21,648
17,093,740 16,847,668
A continuacion, se presenta los ingresos y margen por segmento:
Ingresos por segmento Margen por segmento
2019 2018 2019 2018
Miraflores 10,589,546 10,091,342 2,441,670 2,329,350
Mc Cormick 5,481,008 5,757,141 3,117,996 3,329,727
Milano 960,114 977,537 551,601 562,044
Otros 63,072 21,648 . -
Subtotal 17,093,740 16,847,668 6,111,267 6,221,121

CONTRATOS Y GARANTIAS

La Compafiia mantiene un contrato de transferencia de tecnologia y conocimientos y de licencia de
marca con McCormick&Company Incorporated, una Compafiia constituida bajo las leyes de Maryland y
domiciliada en Estados Unidos.

Dicho contrato fue suscrito el 1 de diciembre del 2013 y tiene una vigencia de un periodo de 3 afios que
podra renovarse por periodos adicionales de 3 afios, de mutuo acuerdo por escrito firmado por ambas
partes, al menos 90 dias antes de la fecha de caducidad. El 1 de diciembre de 2019, la Compafiia renovo
el contrato por tres afios adicionales.

Alimentos Ecuatorianos ALIMEC S.A., debera pagar una regalia a McCormick del 5% de las ventas netas
relacionadas con los productos vendidos de la familia McCormick.

Pagina 48 de 50

113



22.

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

El plazo de pago es hasta treinta dias después de finalizado el trimestre al que corresponda. Durante al
afio 2019 el gasto de regalias fue de aproximadamente US$229,781.

EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo del 2020 el Presidente Lenin Moreno decretd Emergencia Sanitaria Nacional debido a la
pandemia decretada por la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) y cinco dias después declaré el
Estado de Excepcion en todo el territorio ecuatoriano, con el propésito de contener la transmision del
coronavirus (COVID-19). En virtud de la declaracion de Estado de Excepcién se disponen las siguientes
medidas entre otras: 1) Suspension total de la jornada laboral presencial del sector publico y privado, 2)
Cierre de los servicios publicos a excepcién de los de salud, seguridad, servicios de riesgos, 3)
Productores de alimentos, tiendas de barrio, mercados, supermercados, bancos y servicios financieros
permaneceran abiertos, 4) Priorizar el uso de las plataformas digitales de entrega a domicilio y todos los
medios relacionados con telecomunicaciones para que la gente pueda comprar alimentos, trabajar, tener
acceso a salud, estudiar y hacer tramites publicos desde casa.

Para dar cumplimiento al Estado de Excepcion, Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC se reorganizé
enviando a teletrabajo a todos los empleados que puedan laborar mediante ésta modalidad, suspendio la
jornada laboral a quienes por una u otra razon no puedan laborar y mantiene abiertas todas las areas que
se necesitan para abastecer de alimentos a la ciudadania de acuerdo a lo solicitado por el Gobierno
Nacional.

ALIMEC al ser catalogada una actividad econémica esencial, ha mantenido sus operaciones de
produccién, comercializacion y distribucién con relativa normalidad ante la nueva realidad del mercado,
aplicando siempre normas de seguridad y limpieza tanto para el personal como para sus instalaciones.
La administracion de la Compafiia ha activado sus planes de continuidad del negocio evaluando
permanentemente la situacion y ha definido como prioridades las siguientes:

. Cuidar de la salud de sus colaboradores y cuidado de sus instalaciones.

. Fomentar el Teletrabajo en las areas que lo son posible.

. Mantener niveles adecuados de liquidez.

. Comunicaciéon permanente con empleados, proveedores, distribuidores y clientes.

Para mantener la liquidez de la Compafiia, se implementd ventas a domicilio (www.alimec.ec) y se
cambié la modalidad de preventa a autoventa con el objetivo de mantener los ingresos. Al momento la
Compafiia se encuentra despachando con normalidad a los autoservicios. Adicionalmente a lo
mencionado, permanentemente estamos racionalizando los costos de operacion, abasteciéndonos de
materia prima y optimizando los pagos estrictamente necesarios; y no realizaremos inversiones en
CAPEX, sino lo necesario para mantener la operacion de la Compafiia.
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Por ultimo, la grave situacién por la que atraviesa el Ecuador y el mundo podrian impactar el negocio de
la Compafiia; sin embargo, las ventas de marzo del 2020 estuvieron muy cerca del presupuesto del afio.
Al momento, no es posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y
la severidad de los posibles efectos, pero la Administracion hara sus mejores esfuerzos para que el
impacto sea lo menos posible a base de innovacion y control de su operacion; por lo tanto, a la fecha de
emision de los presentes estados financieros, la Compariia considera que esta situacion es un evento
subsecuente que no prevé efectos significativos sobre sus estados financieros y por lo tanto no se requiere
de ajustes en los mismos.

*kkkkkhkkk
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC
Quito, 9 de abril del 2021

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC (en adelante la
“Compania”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2020 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC al 31 de diciembre del 2020,
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion

“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos

#SomosTuAliado
PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.

Quito - Ecuador
T: (593-2) 3829 330
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Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC
Quito, 9 de abril del 2021

asuntos han sido tratados durante la ejecucién de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion
sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinion por separado sobre estos

asuntos.

Asuntos significativos de auditoria

Cémo enfocamos los asuntos en nuestra
auditoria

Emision de obligaciones:

El 14 de mayo del 2020 la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas
autorizo la emision de obligaciones por hasta
US$2,000,0000 para capital de trabajo e
inversiones en activos, valor que ha sido
captado por la Compania al 31 de diciembre del
2020.

Esta emision fue autorizada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros con fecha 9 de julio del 2020, la misma
tiene un plazo para la Clase A, Clase B, Clase C
y Clase D de 1,080 dias y devengan una tasa
fija anual de interés nominal del 8%. El pago de
capital se lo hara cada 180 dias.

En este asunto, nuestros procedimientos
consistieron en:

= Verificamos las principales condiciones que
constan en el prospecto de oferta publica
que respalda la emision de obligaciones por
US$2,000,000 aprobada por la Junta
General Extraordinaria y Universal de
Accionistas y por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

= Revisamos el informe de la Calificadora de
Riesgos.

= Verificamos las garantias que respaldan la
emision de obligaciones.

= Verificamos los activos libres de gravamen.
= Revisamos el cumplimiento de las
condiciones establecidas en el prospecto de

oferta publica.

= Hemos validado el ingreso de flujo de
efectivo por la emision de obligaciones.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe a los Accionistas 2020 (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), Se espera que el Informe a los Accionistas 2020 esté disponible después de la fecha de nuestro

informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe a los
Accionistas 2020 y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
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relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si al leer el Informe a los Accionistas 2020, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administracion de la
Compaifiia.

Responsabilidades de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con Compaiiia en marcha y utilizando el principio contable de Compafia en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién y el Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de Compania en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como Compafiia en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que a la
Compafiia no continie como una Compania en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.
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Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracién de la
Compaifiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

< TorcsanmeBpoiot

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiigs, Valores y Seguros: 011

bl

Esteban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Ofros activos

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos
Propiedades de inversion

Activos intangibles

Impuesto a la renta diferido

Activos por derecho de uso

Inversiones financieras

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

R

10
12

15
11

2020 2019
2,673,136 1,088,434
2.464,103 2,519,059

112,534 59,567
1,693,423 1,874,198
67,286 58,827
7,010,482 5,600,085
1,842,956 2,070,308
377,087 377,087
17,344 27,939
50,991 41,940
717,150 660,931
316,810 -
3,322,338 3,178,205
10,332,820 8,778,290

Paul de Mulder R.
Representante Legal
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Pasivos por amendamiento
Obligaciones a empleados
Total pasivo comiente
Pasives no corriente
Pasivos por arrendamiento
Beneficios a empleados
Total pasivo no comiente

Total pasives
Patrimonio

Capital social

Acciones en tesoreria

Reserva legal

Niidad i
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=2

g

16
13

14

1
17

16
1"

18

2020 2019

637,740 661,998
1,426,515 1,812,059
128879 179,043
204,182 264,932
66,880 66,880
375,957 378950
2,840,153 3,363,862

1,333,600 .
702,863 626,332
1,401,012 1,247,251
3437475 1,873,583
6,277,628 5.237.445
400,000 400,000
(105,770) (105,770)
273537 273,537
3487425 2973.079
4,055.192 3,540,845
10,332,820 8,778,290

Paul de Mulder R.
Representante Legal
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota

Ingresos por actividades ordinarias 20
Costo de ventas 6

Utilidad bruta
Gastos de venta 6
Gastos de administracion 6
Otros ingresos, neto
Gastlos financieros, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 15
Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasifican posteriomente al resultado del ejercicio
(Pérdida) Ganancia actuarial
Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2020

2019

16,568,033 17,093,740
(10,549,519) (10,982.473)
6,018,514 6,111,267
(3,537,720) (3,772,935)
(1,386,759) (1,305,627)
64,998 14,179
(4.859,481) (5.064,384)
(175,030) (194,015)
984,003 852,869
(300,727) (234,676)
683,276 618,193
(50,930) 39,041
632,346 657,234

( i N
Paul de Muldér R. Yolanda Maldonado
Representante Legal . Gerente Financiera
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

Utilidades acumuladas

Cagital Acciones  Prmade  Reserva é‘;;&_._—sfi Otras. m%g"-m Utilidades Total
en tesoreria emision legal adopeién leservas integrales retenidas

Saldo al 1 de enero del 20189 400,000 (105,770) 273,537 492 048 378 447 33,776 2,047,721 3,519,760
Utllidad neta del afio - - - - - - - 618,193 618,193
Otros resultados integrales - - - - - - 39,041 - 38,041
Pago de dividendos (Segun Acta de Junta de
Acclonistas del 11 abril 2019) - - - - - - (631,287) (631,267)
Otros ajustes menores - - - - - - - (4,880) (4,880)
Apropiacién reserva facultativa - - - - - 381,267 - (381,267) -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 400,000 {(105,770) - 273,537 492 048 759,714 72,817 1,648,500 3,540,846
Utllidad neta del afio - - - - - - - 683,278 683,276
Otros resultados integrales - - - - - - (50,930) - (50,930)
Pago de dividendos (Segun Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 28 agosto y 8 de
diciembre 2020) - - - - - (118,000) (118,000)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 400,000 (105,770) - 273,637 492,048 750,714 21,887 2,213,776 4,055,192

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

) =2

Paul de Mulder R.
Representante Legal
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo en las actividades operacionales Nota 2020 2019
Utilidad antes de impuesto a la renta 984,003 852,869
Mas cargos (menos crédilos) a resullados que no representan movimientos

de efectivo:

Depreciacion propiedad, muebles, equiposy wehiculos 6 318,624 320,366

Amortizaciones 6 10,595 13,150

Depreciacion por derecho de uso 6 103,976 82,616

Prousion por deterioro de cuentas por cobrar 8 10,200 10,200

Prousion para obsolescencia de inventarios 9 35,568 (16,934)

Provision para jubilacién patronal y desahucio 17 123,286 217,380
Costo financiero pasivos por arendamiento 11 61,293 57,665
Otros ajustes menores - (4,880)
Prousion de intereses 16 20,667 3,160

Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 44 756 151,559
Otras cuentas por cobrar (52,967) 26,928
Imventarios 145,207 (184,655)
Otros activos (8,459) 21,492
Cuentas por pagar a proveedores (434,871) 56,036
Otras cuentas po pagar (50,165) 50,905
Impuestos por pagar (60,749) 3,754
Obligaciones a empleados (2,993) (22,337)
Impuesto a la renta dferido (9,051) -
Beneficios a empleados (39,365) (8,717)

Efectivo neto provisto por actiidades de operacion 1,199,555 1,630,557
Pago de intereses de obligaciones financieras (3,160) (74,878)
Impuesto a la renta pagado (281,816) (270,927)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Inversiones financieras (316,810) -
Adiciones de propiedad, muebles, equiposy wehiculos 10 (91,272) (353,278)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (408,082) (353,278)

Flujos de efectivo de las aclividades de financiamiento:

Emision de obligaciones 2,000,000 -
Pago de obligaciones financieras ) w (658,838) (583,994)
Pago de dividendos : (118,000) (631,267)

Pagos por activos por derecho de uso (144 ,957) (108,000)
Efectivo neto prowsto por (utilizado en) actiudades de financiamiento 1,078,205 (1,323,261)

Incremento (disminucion) neta en efectivo y equivalentes de efectivo 1,584,702 (391,787)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 7 1,088 434 1,480,221
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 7 2,673,136 1,088 434

/_13 notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

r/__/\-/\ —_— T N

|

Paul de Mulder R. Yélanda Maldonado
Representante Legal Gerente Financiera
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC (en adelante “la Compania”) fue constituida en el Ecuador el 20 de
septiembre de 1978. Su objeto social consiste fundamentalmente en la elaboracion, preparacion, envasado
y produccién de articulos alimenticios en general y articulos conexos con la industria de los alimentos; y la
compra, venta, importacion, exportacion, distribucion, representacion, intermediacién, agenciamiento y
comision de productos alimenticios en general.

Durante los afios 2020 y 2019, su actividad principal se vincul6 a la produccién y comercializacion de
alimentos de las siguientes marcas:

. Miraflores: Produccion y comercializacién de productos lacteos como leche, crema, mantequilla,
yogurt, jugos, entre otros.

. McCormick: Produccion y comercializacion de salsas, especies y condimentos.
. Milano: Produccion y comercializacion de salsas para postres en general.

Con fecha 9 de agosto de 2017, 3 de junio de 2014 y 25 de octubre de 2011, la Superintendencia de
Companias del Ecuador mediante Resoluciones Nos. SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2017-00003114, SC-
IRQ.DRMV.2014-2179, y Q.IMV.11.4802 respectivamente autorizé la emision de obligaciones de la
Compaiiia en el Mercado de Valores por 2,000 cada una. Asi mismo, el 18 de agosto de 2017, el 6 de junio
de 2014 y 31 de octubre del 2011, los valores producto de la emision fueron inscritos en el Registro del
Mercado de Valores bajo los nimeros 2017.Q.02.002070, 2014.1.02.01312 y 2011.1.02.00977

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiia.

La Compania ha determinado que opera en tres segmentos reportables, los segmentos Miraflores,
McCormick y Milano.

Situaciéon econémica del pais

Desde fines del afio 2019, el surgimiento y la diseminacion de un virus denominado Covid-19, ha generado
diversas consecuencias en los negocios y actividades econémicas a nivel mundial. Con fecha 11 de marzo
del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré al Covid-19 pandemia a nivel global y dada la
magnitud de la propagacion del virus, durante el mes de marzo del afio 2020, todos los gobiernos a nivel
global incluido el ecuatoriano implementaron medidas para contener la propagacion. El impacto subito y
generalizado de la pandemia del Covid-19 y las medidas de suspension de las actividades que se
adoptaron para contenerla han ocasionado una drastica contraccion de la economia.

El Gobierno Nacional implementd una serie de medidas tendientes a disminuir la circulacion de la poblacion,
entre ellas la definicion de tres estados definidos por cada municipio denominada semaforizacion, haciendo

analogia a las luces del semaforo con un conjunto de medidas de precaucion. Asi, desde el 17 de marzo del
2020, se dispuso el aislamiento social, y se permitié la circulacién sélo de aquellas personas vinculadas a la
prestacién/ produccion de servicios y productos esenciales (semaforo rojo). Se dispuso la modalidad laboral
de teletrabajo, con presencia fisica reducida en las instalaciones, el otorgamiento de vacaciones y

Pagina 11 de 46

127



21

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

reducciones de jornadas. La caida econémica del pais, estimada por el Fondo Monetario Internacional
(FMI) se ubicaria en un 11% al cierre del 2020 causado por las complicaciones presentadas en el comercio
mundial durante los primeros meses de la pandemia; sin embargo, las proyecciones de recuperacion del
Producto Interno Bruto (PIB) para el afio 2021 se estiman en un incremento del 4.8%.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas
gubernamentales como: reduccién de la jornada del sector publico, reduccién del tamafio del Estado,
reestructuracion de la deuda publica, reduccion del gasto de seguridad, ajustes del sector publico del
exterior, entre otros. En este contexto, las autoridades realizaron la renegociacion del pago de la deuda con
los tenedores de bonos internacionales y China para reducir las necesidades inmediatas de financiamiento.
Asi mismo, el gobierno ecuatoriano ha logrado establecer un nuevo programa de mediano plazo con el
Fondo Monetario Internacional, junto con el apoyo de otras instituciones financieras internacionales como el
Banco Mundial y el Banco Interamericano de Desarrollo, para mitigar los efectos de la crisis, restaurar la
estabilidad macroeconémica y garantizar la sostenibilidad de las finanzas publicas.

La Administraciéon de la Compania considera que la situacién del pais no tuvo impactos importantes en sus
estados financieros.

Implicaciones del COVID-19 en el negocio:

En la actualidad y durante toda la pandemia la empresa ha operado con normalidad por el sector al que
pertenece. Sin embargo, el efecto en la economia si llega a afectar en los niveles de ventas, se maneja de
mejor manera los costos y los gastos y se cuida la liquidez de la compaifiia, tratando de que no afecte a los
resultados finales adaptados a los tiempos actuales.

Aprobacion de estados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 22 de marzo del 2021 y seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC estan preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico excepto por las propiedades

de inversion (Nota 11) y beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compafiia

Las siguientes encomiendas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2020:
Definicion de material: modificaciones ala NIC 1y la NIC 8

Definicion de negocio - modificaciones a la NIIF 3

Reforma de la tasa de interés de referencia: modificaciones a la NIIF 9, la NIC 39 y la NIIF 7

Marco conceptual revisado para la informacién financiera
Concesiones de alquiler relacionadas con Covid-19 - enmiendas a la NIIF 16

Estas enmiendas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos futuros

Al 31 de diciembre de 2020, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 16 Enmienda que prohibe deducir del costo de propiedad, planta y equipo cualquier producto recibido de la
. ) . . 1 de enero 2022
venta de elementos producidos mientras la entidad prepara el activo para su uso.
NIC 37 Enmienda que aclara que los costos directos de cumplir un contrato incluyen tanto los costos incrementales
de cumplir con el contrato como una asignacion de otros costos directamente relacionados con el 1 de enero 2022
cumplimiento de los contratos
NIIF 3 Actualizacién de las referencias al Marco Conceptual para la Informacion Financiera y agregar una

excepcion para el reconocimiento de pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la NIC 37 e 1 de enero 2022

NIC 41 Mejoras sobre la eliminacién del requisito de que las entidades excluyan los flujos de efectivo por impuestos
) , 1 de enero 2022
cuando midan el valor razonable segun la NIC 41
IFRS 9 Mejoras que aclara qué honorarios deben incluirse en la prueba del 10% para la baja en cuentas de pasivos 1 de enero 2022

Enmienda que aclara sobre los pasivos se clasifican como corrientes o no corriente, dependiendo de los
1 de enero 2022

NIC 1 derechos que existan al final del periodo de informacion.

Mejoras que permite a las entidades que han medido sus activos y pasivos a valores en libros registrados

en los libros de su matriz medir también cualquier diferencia de conversion acumulada utilizando los montos 1 de enero 2022
IFRS 1 informados por la matriz

Normas que reemplaza la NIIF 4 y cambia fundamentalmente la contabilidad de todas las entidades que
NIE 17 emiten contratos de seguro y contratos de inversién con caracteristicas discrecionales de participacion. 1 de enero 2023
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La Compainia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y
depdsitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos financieros
Clasificacion
La Compainiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los

términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.
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La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios
en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2020 y 2019 la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado y activos a valor razonable con cambio en
otro resultado integral. Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos
financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a
costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por
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cobrar comerciales”, y “otras cuentas por cobrar” en el estado de situacion financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1). Los activos a valor razonable con cambio
en otro resultado integral se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta
de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de
principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
activos financieros a valor razonable con cambio en otro resultado integral de la Compafia comprenden:

la “Inversiones en acciones” Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto

por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro
de aproximadamente 53 dias a terceros. No existen montos significativos de ventas que se aparten de
las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Compainiia evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compania aplica el método simplificado permitido por la NIIF
9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicién inicial de la cuenta por cobrar.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2020 y 2019, la Compafiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros a costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras, “Cuentas por pagar proveedores”, las “Otras cuentas por pagar” y el “Pasivo por
arrendamiento”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y en el
caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocer al valor neto de los costos de transaccion
directamente atribuibles.
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Obligaciones financieras

Esta es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacién bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula considerando cualquier descuento o prima en la adquisicion y las tarifas o
costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como parte de los costos financieros en el
estado de resultados.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad
real de utilizacién en la produccién o venta.

El inventario de productos terminados esta valorado a su costo promedio, los cuales no exceden su valor
neto de realizacion. Los costos incurridos para transformar la materia prima en producto terminado, llevar
cada producto a su ubicacion y darle su condicién de venta, forman parte del costo.

El valor neto de realizacion para cada uno de los items disponibles para la venta es su precio de venta,
menos la proporcion de gastos de comercializacion y distribucion. Para el caso de materias primas y
materiales no disponibles para la venta es el costo necesario para su reposicion.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada
en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta. El valor neto
realizable se mide al tomar el menor entre el valor en libros y el importe recuperable que esta
representado por el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.
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Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos

Las Propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y
equipos es calculada linealmente basada en su vida util estimada, o de aquellos componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales
debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus Propiedades,
magquinaria, muebles, vehiculos y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos son las siguientes:

Afios
Edificios e instalaciones 20
Vehiculos 5
Muebles yenseres 10
Equipo de computacion 3
Maquinaria y equipo 15

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos excede
a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados y costo de endeudamiento. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construccién o producciéon demanda un periodo
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento
son capitalizados durante la fase de construccion del activo y cesa cuando el activo esta sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construccién es paralizada.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable. La

depreciacion de las propiedades de inversion se calcula por el método de linea recta para asignar su
costo durante el estimado de su vida util. Los terrenos no se deprecian.
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Los valores residuales y la vida util de las propiedades de inversidn se revisan y ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera.

El valor en libros de las propiedades de inversién se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversién
se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

Activos intangibles

Los activos intangibles que tienen una vida util definida se registran al costo menos su amortizacion
acumulada.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo intangible que surja de un
derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual a cero.
Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos) se someten
a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2020 y 2019, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compania.
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Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Compania mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminacién

GALPONES JFICINAS Y BODEGAS CEDE QUIT 10 afios 2027

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Compania separa estos
componentes en funcién de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles,
en los que la compafiia es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar
como un solo componente de arrendamiento.

Los términos del contrato son negociados de manera individual y contienen un amplio rango de términos
y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al
aseguramiento del bien usado por la Compa#ia. Los activos arrendados no pueden ser usados como
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras.

Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de uso y su
correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para ser
usado por la Compainia.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los
pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente usando la valoracion a la
fecha de inicio del contrato.

- Pagos de penalidades por la terminacion del arrendamiento, si los términos del contrato reflejan
que la Compania ejerceran dicha opcion.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcién de extension del contrato también
son incluidos dentro de la medicion del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso para la Compafiia, se
emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compainiia tendria que
pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un
ambiente econdmico similar con términos y condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Compainia:

- Usa tasas contratadas recientemente por la entidad, actualizadas por condiciones financieras
surgidas desde la contratacion de dicha tasa.
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La tasa de descuento utilizada por la Compania es de 8% que corresponde a la tasa promedio que paga
la Compania por la Emision de Obligaciones y ha sido considerada para cada uno de los bienes
arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

La Companiia esta expuesta a potenciales futuros incrementos de los pagos variables de arrendamientos
basados a indices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de arrendamiento hasta que tienen
efecto. Cuando se realizan ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas o indices, el pasivo de
arrendamiento es medido nuevamente y ajustado contra el activo por derecho de uso.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés
constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguientes:

- Medicién inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos
cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida util de
dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de linea recta. Si la Compafia espera razonablemente
ejercer la opcién de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida util del activo
correspondiente.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto
en el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo son aquellos con una duracién de
12 meses 0 menos.

Opciones de terminacion y extension

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extension razonables a ser ejecutados durante
la utilizacion del activo por derecho de uso.

Las opciones de terminacién y extension se incluyen en ciertos contratos de arrendamiento de la
Compafiia y estos son usados para maximizar la flexibilidad operacional en términos del manejo de los
activos usados para las operaciones de la Compania. La mayoria de estas clausulas solo pueden ser
ejercidas por la Compania y no por el arrendador.

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracion de la Compafiia ha considerado todos los
hechos y circunstancias que crean un incentivo econémico para ejercer una opcion de extension. Las
opciones de extension (o periodos después de las opciones de terminacion) sélo se han incluido en el
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el arrendamiento se va a
extender (o no se va a terminar).
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 35% si los accionistas finales de la Compafias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (25% o0 15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados
a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de los productos vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de
la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.
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b)

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

No corrientes (Jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma compania o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3,05% (2019: 4,21%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

2.14 Distribucion de dividendos

215

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Companiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 dias, lo cual es considerado
consistente con las practicas del mercado.

La Compaifiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente por la venta de productos alimenticios; los mismos
que son vendidos y comercializados principalmente o a través de cadenas de supermercados, canales
tradicionales, entre otros, a través de 6rdenes de pedido de sus clientes. Los ingresos provenientes de
acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes se transfiere al cliente por una cantidad
que refleje la contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a cambio de la entrega de estos
bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: Las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, se registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

3 Propiedades, planta y equipo: La determinacion de las vidas utiles y el valor residual que se
evaluan al cierre de cada ano.

. Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales: La Compafiia aplica el enfoque
simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision
de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar.

. Estimacion para valor neto de realizacién y obsolescencia de inventario: La estimacién para
inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracion de la Compaifiia, en
base a una evaluacién de la antigiiedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacion y comercializacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Companiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijarse limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

En el curso normal de sus operaciones la Compariia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de incumplimiento de indices financieros
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Riesgo de capital

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de crédito y
riesgo de liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compafiia se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por el Representante Legal y la Gerencia Financiera siguiendo las
politicas y procedimientos establecidos, a efectos de minimizar cualquier impacto significativo. A
continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia.

a)

b)

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. Las cuentas por cobrar a
clientes estdn compuestas por un nimero importante de clientes distribuidos entre diversos
canales y en todo el pais.

Cuando se trata de clientes nuevos, antes de otorgar crédito, se realiza por lo menos dos ventas
significativas con pago anticipado, se fijan limites de crédito maximos para todos los clientes, y se
debe actualizar la informacién de clientes en forma anual.

Las cuentas comerciales por cobrar estan concentradas en la linea de autoservicios que
representa el 80%.

La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por
cobrar.

Riesgo de liquidez:

El Directorio tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Vicepresidencia Ejecutiva pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion
de liquidez de la Compaiiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A la fecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Pagina 26 de 46

142



4.2,

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

c)

Menores a Entre 31y 90 Mayores a Total
Al 31 de diciembre del 2020 30 dias dias 91 dias
Obligaciones financieras - - 1,971,340 1,971,340
Cuentas por pagar proveedores 1,312,640 91,603 22,272 1,426,515
Otras cuentas por pagar 128,878 - - 128,878
Pasivos por arrendamiento 7,641 15,435 746,667 769,743
1,449,159 107,038 2,740,279 4,296,476
Al 31 de diciembre del 2019
Obligaciones financieras - - 661,998 661,998
Cuentas por pagar proveedores 1,647,017 153,078 11,964 1,812,059
Otras cuentas por pagar 179,043 - - 179,043
Pasivos por arrendamiento 4,379 15,720 673,113 693,212
1,830,439 168,798 1,347,075 3,346,312

Riesgo de incumplimiento de indicadores financieros (covenants)

La Administracién monitorea constantemente el incumplimiento de los indicadores financieros
exigidos por emisién de obligaciones realizado por la Compafiia a través de la Bolsa de Valores de
Quito. Un detalle de los indicadores financieros que debe cumplir la Compafiia es como sigue:

Nivel Real de la Compaiiia

Detalle Indicador Nivel Esperado 2020 2019

Nivel de liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente) >=1 2.36 1.69
Endeudamiento (Pasivo Financiero / Patrimonio) <=1.5 0.49 0.23
Endeudamiento Total (Total Pasivo /Patrimonio) <=2.0 1.55 1.87

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como

Compania en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compafiias relacionadas)
menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2020 y 2019 fueron los siguientes:

2020 2019
Obligaciones financieras 1,971,340 661,988
Cuentas por pagar a proveedores 1,426,515 1,812,059
Otras cuentas por pagar 128,878 179,043
Pasivos por arrendamiento 769,743 693,212
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2,673,136) (1,088,434)
Deuda neta 1,623,340 2,257,868
Total patrimonio neto 4,055,192 3,540,845
Capital total 5,678,532 5,798,712
Ratio de apalancamiento 29% 39%

Durante el ejercicio del 2020 la estrategia de la Compafia no ha variado respecto al 2019 y continta con la
financiacion con fondos propios y de terceros. La variacion corresponde principalmente a la cuarta emision
de obligaciones.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2020 Al 31 de diciembre del 2019
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,673,136 - 1,088,434 -
Cuentas por cobrar comerciales 2,464,103 - 2,519,059 -
Otras cuentas por cobrar 112,534 - 59,567 -
Total activos financieros 5,249,773 - 3,667,060 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 637,740 1,333,600 661,998 -
Cuentas por pagar a proveedores 1,426,515 - 1,812,059 -
Otras cuentas por pagar 128,879 - 179,043 -
Pasivos por arrendamiento 66,880 702,863 66,880 626,332
Total pasivos financieros 2,260,014 2,036,463 2,719,980 626,332

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo
de los productos Gastos de Gastos de
2020 vendidos administracién venta Total
Consumo de mercaderias primas y consumibles 9,316,821 - - 9,316,821
Gastos por beneficios a los empleados 311,032 930,974 1,396,923 2,638,929
Transporte interno 100,913 - 595,879 696,792
Costos de publicidad - - 271,268 271,268
Gastos por depreciacion y amortizacion (1) 241,557 19,113 164,443 425,113
Honorarios y servicios - 293,620 10,336 303,956
Regalias - - 251,881 251,881
Gastos de mantenimiento 127,745 8,344 37,203 173,292
Servicios basicos 33,202 9,756 92,886 135,844
Arriendo - 12,900 23,069 35,969
Seguros 33,286 17,017 21,086 71,389
Otros gastos 384,963 95,035 672,746 1,152,744
10,549,519 1,386,759 3,537,720 15,473,998
Costo
de los productos Gastos de Gastos de
019 vendidos administracion venta Total
Consumo de mercaderias primas y consumibles 9,749,526 - - 9,749,526
Gastos por beneficios a los empleados 291,370 854,529 1,464,864 2,610,763
Transporte interno 105,160 - 613,570 718,730
Costos de publicidad - - 401,253 401,253
Gastos por depreciacion y amortizacion (1) 228,543 39,045 148,544 416,132
Honorarios y servicios - 233,533 31,517 265,050
Regalias - - 229,781 229,781
Gastos de mantenimiento 115,708 12,197 34,508 162,413
Servicios basicos 31,966 8,260 85,346 125,572
Arriendo - 23,400 74,494 97,894
Seguros 34,446 13,830 18,104 66,380
Otros gastos 425,754 120,833 670,954 1,217,541
10,982,473 1,305,627 3,772,935 16,061,035
(1) Incluye US$103,976 de gasto amortizacion de activos por derecho de uso del aiio 2020.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2020 2019
Efectivo en caja y bancos (1) 507,740 376,201
Otros activos financieros (2) 2,165,396 712,233
2,673,136 1,088,434

(1) Incluye depésitos a la vista mantenidos en Instituciones Financieras con calificacion de riesgo AAA.
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(2) Al 31 de diciembre del 2020 y 2019, constituyen pdlizas de acumulacién mantenidas en
instituciones financieras locales con plazos menores a 90 dias como sigue:

Entidad financiera 2020 2019
Banco De Guayaquil (a) 300,937 525,906
Banco Pichincha (b) 132,901 186,327
Diners Club (c) 508,855 -
Inversion Fideval C/P (d) 5,707 -
Inversiones fideval flexible (e) 511,232 -
Inversion Fideval fixed (f) 705,763 -
2,165,396 712,233

a) Certificados de deposito que devengan una tasa de interés anual entre 3% y 3.50%.
b) Inversiones Overnight que devengan una tasa de interés anual entre 1% y 0.75%.
c) Inversiones en Fondos Financieros una tasa del 4% al 5%

d) Certificados de Inversién en otras instituciones financieras con tasa de interés del 4% a 5%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La Compania mantiene clientes en las siguientes lineas de negocios:

2020 2019
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 2,532,991 2,577,747
Provision para cuentas dudosas (2) (68,888) (58,688)
2,464,103 2,519,059

(1)  Las cuentas por cobrar a clientes incluyen cuentas por cobrar vigentes con crédito hasta 60 dias y
otros saldos menores de cuentas por cobrar vencidas con una antigiiedad de mayor hasta 120
dias.

(2) La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis de
la posicion financiera actual de la contraparte.

La Administracion de la Compania considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a
clientes.
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A continuacién, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afno:

2020 2018
Por vencer 1,587,692 1,608,962
Vencidas
1 a 30 dias 807,398 800,439
31 a60dias 135,287 156,677
61 a 120 dias 5 2,312
Mas de 120 dias 2,609 9,357

945,299 968,785

Total 2,532,991 2,577,747

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalua en tres categorias
(clasificacion interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado.

Grupo 3 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el pasado,
los cuales se recuperaron

La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

2020 2019
Grupo 2 2,532,991 2,577,747
El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:

2020 2019
Saldo inicial 58,688 48,631
Adiciones 10,200 10,200
Recuperos - (143)
Saldo final 68,888 58,688

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro es similar a su
valor razonable.
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INVENTARIOS

Composicion:

Materia prima

Productos terminados

Productos en proceso

Importaciones en transito

Menos - Provisién de obsolescencia de inventarios (1)

(1)  Movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios.

Saldo al 1 de enero
Incrementos
Utilizaciones

Saldo al 31 de diciembre
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1,199,164 1,331,689
326,376 398,197
162,433 134,575
41,018 9,737
(35,568) -
1,693,423 1,874,198
2020 2019
- 16,934
35,568 ;
- (16,934)
35,568 -

148



10

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES, MAQUINARIA, MUEBLES, VEHICULOS Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de Propiedades, planta y equipos se presentan a continuacion:

Al 1 de enero del 2019

Movimientos 2019

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2019

Al 31 de diciembre del 2019
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2020

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2020

Al 31 de diciembre del 2020
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros
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Edificios e Equipo de Muebles y Maquinarias y
Terrenos instalaciones computacion Vehiculos enseres €quipos Total

201,728 846,372 24,906 24514 24,060 915,816 2,037,396
111,156 15,595 28,666 536 197,325 353,278
- (140,118) (15,429) (13,787) (3,998) (147,034) (320,366)
201,728 817,410 25,072 39,393 20,598 966,107 2,070,308
201,728 1,899,685 278,366 216,995 144,333 2,855,023 5,596,130
- (1,082,275) (253,294) (177,602) (123,735) (1,888,916) (3,525,822)
201,728 817,410 25,072 39,393 20,598 966,107 2,070,308
27,570 11,805 - - 51,897 91,272

- (123,591) (16,362) (10,748) (3,949) (163,974) (318,624)
201,728 721,389 20,515 28,645 16,649 854,030 1,842,956
201,728 1,927,255 290,171 216,995 144,333 2,906,920 5,687,402
- (1,205,866) (269,656) (188,350) (127,684) (2,052,890) (3,844,446)
201,728 721,389 20,515 28,645 16,649 854,030 1,842,956
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ARRENDAMIENTOS
Composicion:
2020 2019
Activos por derecho de uso
Edificios 717,150 660,931
717,150 660,931
Pasivos de arrendamientos
Corriente 66,880 66,880
No corriente 702,863 626,332
769,743 693,212

Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de arrendamientos son:

Saldo
Saldo inicial Adiciones Depreciacion Final
Activos por derecho de uso 660,931 160,195 (103,976) 717,150
Saldo
Saldo inicial ~ Adiciones Interés Pagos Final
Pasivo por arrendamiento 693,212 160,195 61,293 (144,957) 769,743
El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$144,957,000.
PROPIEDADES DE INVERSION
Composicion:
Al 31 de diciembre del 2020 y 2019, corresponde a una propiedad ubicada en Cayambe que es
mantenida por la Compania para generar plusvalia.
2020 2019
Costo 377,087 377,087
Ganacia sobre revaluacion de propiedas de inversion - -
Saldo final 377,087 377,087
Pagina 34 de 46
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El valor razonable de las propiedades de inversién de la Compafiia al 31 de diciembre de 2020 se obtuvo
a través de un avallo realizado a esa fecha por un perito independiente, A criterio de la administraciéon no

existen condiciones que modifiquen ese estudio, se realizara nuevo avaluo en el afio 2021.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2020 2019
Proveedores locales (1) 1,388,114 1,716,815
Proveedores del exterior (1) 38,401 95,243
1,426,515 1,812,059

(1) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponden a cuentas por pagar a proveedores de materias
primas y principales servicios para la produccion, que se liquidan en plazos entre 30 y 60 dias.

IMPUESTOS POR PAGAR

2020 2019
Impuesto a la renta por pagar (1) 79,558 138,024
Impuesto al Valor Agregado - IVA 76,158 87,835
Impuesto a los consumos especiales - ICE 69 921
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 48,397 38,152
204,182 264,932

(1) Se presenta en el rubro de Impuesto a la renta por pagar, neto de retenciones por US$79,558
(2019: US$138,024).

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, los anos del 2015 al 2020 se encuentran abiertos a
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
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Impuesto a la renta

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2020 019
Impuesto a la renta corriente 309,778 285,851
Impuesto a la renta diferido (1) (9,051) (51,175)
300,727 234,676

(1)  (Ver Literal e).

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000 (Anexo e Informe o US$3,000 solo presentar Anexo). Se incluye
como parte relacionadas a las Compafias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

Al 31 de diciembre del 2020 y 2019 la Compafiia no se encuentra dentro del alcance de esta ley.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2020 y 2019:

2020 2019
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores en las
utilidades y el impuesto a la renta 1,157,651 1,003,375
Menos - Participacion de los trabajadores (173,648) (150,506)
Utilidad antes del impuesto a la renta 984,003 852,869
Mas:
Gastos no deducibles (1) 294,033 290,534
Menos:
Ingresos exentos (38,923) -
Base imponible 1,239,113 1,143,403
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta corriente causado 309,778 285,851

(1)  Incluye principalmente el gasto por jubilacién patronal y desahucio por US$184.837, y la
contribucion Unica temporal basada en los ingresos gravados del 2020 por US$34,000
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Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

< Saldos al Reconocido en Saldos al final del
Afo 2020 — ~
comienzo del afio los resultados afio
Activos por impuestos diferidos
Provisiones 10,324 8,587 18,911
Provisiones de Jubilaciéon Patronal y desahucio (1) 81,379 (262) 81,117
NIIF 16 arrendamientos 8,070 5,078 13,148
99,773 13,403 113,176
Pasivos por impuestos diferidos
Costo atribuido (valor razonable) edificios (2) 57,833 4,352 62,185
57,833 4,352 62,185
Activo/Pasivo por impuestos diferidos - neto. (41,940) 9,051 50,991
ARG 2019 Saldos al ) Reconocido en Saldos aJ final del
comienzo del afio los resultados ano
Activos por impuestos diferidos
Provisiones 14,558 (4,234) 10,324
Provisiones de Jubilacion Patronal y desahucio (1) 29,689 51,690 81,379
NIIF 16 arrendamientos - 8,070 8,070
44,247 55,526 99,773
Pasivos por impuestos diferidos
Costo atribuido (valor razonable) edificios (2) 53,482 4,351 57,833
53,482 4,351 57,833
Activo/Pasivo por impuestos diferidos - neto. 9,235 51,175 41,940

(1)  Corresponde al gasto por jubilacion patronal y desahucio considerado como no deducible durante
el ejercicio corriente y que serd compensado una vez que se realice el pago.

(2) Corresponde al gasto de depreciacion de los reevaluo de Propiedades, planta y equipos que la
Compaifiia efectué por adopcioén de las NIIF.
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Tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2020 y 2019 se muestra

a continuacion:

2020 2019

Utilidad del afio antes de impuestos 984,003 852,869
Impuesto a tasa del 25% 246,001 213,217
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y que no se
reversaran en el futuro 73,508 72,634
Ingresos exentos (9,731) -
Efecto por impuesto diferido (9,051) (51,175)

Gasto por impuestos 300,727 234,676
Tasa efectiva de impuestos 31% 28%

Otros aspectos

Otros asuntos -Reformas Tributarias y conexas

- El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad

Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Dentro de las principales reformas

que introdujo el mencionado cuerpo legal se encontré la creacion de una contribucion unica y

temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado ingresos brutos superiores a 1
millén de doélares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1y 5
millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones
impuesto del 0,20%. Esta contribucidon no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.
En el Suplemento Registro Oficial No. 131 del 29 de enero de 2020 el Servicio de Rentas Internas

(SRI) expide procedimiento para la declaracion y pago de la contribucion unica y temporal.

- En el Primer Suplemento al Registro Oficial No. 148 del 21 de febrero de 2020 el SRI mediante

Resolucion No. NAC-DGERCGC20-00000011 expide las normas e instrucciones aplicables al
Régimen Impositivo para Microempresas.

- En la Edicion Especial al Registro Oficial No. 459 del 20 de marzo de 2020 el SRI mediante

Resolucion No. NAC-DGERCGC20-00000020 se expide la reforma a los porcentajes de retencién
en la fuente de impuesto a la renta, entre otros incrementando de 1% al 1.75% y del 2 al 2,75%

respectivamente.

- El presidente de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo No. 1021 de 27 de marzo de 2020,

incluyo regulaciones temporales y especiales para el pago de impuestos nacionales como son

Impuesto al Valor Agregado, Consumos Especiales e Impuesto a la Renta, de acuerdo a:

. Sujetos pasivos a quien aplica: Microempresas; o que tengan domicilio tributario principal en

Galapagos; o cuya actividad econdmica sea operaciones de lineas aéreas, sectores del
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turismo, sector agricola; exportadores habituales de bienes, o que el 50% de sus ingresos
correspondan a exportaciones de bienes.

. El lva podra ser pagado en 6 cuotas, conforme las cuotas, plazos y la forma indicados en el
Decreto, en los siguientes meses: abril, mayo y junio.
. Diferimiento: El 10% mensual del valor del impuesto a pagarse, en el primer y segundo mes

(total 20%); en las 4 cuotas siguientes se pagara en cada una de ellas, el 20% del impuesto
a pagar (total 80%), en cada mes; los pagos se efectuaran segun el noveno digito del RUC
entre el 10 y 28 del mes siguiente.

o El pago del impuesto a la renta del ejercicio 2019 se realizara en 6 cuotas entre abril a
septiembre 2020 conforme a los plazos y forma indicados en el Decreto.

Este Decreto también implementd un sistema de auto-retencion de impuesto a la renta para
ingresos de instituciones financieras (1,75%), prestacion de servicio de telefonia movil (1,75%) y
empresas con contratos de exploracion y explotacién de hidrocarburos (1,50%).

- El 4 de agosto de 2020, en el Segundo Suplemento al Registro Oficial 260 se publicé el
Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”, que
reformd entre otros el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, entre
otros, en lo siguiente:

Deducibilidad de intereses en préstamos de partes relacionadas locales y del exterior
Aplicacién del impuesto a la renta diferido en arrendamientos

Retencion de impuesto a la renta en la fuente en dividendos distribuidos al exterior
Deducibilidad de provisiones por jubilaciéon patronal y desahucio.

Aplicacion del Impuesto al Valor Agregado en la importacion de servicios digitales.

- En el Suplemento al Registro Oficial No. 281 del 3 de septiembre de 2020 mediante Decreto
Ejecutivo No. 1130 se prorroga por 24 meses el plazo para que nuevas inversiones productivas
puedan acogerse a los incentivos de exoneracion de impuesto a la renta y otros establecidos en
los Arts. 26 y 27 del Capitulo Il de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad Fiscal.

- En el mismo Suplemento al Registro Oficial No. 281 del 3 de septiembre de 2020 mediante Decreto
Ejecutivo No. 1137 se dispone la recaudacion anticipada del impuesto a la renta con cargo al
ejercicio fiscal 2020 equivalente al 25% del 85% de la utilidad contable a julio del 2020 menos las
retenciones de impuesto a la renta en la fuente en ese mismo periodo.

La Administracion de la Compaifiia, luego del analisis efectuado considera que el principal efecto es la
contribucion Unica temporal para los afios 2021 y 2022.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las obligaciones financieras se formaban como sigue:

Al 31 de Al 31de
diciembre del diciembre del
Plazo 2020 2019
Obligaciones financieras:
Corriente:
Papel comercial (1) 1,080 dias 617,073 658,838
Intereses por pagar 20,667 3,160
637,740 661,998
No corriente:
Papel comercial (1) 1,333,600 -
1,971,340 661,998

(1) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, constituye emision de obligaciones realizada en 2017 y 2020,
garantizadas con garantia general de la Compafia con un plazo de hasta 1,080 dias y pagos de
capital e intereses cada 90 y 180 dias respectivamente a partir de su fecha de colocacion. Los
recursos provenientes de las emisiones se destinaron a capital de trabajo e inversiones y
adecuaciones en activos fijos. Esta emision incluye el cumplimiento de los covenants descritos en
las Nota 4, literal c), los cuales han sido cumplidos por la Compaiiia.

Un detalle de las obligaciones financieras mantenidos por la Compafiia al 31 de diciembre de 2020 y
2019 es como sigue:

2020 2019 Interés por pagar
Tasa de interes Plazo en dias Corriente No corriente Corriente No corriente
anual % 2020 2019

Emisién Pais
Clase A Ecuador 8% 1,080 154,084 333,400 250,000 - 6,778 1,388
Clase B Ecuador 8% 1,080 154,416 333,400 216,667 - 5,889 1,355
Clase C Ecuador 8% 1,080 154,337 333,400 192,171 - 4,333 417
Clase D Ecuador 8% 1,080 154,236 333,400 - - 3,667 -

617,073 1,333,600 658,838 - 20,667 3,160
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Saldos al inicio 150,506 179,911 228,444 221,376 378,950 401,287
Incrementos 173,648 150,507 1,323,830 1,088,223 1,497,478 1,238,730
Pagos (150,506) (179,912) (1,349,964) (1,081,155) (1,500,470) (1,261,067)
Saldos al final 173,647 150,506 202,310 228,444 375,957 378,950

(1)  Corresponde al 15% de participacion a trabajadores.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva.

No corrientes

Composicion:
2020 019
Jubilacion patronal 1,129,569 985,292
Indemnizacion por desahucio 271,443 261,959
1,401,012 1,247,251

La composicion del valor presente de la provision para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacion patronal Desahucio Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019

Al 1 de enero 985,292 850,637 261,959 226,993 1,247,251 1,077,630
Costos por senicios corrientes 127,122 135,484 34,277 34,099 161,399 169,583
Costo por intereses 39,687 37,744 10,626 10,053 50,313 47,796
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 70,519 (25,045) 3,946 (469) 74,465 (25,514)
Reducciones y liquidaciones anticipadas ORI (4,625) (13,528) - - (4,625) (13,528)
Reducciones y liquidaciones anticipadas ERI (67,164) - - (67,164)

Costo por senicios pasados (21,262) - - - (21,262) -
Beneficios pagados - - (39,365) (8,717) (39,365) (8,717)
Al 31 de diciembre 1,129,569 985,292 271,443 261,959 1,401,012 1,247,250
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Costos por servicios corrientes 127,122 135,484 34,277 34,099 161,399 169,583
Costo por intereses 39,687 37,744 10,626 10,053 50,313 47,797
Costos de servicios pasados (21,262) - - - (21,262) -
Al 31 de diciembre 145,547 173,228 44,903 44,152 190,450 217,380

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2020 2019
Tasa de descuento 3.05% 4.21%
Futuro incremento salarial 3.00% 2.00%
Futuro incremento de pensiones 1.31% 1.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 14.33% 20.22%

Antigliedad para jubilacion (Hombres y mujeres)

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacién
patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (32,341) (6,981)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -3% -3%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 34,762 7,498
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 3% 3%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 35,201 7,809
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 3% 3%
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) (33,034) (7,346)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%) -3% -3%
Rotacién
Variaciéon OBD (Rotacion +5%) (19,797) 6,244
Impacto % en el OBD (Rotacion +5%) -2% 2%
Variacion OBD (Rotacion -5%) 20,556 (5,964)
Impacto % en el OBD (Rotacion -5%) 2% 2%

Pagina 42 de 46

158



18

a)

b)

c)

d)

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2020 y 2019 comprende 400,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, el cual estéa suscrito y totalmente pagado.

Acciones en tesoreria

Con fecha 23 de octubre de 2018, la Compafiia efectud la compra de 105,770 acciones de propiedad de
Clasecuador S.A. y Fondo Pais Ecuador — FPE (1,573 y 104,197 acciones respectivamente) por esta
transaccion efectu6 un pago de 1,296.

Dicho proceso fue aprobado mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
con fecha 11 de octubre del 2018.

Prima de emision

El 18 de enero del 2007, la Compafiia y el Fondo Pais Ecuador - FPE celebraron un acuerdo mediante el
cual el Fondo realizé una inversion de 1,2 millones registrada en esta cuenta encaminada a fortalecer el
patrimonio de la Compaiiia. El Fondo Pais Ecuador, es un fondo colectivo formado por la Corporacién
Andina de Fomento - CAF, Corporacién Financiera Nacional - CFN y Merchantbansa S.A. El Acuerdo
entre el Fondo Pais Ecuador y la Compafiia tuvo una vigencia hasta el afio 2014. Con fecha 23 de
octubre de 2018 Fondo Pais Ecuador vendié todo su paquete accionario en la Compafiia, transaccion
realizada a través de la BVQ.

El 16 de febrero del 2016, la Junta de Accionistas aprobd la absorcién de las pérdidas acumuladas por
US$890,000 mediante la cuenta prima de emision.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Otras reservas
Los saldos acreedores de otras reservas de capital s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda

al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econédmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafdia.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2020 y 2019

con compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de companias relacionadas a las

compafiias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Empreseguros

Clasecuador S.A. SA Clasagro S.A. Total
2020
Compras de inventario - - 212,440 212,440
Reembolso de gastos y otros - 4,834 2,700 7,534
Gastos de servicios de asistencia y propiedad intelectual - - -
Dividendos pagados - - -
4,834 215,140 219,974
2019
Compras de inventario - 193,664 193,664
Reembolso de gastos y otros - 6,007 - 6,007
Gastos de servicios de asistencia y propiedad intelectual - - 3,000 3,000
Dividendos pagados 836 - - 836
836 6,007 196,664 203,507

Al 31 de diciembre no existen saldos pendientes por cobrar y por pagar de las transacciones efectuadas

durante el afo a Compainias relacionadas.
Remuneracién personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compania incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a:

Presidente ejecutivo, Representante Legal y Gerente de Logistica, Comerciales, Produccion, Marketing y

Finanzas.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2020 019
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 398,515 410,764
Bonos 19,994 20,200
Beneficios sociales a largo plazo 487,067 463,308
905,576 894,272
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS POR VENTAS

2020 2019

Miraflores 9,581,711 10,589,546
Mc Cormick 6,031,481 5,481,008
Milano 782,920 960,114
Otros 171,921 63,072

16,568,033 17,093,740
A continuacion, se presenta los ingresos y margen por segmento:

Ingresos por segmento Margen por segmento
2020 2019 2020 2019

Miraflores 9,581,711 10,589,546 2,724,562 2,441,670
Mc Cormick 6,031,481 5,481,008 3,082,985 3,117,996
Milano 782,920 960,114 188,945 551,601
Otros 171,921 63,072 22,021 -
Subtotal 16,568,033 17,093,740 6,018,514 6,111,267

CONTRATOS Y GARANTIAS

La Compania mantiene un contrato de transferencia de tecnologia y conocimientos y de licencia de
marca con McCormick&Company Incorporated, una Compafiia constituida bajo las leyes de Maryland y
domiciliada en Estados Unidos.

Dicho contrato fue suscrito el 1 de diciembre del 2013 y tiene una vigencia de un periodo de 3 afios que
podra renovarse por periodos adicionales de 3 afios, de mutuo acuerdo por escrito firmado por ambas
partes, al menos 90 dias antes de la fecha de caducidad. El 1 de diciembre de 2020, la Compafiia renové
el contrato por tres afos adicionales.

Alimentos Ecuatorianos ALIMEC S.A., debera pagar una regalia a McCormick del 5% de las ventas netas
relacionadas con los productos vendidos de la familia McCormick.

El plazo de pago es hasta treinta dias después de finalizado el trimestre al que corresponda. Durante al
afio 2020 el gasto de regalias fue de aproximadamente porUS$251,880 (2019:US$229,781).
EVENTOS SUBSECUENTES

A finales de 2020, surgieron noticias sobre una nueva cepa del virus denominado COVID-19

(Coronavirus) en el Reino Unido. La situacion al final del afio era que un numero limitado de casos de
esta nueva cepa habian sido reportados. Dados los efectos sanitarios de esta pandemia, el Gobierno del

Pagina 45 de 46

161



ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

Ecuador se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, las cuales podrian tener
impactos negativos en los niveles de actividad econdmica del pais, pese a ello no creemos que el impacto
del virus Covid-19 tenga un efecto material adverso en nuestra condicion financiera o liquidez.

Entre el 31 de diciembre del 2020 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaifiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

* k k *
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas

Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC

Quito, 14 de abril del 2022

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC (en adelante la
“Compania”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2021 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC al 31 de diciembre del 2021,
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion
sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinion por separado sobre estos
asuntos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador

T: (593-2) 3829 330
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Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC
Quito, 14 de abril del 2022

Asuntos significativos de auditoria

Coémo enfocamos los asuntos en nuestra
auditoria

Emisién de obligaciones:

Durante el afio 2020 la Compafiia a través
de la Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas autorizd la emision
de obligaciones por hasta US$2,000,0000
para capital de trabajo e inversiones en
activos, valor que fue captado por la
Compaifiia al 31 de diciembre del 2020.

Esta emision fue autorizada por la
Superintendencia de Compainias, Valores y
Seguros con fecha 9 de julio del 2020, la
misma tiene un plazo para la Clase A, Clase
B, Clase Cy Clase D de 1,080 dias y
devengan una tasa fija anual de interés
nominal del 8%. El pago de capital se lo hara
cada 180 dias.

En este asunto, nuestros procedimientos
consistieron en:

= Verificamos las principales condiciones que
constan en el prospecto de oferta publica que
respalda la emisién de obligaciones por
US$2,000,000 aprobada por la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas y por
la Superintendencia de Compainiias, Valores y
Seguros.

= Revisamos el informe de la Calificadora de
Riesgos.

= Verificamos las garantias que respaldan la
emision de obligaciones.

= Verificamos los activos libres de gravamen.

= Revisamos el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el prospecto de oferta publica.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el

Informe a los Accionistas 2021 (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), se espera que el Informe a los Accionistas 2021 esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compariia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe a los
Accionistas 2021 vy, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si al leer el Informe a los Accionistas 2021, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de

esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administracion de la
Compafiia.
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Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC
Quito, 14 de abril del 2022

Responsabilidades de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con Compafiia en marcha y utilizando el principio contable de Compariia en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion y el Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de la informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.
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Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC

Quito,

14 de abril del 2022

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de Compafiia en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como Compafiia en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que a la
Compaiiia no continie como una Compaiiia en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacidn revelada y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tambi

én proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compariia una declaracion de

que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Péagina 4 de 55

167



pwec

Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC
Quito, 14 de abril del 2022

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracion de la
Compaiiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

 Ftcnopretipns bofu

No. de Registro en la Superintendencia

de Compafiiag, Vys y Seguros: 011
Esteban Valencia

Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos
Propiedades de inversion
Activos intangibles
Impuesto a la renta diferido
Activos por derecho de uso
Inversiones financieras

Total activos no corrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

| FememT g

Paul De Mulder R.
Representante Legal
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Yolanda Maldonado
Gerente Financiera

10
12

15
11

2021 2020
1,553,575 2,673,136
2,367,632 2,464,103

277,664 112,534

240,639 230,220
1,870,530 1,693,423

71,945 67,286
6,381,985 7,240,702
1,858,786 1,842,956

377,087 377,087

23,938 17,344

50,654 50,991

602,495 717,150

390,023 316,810
3,302,982 3,322,338
9,684,967 10,563,040

- B
Padl Insuasti -~

- Contador General
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores

Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Pasivos por arrendamiento

Obligaciones a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Pasivos por arrendamiento
Benficios a empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Acciones en tesoreria
Reserva Legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

FAESA>
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Paul De Mulder R.
Representante Legal
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Yolanda Maldonado
Gerente Financiera

16
13

14
11
17

16
15
17

18

2021 2020
658,509 637,740
1,542,879 1,426,515
74,103 128,879
328,897 434,402
153,271 66,880
340,408 375,957
3,098,067 3,070,373
667,200 1,333,600
521,342 702,863
1,474,469 1,401,012
2,663,011 3,437,475
5,761,078 6,507,848
400,000 400,000
(107,128) (105,770)
273,537 273,537
3,357,480 3,487,425
3,923,889 4,055,192
9,684,967 10,563,040
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por actividades ordinarias

Costos de ventas
Utilidad Bruta

Gastos de venta
Gastos de administracion
Otros (gastos) ingresos, neto

Gastos financieros, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afo

Otro resultado integral:

Partida que no se reclasifican posteriormente al resultado del ejercicio:

Pérdida actuarial

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Paul De Mulder R.
Representante Legal
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Nota

15

Yolanda Maldonado
Gerente Financiera

2021 2020
15,297 538 16,568,033
(9,790,294) (10,549,519)
5,507,244 6,018,514
(3,302,391) (3,537,720)
(1,287,385) (1,386,759)

(5,537) 64,998
(4,595,313) (4,859,481)

(176,626) (175,030)

735,305 984,003

(219,230) (300,727)

516,075 683,276

60,895 (50,930)

576,970 632,346
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
(Expresado en délares estadounidenses)

Utibdades.
Acgiones en_ Ausiss de pomam. Oitos msullacos
tesoreny adopeion maralas Unhdates relenges (g
Capial Resarva legal Otras resarvas e rof Total

Saldo al 1 ge enero del 2020 400.000 (105,770) 273537 492,048 750,74 72817 1,648,500 3,540,847
Utikiad nela del afio = 8832786 683,276
Otros resultados intagrales (50,830) - {50.930)
Dindendos declarados (Segin Acta de Junta General Extraordnana de

Accionistas del 28 agosto y 8 da diciembre 2020) (118,000) (118,000,
Saldos al 31 de dioambre de 2020 400,000 {105,770) 73,537 492,048 750,714 21887 21371718 4,055,182
Utidad neta del afio - 516,075 516,075
Otros resultados inlegrales 60895 60,885
Prima por smisidn prmania o acciones 5 (1,358) 15.277) (16,635)
Dividancos declarados (Segun Acta o Junis General Extraordinana e

Accionistas de sbnl y junio 2021) (691,639) (681,638)
Saldos al 31 da diciambre da 2021 400,000 (107.128) 53 492,048 [ RAl 82,782 2.0229% 3,923,888

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
] T
-
Paul De Mulder R. Yolanda Maldonado
Representante Legal Gerente Financiera
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes del impuesto a la renta

Mas cargos (menos créditos) a resultados que no representan movimientos
de efectivo:

Depreciacion propiedad, muebles, equipos y vehiculos

Amortizaciones

Depreciacion por derecho de uso

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

Provision para obsolescencia de inventarios

Provision para jubilacion patronal y desahucio

Costo financiero pasivos por arrendamiento

Costo amortizado obligaciones financieras

Provision de intereses 16

T -
Tjvooonz

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar a proveedores
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Obligaciones a empleados
Bneficios a empleados

Paqo de intereses de obliaaciones financieras
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las activdades de inversion:
Inversiones financieras
Adiciones de aclivos intangibles
Adiciones de propiedad, muebles, equipos y vehiculos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Emision de obligaciones
Pago de obligaciones financieras
Pago de dividendos
Pago por activos por derecho de uso

Efectivo neto (utilizado en ) provisto por activdades de financiamiento

(Disminucion) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

2021 2020
735,305 984,003
315,965 318,624
10,817 10,595
114,655 103,976
10,200 10,200
35,568 35,568
179,754 190,450
58,142 61,293
21,671 49327
13,781 20,667
86,271 44,756
(165,130) (52,967)
(10,419) -
(212,675) 145,207
(4,659) (8.459)
116,364 (434,871)
(54,776) (50,165)
63,474 (222,643)
(35,549) (2,993)
(139,794) (108,529)
(14.683) (3.160)
(310,115) (128,973)
814,167 963,906
(73,213) (316,810)
(17.411) -
(331,794) (81,272)
(422.418) (408.,082)
i 2,000,000
(666,400) (708,165)
(691,639) (118,000)
(153,271) (144,957)
(1,511,310) 1,028,878
(1,119,561) 1,584,702
2,673,136 1,088,434
1,553,575 2,673,136

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e
| Frmsomsry
Paul De Mulder R. Yolanda Maldonado
Representante Legal Gerente Financiera

Pagina 10 de 55

173



ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC (en adelante “la Compania”) fue constituida en el Ecuador el 20 de
septiembre de 1978. Su objeto social consiste fundamentalmente en la elaboracion, preparacion, envasado
y produccion de articulos alimenticios en general y articulos conexos con la industria de los alimentos; y la
compra, venta, importacion, exportacion, distribucion, representacion, intermediacion, agenciamiento y
comision de productos alimenticios en general.

Durante los afios 2021 y 2020, su actividad principal se vincul6 a la producciéon y comercializacién de
alimentos de las siguientes marcas:

. Miraflores: Produccién y comercializacién de productos lacteos como leche, crema, mantequilla,
yogurt, jugos, entre otros.

. McCormick: Produccion y comercializacion de salsas, especies y condimentos.
. Milano: Produccién y comercializacién de salsas para postres en general.

Con fecha 9 de agosto de 2017, 3 de junio de 2014 y 25 de octubre de 2011, la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador mediante Resoluciones Nos. SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2017-00003114, SC-
IRQ.DRMV.2014-2179, y Q.IMV.11.4802 respectivamente autoriz6 la emision de obligaciones de la
Compaifiia en el Mercado de Valores por 2,000 cada una. Asi mismo, el 18 de agosto de 2017, el 6 de junio
de 2014 y 31 de octubre del 2011, los valores producto de la emisién fueron inscritos en el Registro del
Mercado de Valores bajo los niimeros 2017.Q.02.002070, 2014.1.02.01312 y 2011.1.02.00977

Con fecha 9 de julio del 2020 se aprobo la cuarta emision de obligaciones a través de la Resolucién SCVS-
IRQ-DRMV-2020-00003998 y fue inscrita en el Catastro Publico de Mercado de Valores el 16 de julio del
2020 bajo el niimero 2020.Q.02.002949.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

La Compafiia ha determinado que opera en tres segmentos reportables, los segmentos Miraflores,
McCormick y Milano.

Situacion econémica del pais
Durante el afio 2021, la pandemia ocasionada por el COVID-19 sigue afectando al mundo con nuevas
variantes que se han ido propagando, lo cual contintia generando diversas consecuencias en los negocios y

actividades economicas a nivel mundial y en el pais. Todos los gobiernos a nivel global, incluido el
ecuatoriano, han implementado medidas para contener la propagacion.
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El Gobierno Nacional desarrollé un plan de vacunacion que permitié inmunizar a gran parte de la poblacién
ecuatoriana durante el afio 2021, lo cual ha dado lugar al regreso paulatino al trabajo presencial en muchos
sectores y con ellos la normalizacién de operaciones. En noviembre del 2021, se anunciaron nuevas
medidas para evitar la propagacion de la variante Omicron las cuales consisten en foros limitados, mayor
control en pasajeros, entre otros.

La economia ecuatoriana, segun proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI), crecié en un 2.8%
al cierre del 2021 debido principalmente a la reactivacion de varios sectores del pais; de igual manera, las
proyecciones de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) para el afio 2022 se estiman en un
incremento del 2.85%.

Para enfrentar la situacién originada por la Pandemia, se han realizado varias acciones por parte del
Gobierno ecuatoriano, entre las principales se pueden mencionar, las negociaciones con instituciones
financieras internacionales como el Fondo Monetario Internaciones, Banco Mundial, Banco Interamericano
de Desarrollo, Corporacion Andina de Fomento y otras instituciones financieras multilaterales y privadas,
para mitigar los efectos de la crisis, restaurar la estabilidad macroeconémica y garantizar la sostenibilidad
de las finanzas publicas, emisién de leyes para reactivar la economia, que se basan en cambios en
aspectos fiscales, laborales, de seguridad e inversion.

La Administracion de la Compafiia considera que estas situaciones no generaron mayor impacto en las
operaciones durante el afio 2021.

Implicaciones del COVID-19 en el negocio:

Durante el afio 2021 y durante toda la pandemia la empresa ha operado con normalidad por el sector al que
pertenece. Sin embargo, el efecto de esta en la economia si lleg6 a afectar los niveles de ventas, por lo
cual, se control6 de mejor manera los costos y los gastos con la finalidad de mantener un nivel adecuado de
liquidez en la Compafiia.

Aprobacién de estados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 4 de abril del 2022 y seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board), vigentes al 31 de diciembre de 2021, que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico excepto por las propiedades
de inversion Ver Nota 12 y beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las &reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compaiiia

Las siguientes encomiendas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2021

) Concesiones de arrendamiento relacionadas con el Covid -19: modificaciones a la NIIF 16,y

) Reforma de la tasa de interés de referencia — Fase 2: modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF

7,NIIF 14 y NIIF 16.

Estas enmiendas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos futuros

Al 31 de diciembre de 2021, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

Enmienda que prohibe deducir del costo de propiedad, planta y equipo, cualquier producto recibido de la

NIC 16 venta de elementos producidos mientras la entidad prepara el activo para su uso. 1 de enero 2022
Enmienda que aclara que los costos directos de cumplir un contrato incluyen tanto los costos incrementales

NIC 37 de cumplir con el contrato como una asignacion de otros costos directamente relacionados con el 1 de enero 2022
cumplimiento de los contratos
Actualizacion de las referencias al Marco Conceptual para la Informacion Financiera y agregar una

NIIF 3 excepcion para el reconocimiento de pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la NIC 37 e IFRIC 1 de enero 2022
21
Mejoras sobre la eliminacion del requisito de que las entidades excluyan los flujos de efectivo por impuestos

NIC 41 cuando midan el valor razonable segun la NIC 41 1 de enero 2022
Mejoras que aclara, qué honorarios deben incluirse en la prueba del 10% para la baja en cuentas de

IFRS9 pasivos financieros 1 de enero 2022
Mejoras que permite a las entidades que han medido sus activos y pasivos a valores en libros registrados

IFRS 1 en los libros de su matriz medir también cualquier diferencia de conversion acumulada utilizando los montos 1 de enero 2022
informados por la matriz
Norma que reemplaza a la NIIF 4 y cambia fundamentalmente la contabilidad de todas las entidades que

NIF 17 emiten contratos de seguro y contratos de inversion con caracteristicas discrecionales de participacion. 1 de enero 2023
Enmienda que aclara cdmo los pasivos se clasifican como corrientes o no corriente, dependiendo de los

NIC 1 derechos que existan al final del periodo de informacion. 1 de enero 2023
Enmienda que aclara cémo las empresas deben distinguir los cambios en sus politicas contables de los

NIC 8 - R L P g P 1 de enero 2023
cambios en las estimaciones contables.

NIC 12 Enmienda aclaratoria sobre la contabilizacion de impuestos diferidos por arrendamientos y provisiones por 1 de enero 2023

desmantelamiento.

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y
depésitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos financieros
Clasificacion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquiridé. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los

términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicidn de acuerdo a las cuales la Compaifiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
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cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios
en el valor razonable.

Al 31 de diciembre 2021 y 2020 la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado y activos a valor razonable con cambio en
otro resultado integral. Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos
financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a
costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por
cobrar comerciales”, y “Otras cuentas por cobrar” en el estado de situacion financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan tnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacién por deterioro (Nota 2.5.1). Los activos a valor razonable con cambio
en otro resultado integral se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta
de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan Ginicamente pagos de
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principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
activos financieros a valor razonable con cambio en otro resultado integral de la Compafiia comprenden:
la “Inversiones en acciones” Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto
por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro
de aproximadamente 57 dias a terceros. No existen montos significativos de ventas que se aparten de
las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compafiia aplica el método simplificado permitido por la NIIF
9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicion inicial de la cuenta por cobrar.

Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compariia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, la Compafiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros a costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras, “Cuentas por pagar proveedores”, las “Otras cuentas por pagar” y el “Pasivo por
arrendamiento”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y en el
caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocer al valor neto de los costos de transaccion
directamente atribuibles.
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Obligaciones financieras

Esta es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacién bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula considerando cualquier descuento o prima en la adquisicion y las tarifas o
costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como parte de los costos financieros en el
estado de resultados.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacién en la produccién o venta.

El inventario de productos terminados esta valorado a su costo promedio, los cuales no exceden su valor
neto de realizacién. Los costos incurridos para transformar la materia prima en producto terminado, llevar
cada producto a su ubicacion y darle su condicion de venta, forman parte del costo.

El valor neto de realizacion para cada uno de los items disponibles para la venta es su precio de venta,
menos la proporcion de gastos de comercializacion y distribucién. Para el caso de materias primas y
materiales no disponibles para la venta es el costo necesario para su reposicion.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada
en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta. El valor neto
realizable se mide al tomar el menor entre el valor en libros y el importe recuperable que esta
representado por el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.
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Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos

Las Propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaifiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y
equipos es calculada linealmente basada en su vida Gtil estimada, o de aquellos componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales
debido a que la Administracion de la Compairiia estima que el valor de realizacién de sus Propiedades,
magquinaria, muebles, vehiculos y equipos al término de su vida Util seré irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos son las siguientes:

Afios
Edificios e instalaciones 20
Vehiculos 5
Muebles yenseres 10
Equipo de computacion 3
Maquinaria y equipo 15

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos excede
a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados y costo de endeudamiento. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construccion o producciéon demanda un periodo
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento
son capitalizados durante la fase de construccion del activo y cesa cuando el activo esta sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construccion es paralizada.
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Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas a su valor razonable. La
depreciacién de las propiedades de inversién se calcula por el método de linea recta para asignar su
costo durante el estimado de su vida util. Los terrenos no se deprecian.

Los valores residuales y la vida util de las propiedades de inversion se revisan y ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera.

El valor en libros de las propiedades de inversién se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion
se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

Activos intangibles

Los activos intangibles que tienen una vida Util definida se registran al costo menos su amortizacion
acumulada.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo intangible que surja de un
derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual a cero.
Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedades, maquinaria, muebles, vehiculos y equipos) se someten
a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre 2021 y 2020, no se ha
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identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compainiia.

Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Comparfiia mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminacién

GALPONES JFICINAS Y BODEGAS CEDE QUIT 10 afios 2027

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Compafiia separa estos
componentes en funcién de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles,
en los que la compafiia es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar
como un solo componente de arrendamiento.

Los términos del contrato son negociados de manera individual y contienen un amplio rango de términos
y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al
aseguramiento del bien usado por la Compafia. Los activos arrendados no pueden ser usados como
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras.

Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de uso y su
correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para ser
usado por la Compaiiia.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los
pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente usando la valoracién a la
fecha de inicio del contrato.

- Pagos de penalidades por la terminacién del arrendamiento, si los términos del contrato reflejan
gue la Compafiia ejerceran dicha opcion.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcion de extension del contrato también
son incluidos dentro de la medicion del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si

dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso para la Compainiia, se
emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compaiiia tendria que
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pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un
ambiente econdmico similar con términos y condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Compafiia:

- Usa tasas contratadas recientemente por la entidad, actualizadas por condiciones financieras
surgidas desde la contratacién de dicha tasa.

La tasa de descuento utilizada por la Compafiia es de 8% que corresponde a la tasa promedio que paga
la Compaiiia por la Emisién de Obligaciones y ha sido considerada para cada uno de los bienes
arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

La Compaiiia estd expuesta a potenciales futuros incrementos de los pagos variables de arrendamientos
basados a indices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de arrendamiento hasta que tienen
efecto. Cuando se realizan ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas o indices, el pasivo de
arrendamiento es medido nuevamente y ajustado contra el activo por derecho de uso.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés
constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguientes:

- Medicién inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos
cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida Gtil de
dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de linea recta. Si la Compafiia espera razonablemente
ejercer la opcién de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida Gtil del activo
correspondiente.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto
en el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo son aquellos con una duracion de
12 meses 0 menos.

Opciones de terminacion y extensiéon

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extensién razonables a ser ejecutados durante
la utilizacion del activo por derecho de uso.
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Las opciones de terminacién y extension se incluyen en ciertos contratos de arrendamiento de la
Compaifiia y estos son usados para maximizar la flexibilidad operacional en términos del manejo de los
activos usados para las operaciones de la Compafiia. La mayoria de estas clausulas solo pueden ser
ejercidas por la Compafiia y no por el arrendador.

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracion de la Comparfiia ha considerado todos los
hechos y circunstancias que crean un incentivo econémico para ejercer una opcion de extension. Las
opciones de extension (o periodos después de las opciones de terminacién) sé6lo se han incluido en el
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el arrendamiento se va a
extender (0 no se va a terminar).

Impuesto alarenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto ala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Companiias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Impuesto ala renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacioén financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios a empleados

a)

b)

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de los productos vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de
la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

No corrientes (Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacioén de la relacion laboral por desahucio solicitado por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Companiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3,06% (2020: 3,05%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compafiia.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaifiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Companiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningln elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 dias, lo cual es considerado
consistente con las practicas del mercado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe més adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.
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Venta de bienes

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente por la venta de productos alimenticios; los mismos
gue son vendidos y comercializados principalmente o a través de cadenas de supermercados, canales
tradicionales, entre otros, a través de 6rdenes de pedido de sus clientes. Los ingresos provenientes de
acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes se transfiere al cliente por una cantidad
que refleje la contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a cambio de la entrega de estos
bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y los juicios se evalGan continuamente. Se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de eventos futuros que pueden tener un impacto financiero en la
entidad y que se cree que son razonables dadas las circunstancias.

Las areas que involucran estimaciones o juicios significativos son (Adaptar segun el cliente):

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

Propiedades, planta y equipo

Impuesto a la renta diferido

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

Estimacion para valor neto de realizacién y obsolescencia de inventario

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaifiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: Las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, se registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

. Propiedades, planta y equipo: La determinacion de las vidas Utiles y el valor residual que se
evallan al cierre de cada afio.
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. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales: La Compafiia aplica el enfoque
simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién
de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar.

. Estimacion para valor neto de realizacién y obsolescencia de inventario: La estimacién para
inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracion de la Compaiiia, en
base a una evaluacién de la antigliedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacion y comercializacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijarse limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compaifiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgos medioambientales

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de incumplimiento de indices financieros
- Riesgo de capital
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Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de crédito y
riesgo de liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compafiia se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por el Representante Legal y la Gerencia Financiera siguiendo las
politicas y procedimientos establecidos, a efectos de minimizar cualquier impacto significativo. A
continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.

a)

b)

Estrategia de administracion de los riesgos medioambientales:

Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC, mantiene un Sistema Integral de Manejo Ambiental en
funcion de lo que dicta el Cédigo Organico Ambiental, el cual regula el cumplimiento de la
Normativa Ambiental Vigente a través de su rector a nivel nacional el Ministerio del Ambiente, Agua
y Transicion Ecolégica, en el caso de la Planta de Produccion localizada en el cantén Cayambe es
regulada por la Direccion de Gestion Ambiental del GAD Provincial de Pichincha a través de su
Licencia Ambiental, mediante Auditorias Ambientales de Cumplimiento bianuales en funcién de su
Estudio de Impacto Ambiental y Plan de Manejo Ambiental Actualizado, también todo lo
mencionado se notifica a la Direccion de Gestiébn Ambiental del Cantéon Cayambe.

El Centro de Distribucién Quito es regularizado por la Secretaria de Ambiente del Distrito
Metropolitano de Quito, el mismo cuenta con un Registro Ambiental y Plan de Manejo Ambiental
actualizado normados a través de Informes Ambientales de Cumplimiento bianuales.

En el caso del Centro de Distribucion Guayaquil, el mismo esta regulado a través de una Licencia
Ambiental categoria Il de mediano impacto, emitida por la Direccién de Gestion Ambiental de la
Muy llustre Municipalidad de Guayaquil mediante Informes Ambientales de Cumplimiento
bianuales.

Todas y cada una de las acciones de los proyectos, estdn encaminadas a la reducir, mitigar o
eliminar el Impacto Ambiental de nuestras actividades de produccion para aportar con la
preservacion de la naturaleza y el cuidado de los recursos naturales.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. Las cuentas por cobrar a
clientes estan compuestas por un nimero importante de clientes distribuidos entre diversos
canales y en todo el pais.

Cuando se trata de clientes nuevos, antes de otorgar crédito, se realiza por lo menos dos ventas
significativas con pago anticipado, se fijan limites de crédito maximos para todos los clientes, y se
debe actualizar la informacion de clientes en forma anual.
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Las cuentas comerciales por cobrar estan concentradas en la linea de autoservicios que
representa el 80%.

La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por
cobrar.

c) Riesgo de liquidez:

El Directorio tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Vicepresidencia Ejecutiva pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi comola gestién
de liguidez de la Compainiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A la fecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Menores a Entre 31y 90 Mayores a Total

Al 31 de diciembre del 2021 30 dias dias 91 dias o
Obligaciones financieras - - 1,325,709 1,325,709
Cuentas por pagar proveedores 907,395 614,348 21,136 1,542,879
Otras cuentas por pagar 74,103 - - 74,103
Pasivos por arrendamiento 8,275 25,158 641,180 674,613
989,773 639,506 1,988,025 3,617,304

Al 31 de diciembre del 2020

Obligaciones financieras - - 1,971,340 1,971,340
Cuentas por pagar proveedores 1,312,640 91,603 22,272 1,426,515
Otras cuentas por pagar 128,878 - - 128,878
Pasivos por arrendamiento 7,641 15,435 746,667 769,743
1,449,159 107,038 2,740,279 4,296,476
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d) Riesgo de incumplimiento de indicadores financieros (covenants)
La Administracion monitorea constantemente el incumplimiento de los indicadores financieros
exigidos por emision de obligaciones realizado por la Compaiiia a través de la Bolsa de Valores de
Quito. Un detalle de los indicadores financieros que debe cumplir la Compafiia es como sigue:

Nivel Real de la Compaiia

Indicador Nivel Esperado 2021 2020
(Activo Corriente / Pasivo Corriente) >=1 2.15 2.36
(Pasivo Financiero / Patrimonio) <=1.5 0.34 0.49
(Total Pasivo /Patrimonio) <=2.0 1.46 1.55

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compadia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
Compafiia en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compafiias relacionadas)

menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2021 y 2020 fueron los siguientes:

2021 2020
Obligaciones financieras 1,325,709 1,971,340
Cuentas por pagar a proveedores 1,542,879 1,426,515
Otras cuentas por pagar 74,103 128,878
Pasivos por arrendamiento 674,613 769,743
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,553,575) (2,673,136)
Deuda neta 2,063,729 1,623,340
Total patrimonio neto 3,923,889 4,055,192
Capital total 5,987,618 5,678,532
Ratio de apalancamiento 34% 29%

Durante el ejercicio del 2021 la estrategia de la Compafiia no ha variado respecto al 2020 y contintGia con la
financiacion con fondos propios y de terceros. La variacion corresponde principalmente a la cuarta emision
de obligaciones.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2021

Al 31 de diciembre del 2020

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,553,575 2,673,136 -
Cuentas por cobrar comerciales 2,367,632 2,464,103 -
Otras cuentas por cobrar 277,664 112,534 -
Total activos financieros 4,198,871 5,249,773 -
Pasivos financieros medidos al costo
Obligaciones financieras 658,509 667,200 637,740 1,333,600
Cuentas por pagar a proveedores 1,542,879 1,426,515 -
Otras cuentas por pagar 74,103 128,879 -
Pasivos por arrendamiento 153,271 521,342 66,880 702,863
Total pasivos financieros 2,428,762 1,188,542 2,260,014 2,036,463

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido

a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2021

Consumo de mercaderias primas y consumibles
Gastos por beneficios a los empleados
Transporte interno

Costos de publicidad

Gastos por depreciacion y amortizacion (1)
Honorarios y servicios

Regalias

Gastos de mantenimiento

Servicios basicos

Arriendo

Seguros

Otros gastos

2020

Consumo de mercaderias primas y consumibles
Gastos por beneficios a los empleados
Transporte interno

Costos de publicidad

Gastos por depreciacion y amortizacion (1)
Honorarios y servicios

Regalias

Gastos de mantenimiento

Servicios basicos

Arriendo

Seguros

Otros gastos

Costo
de los productos Gastos de Gastos de
vendidos administracion venta Total
8,564,026 - - 8,564,026
270,933 853,536 1,236,086 2,360,555
75,897 - 579,181 655,078
- - 294,916 294,916
239,842 19,330 174,297 433,469
1,768 286,328 3,826 291,922
- - 255,691 255,691
144,397 14,921 24,557 183,875
34,083 9,784 82,650 126,516
- 2,400 2,348 4,748
32,327 18,150 20,938 71,414
427,020 82,937 627,901 1,137,858
9,790,294 1,287,385 3,302,391 14,380,069
Costo
de los productos Gastos de Gastos de
vendidos administracion venta Total
9,316,821 - - 9,316,821
311,032 930,974 1,396,923 2,638,929
100,913 - 595,879 696,792
- - 271,268 271,268
241,557 19,113 164,443 425,113
- 293,620 10,336 303,956
- - 251,881 251,881
127,745 8,344 37,203 173,292
33,202 9,756 92,886 135,844
- 12,900 23,069 35,969
33,286 17,017 21,086 71,389
384,963 95,035 672,746 1,152,744
10,549,519 1,386,759 3,537,720 15,473,998

(1) Incluye US$114,655 (2020:US$103,976) de gasto amortizacion de activos por derecho de uso.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2021 2020
Efectivo en caja y bancos (1) 177,680 507,740
Otros activos financieros (2) 1,375,895 2,165,396

1,553,575 2,673,136

(1) Incluye depésitos a la vista mantenidos en Instituciones Financieras con calificacion de riesgo AAA.

(2) Al 31 de diciembre del 2021 y 2020 constituyen pélizas de acumulacién mantenidas en

instituciones financieras locales con plazos menores a 90 dias como sigue:

Entidad financiera 2021 2020
Banco De Guayaquil (a) 408,543 300,937
Banco Pichincha (b) - 132,901
Diners Club (c) - 508,855
Inversion Fideval C/P (d) 8,919 5,707
Inversiones fideval flexible (d) 6,408 511,232
Inversion Fideval fixed (d) 952,025 705,763
1,375,895 2,165,396

a) Certificados de depésito que devengan una tasa de interés anual entre 3% y 3.50%.

b) Inversiones Overnight que devengan una tasa de interés anual entre 1% y 0.75%.

c) Inversiones en Fondos Financieros una tasa del 4% al 5%

d) Certificados de Inversion en otras instituciones financieras con tasa de interés del 4% a 5%.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La Compariia mantiene clientes en las siguientes lineas de negocios:

2021 2020
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 2,435,043 2,632,991
Provisién para cuentas dudosas (2) (67,411) (68,888)
2,367,632 2,464,103

(1) Las cuentas por cobrar a clientes incluyen cuentas por cobrar vigentes con crédito hasta 60 dias y
otros saldos menores de cuentas por cobrar vencidas con una antigiiedad de mayor hasta 120
dias.

(2) La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis de
la posicién financiera actual de la contraparte.

La Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a
clientes.

A continuacidn, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2021 2020
Por vencer 1,446,254 1,587,692
Vencidas
1 a 30 dias 822,088 807,398
31 a 60 dias 166,261 135,287
61 a 120 dias 17 5
Mas de 120 dias 422 2,609

988,788 945,299
Total 2,435,043 2,532,991

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evallia en tres categorias
(clasificacion interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado.
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Grupo 3 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el pasado,

los cuales se recuperaron

La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

Grupo 2

El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:

Saldo inicial
Adiciones
Recuperos
Saldo final

2021 2020
2,435,043 2,532,991
2021 2020
68,888 58,688
10,200 10,200

(11,677) -
67,411 68,888

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro es similar a su

valor razonable.

INVENTARIOS

Composicién:

Materia prima

Productos terminados

Productos en proceso

Importaciones en transito

Menos - Provision de obsolescencia de inventarios (1)

(1) Movimiento de la provisidén por obsolescencia de inventarios.

Saldo al 1 de enero
Incrementos
Utilizaciones

Saldo al 31 de diciembre
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2021 2020
1,481,602 1,199,164
342,412 326,376
77,884 162,433
4,200 41,018
(35,568) (35,568)
1,870,530 1,603,423
2021 2020
35,568 -
35,568 35,568
(35,568) -
35,568 35,568
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PROPIEDADES, MAQUINARIA, MUEBLES, VEHICULOS Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de Propiedades, planta y equipos se presentan a continuacion:

Al 1 de enero del 2020

Movimientos 2020

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2020

Al 31 de diciembre del 2020
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2021

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2021

Al 31 de diciembre del 2021
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros
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Edificios e Equipo de Muebles y Maquinarias y
Terrenos instalaciones computacion Vehiculos enseres equipos Total

201,728 817,410 25,072 39,393 20,598 966,107 2,070,308
27,570 11,805 - - 51,897 91,272
- (123,591) (16,362) (10,748) (3,949) (163,974) (318,624)
201,728 721,389 20,515 28,645 16,649 854,030 1,842,956
201,728 1,927,255 290,171 216,995 144333 2,906,920 5,687,402
- (1,205,866) (269,656) (188,350) (127,684) (2,052,890) (3,844,446)
201,728 721,389 20,515 28,645 16,649 854,030 1,842,956
92,840 14,335 - - 224,619 331,794

- (122,734) (16,515) (10,735) (3,949) (162,032) (315,965)
201,728 691,496 18,334 17,910 12,700 916,618 1,858,786
201,728 2,020,095 304,506 216,995 144,333 3,131,539 6,019,196
- (1,328,600) (286,172) (199,085) (131,633) (2,214,921) (4,160,411)
201,728 691,496 18,334 17,910 12,700 916,618 1,858,786
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ARRENDAMIENTOS

Composicion:

2021 2020

Activos por derecho de uso

Edificios 602,495 717,150
602,495 717,150

Pasivos de arrendamientos

Corriente 153,271 66,880

No corriente 521,342 702,863
674,613 769,743

Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de arrendamientos son:

Saldo
Saldo inicial Adiciones Depreciacion Final
Activos por derecho de uso 717,150 - (114,655) 602,495
Saldo
Saldo inicial Adiciones Interés Pagos Final
Pasivo por arrendamiento 769,743 - 58,142 (153,271) 674,613

El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$153,271(2020: US$144,957)
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PROPIEDADES DE INVERSION
Composicion:

Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, corresponde a una propiedad ubicada en Cayambe que es
mantenida por la Compafiia para generar plusvalia.

2021 2020
Costo 377,087 377,087
Ganacia sobre revaluacion de propiedas de inversion - -
Saldo final 377,087 377,087

El valor razonable de las propiedades de inversion de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2021 se obtuvo
a través de un avallo realizado a esa fecha por un perito independiente, A criterio de la administracion no
existen condiciones que modifiquen ese estudio.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2021 2020
Proveedores locales (1) 1,373,634 1,388,114
Proveedores del exterior (1) 169,245 38,401
1,542,879 1,426,515

(1) Al 31dediciembre de 2021 y 2020, corresponden a cuentas por pagar a proveedores de materias
primas y principales servicios para la produccion, que se liquidan en plazos entre 30 y 60 dias.

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar:

2021 2020

Rentenciones en la fuente por Impuesto a la renta 240,639 230,220
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Impuestos por pagar:

2021 2020
Impuesto a la renta por pagar (1) 218,893 309,778
Impuesto al Valor Agregado - IVA 66,611 76,158
Impuesto a los consumos especiales - ICE 183 69
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 43,210 48,397
328,897 434,402

(1) Corresponde al impuesto a la renta causado.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias hasta el afio 2021, sin encontrarse en la actualidad impuestos pendientes de pago. Los afios
del 2017 al 2021 inclusive, se encontrarian, potencialmente, abiertos a fiscalizacién por parte de las
autoridades de control, a partir de las reformas tributarias de diciembre de 2021.

Impuesto alarenta

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2021 2020
Impuesto a la renta corriente 218,893 309,778
Impuesto a la renta diferido (1) 337 (9,051)
219,230 300,727

(1) (Ver Literal e).

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
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acumulado sea superior a US$15,000,000; si el monto acumulado se encuentra dentro del rango entre
US$3,000,000 y US$15,000,000 solo existe obligatoriedad de presentar anexo. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2022 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su

declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

Al 31 de diciembre del 2021 y 2020 la Compairiia no se encuentra dentro del alcance de esta ley.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2021 y 2020:

2021 2020

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores en las

utilidades y el impuesto a la renta 865,064 1,157,651
Menos - Participacion de los trabajadores (129,760) (173,648)
Utilidad antes del impuesto a la renta 735,305 984,003
Gastos no deducibles (1) 140,266 294,033
Menos:

Ingresos exentos - (38,923)
Base imponible 875,571 1,239,113
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta corriente causado 218,893 309,778

(1) Incluye principalmente el gasto por jubilacion patronal y desahucio por US$56,113 (2020:184,837)
y la contribucién Unica temporal basada en los ingresos gravados por 34,000 (2020: US$34,000)
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Impuesto ala renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Afio 2021

Activos por impuestos diferidos

Provisiones

Provisiones de Jubilacién Patronal y desahucio (1)
NIF 16 arrendamientos

Pasivos por impuestos diferidos
Costo atribuido (valor razonable) edificios (2)

Activo/Pasivo por impuestos diferidos - neto.

Afio 2020

Activos por impuestos diferidos

Provisiones
Provisiones de Jubilacién Patronal y desahucio (1)
NIIF 16 arrendamientos

Pasivos por impuestos diferidos
Costo atribuido (valor razonable) edificios (2)

Activo/Pasivo por impuestos diferidos - neto.

(1) Corresponde al gasto por jubilacion patronal y desahucio considerado como no deducible durante

Saldos al comienzo

Reconocido en los

Saldos al final del

del afio resultados afo
18,911 305 19,216
81,117 (1,172) 79,946
13,148 4,882 18,029
113,176 4,015 117,191
62,185 4,352 66,537
62,185 4,352 66,537
50,991 (337) 50,654
Saldos al Reconocido en Saldos alfinal del

comienzo del afio los resultados afio
10,324 8,587 18,911
81,379 (262) 81,117
8,070 5,078 13,148
99,773 13,403 113,176
57,833 4,352 62,185
57,833 4,352 62,185
41,940 9,051 50,991

el ejercicio corriente y que sera compensado una vez que se realice el pago.

(2) Corresponde al gasto de depreciacién de los reevallo de Propiedades, planta y equipos que la
Compafiia efectu6 por adopcién de las NIIF.
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Tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2021 y 2020 se muestra
a continuacion:

2021 2020

Utilidad del afio antes de impuestos 735,305 984,003
Impuesto a tasa del 25% 183,826 246,001
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y que no se
reversaran en el futuro 35,067 73,508
Ingresos exentos - (9,731)
Efecto por impuesto diferido 337 (9,051)

Gasto por impuestos 219,230 300,727
Tasa efectiva de impuestos 30% 31%

Otros aspectos

Otros asuntos — Reformas tributarias y conexas

- El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién Nro. NAC-DGERCGC21-00000003, el 14 de
enero de 2021, determind la forma, alcance y periodicidad de presentacion del listado de los
beneficiarios de las sociedades, fondos o fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, o cualquier
otro vehiculo similar, cuya actividad econémica exclusivamente sea la inversién y administracion
de activos inmuebles, a efectos de aplicar la exoneracién de Impuesto a la Renta.

- Mediante el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 587 del 29 de noviembre del 2021, se
publicé la “Ley Organica para el Desarrollo Econdmico y Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia
COVID-19", la cual establece principalmente, las siguientes reformas fiscales: i) creacion de una
contribucién temporal para los afios 2022 y 2023 destinadas al impulso econémico post COVID-19,
a ser pagada por las sociedades ecuatorianas que al 31 de diciembre del 2020 posean un
patrimonio igual 0 mayor a los US$5,000,000 (segun lo refleja su declaracién de impuesto a la
renta del 2020), aplicando una tarifa del 0.8%. La referida contribucion no puede ser utilizada como
crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos, ii)
se permite la aplicacién del régimen voluntario, Unico y temporal para regularizacidon de activos en
el exterior, con fecha limite para acogerse a este régimen el 31 de diciembre del 2022 y sobre los
que se aplicara una tarifa que va del 3,5% al 5,5%, dependiendo de la fecha del pago durante el
afio 2022. El impuesto pagado no podra ser utilizado como crédito tributario para ningdn impuesto,
ni como gasto deducible en la determinacién de otros impuestos, iii) se amplia el plazo de
caducidad de las obligaciones tributarias de 3 a 4 afios, iv) se establece la transaccién como un
modo de extincién de las obligaciones tributarias, v) se incorpora el nuevo régimen simplificado
para emprendedores y negocios populares (RIMPE), donde se establecen las generalidades,
deberes formales, disposiciones para el célculo del impuesto a la renta y sus retenciones, forma de
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declarar el impuesto al valor agregado, entre otros. Se dispone también que, los sujetos pasivos
del RISE y del Régimen de Microempresas se incorporarian de oficio a este nuevo régimen de
manera automatica desde el ejercicio fiscal 2022

- Adicionalmente a lo antes sefialado, se incluyen las siguientes reformas por tipo de impuesto:

Impuesto a la Renta:

Ingresos exentos:

i) Se modifican las condiciones para acceder a la exoneracion de ingresos por rendimientos y
beneficios generados por depdsitos a plazo fijo e inversiones en valores de renta fija,

i) Se excluyen del listado de ingresos exentos a los obtenidos por las entidades acreditadas
por la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacion, asi como los
rendimientos financieros originados en la deuda publica ecuatoriana,

iii) Se establecen nuevas condiciones para la exoneracion de la utilidad en la enajenacién
directa o indirecta de acciones de sociedades ecuatorianas realizadas en bolsa de valores
ecuatorianas. El monto de exoneracion pasaria de 2 a 50 Fracciones Basicas Desgravadas,
siempre que el monto transferido sea inferior al 25% del capital suscrito y pagado de la
compaiiia. El exceso sera gravado con una tarifa Unica del 5% sobre la utilidad.

iv) Se modifican las condiciones para la exoneracién de ingresos por enajenacion ocasional de
bienes inmuebles. A partir de la reforma, la exoneracion es aplicable cuando enajenacion es
realizada por una persona natural siempre que se trate de inmuebles destinados a la
vivienda. Se exceptla la primera transferencia de dominio del inmueble realizada por
personas haturales o sociedades cuando esta se realice dentro de los cinco afios de
publicada la Ley en Registro Oficial.

Se eliminan las siguientes exoneraciones para el pago del impuesto a la renta:

i) 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas en sectores prioritarios,

i) 10 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas en industrias basicas,

iii) 10 afios en el desarrollo de proyectos publicos en asociacion publico-privada,

iv) 5 afos a ingresos obtenidos por actividades exclusivas de cualquier tecnologia digital libre
con valor agregado ecuatoriano,

V) 5 afios en la fusién de entidades del sector financiero popular y solidario, 3 afios para las
nuevas microempresas; Yy,

vi) 10 afios para administradores u operadores de Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico,

Deducciones adicionales aplicadas en el célculo del impuesto:

Se incrementa, elimina o establece deducciones adicionales para el calculo del impuesto a la renta,
entre otras, las siguientes:
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1.

Se incluye una deduccién adicional del 100% por el gasto de depreciacion/amortizacion de
maquinarias, equipos y tecnologias de construccion sustentable; sujeto al cumplimiento de
condiciones y requisitos técnicos a ser emitidos por la autoridad ambiental competente,

Se elimina la exoneracion por incremento neto de empleo y la deduccion del 150% por
remuneraciones pagadas a adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40 afios,
Se eliminan las condiciones para la deducibilidad de los gastos por provisiones de jubilacién
patronal y desahucio de empleados.

Se elimina la deduccién adicional del 100% por los gastos incurridos en capacitacién técnica,
mejora de productividad, y gastos de viaje para accesos a mercados internacionales para
micro, pequefas y medianas empresas,

Se incrementa del 100% al 150% la deduccién adicional de valores destinados a publicidad,
promocién y patrocinio a favor de deportistas y programas, proyectos o eventos deportivos
calificados por la entidad rectora competente en la materia asi como para los valores que de
manera directa o mediante instituciones educativas, se entreguen para la concesion de
becas 0 ayudas a estudiantes de bajos recursos en instituciones educativas de formacion
dual y de tercer y cuarto nivel,

Se establece una deduccién adicional del 150% por los gastos por auspicios y patrocinios
realizados a entidades educativas de nivel basico y bachillerato (sujeto a condiciones), asi
como los gastos por patrocinios otorgados a entidades sin fines de lucro dedicadas a
erradicar la nutricion infantil y atencion de madres gestantes, previamente calificados por la
entidad rectora competente en la materia,

Se incorpora los gastos por produccién y patrocinio de obras cinematograficas a la
deduccion adicional (150%) aplicable a los gastos por organizacion y patrocinio de eventos
artisticos y culturales,

Se incluye una deduccion adicional del 100% sobre los gastos relacionados con las
donaciones, inversiones y/o patrocinios que se destinen a favor de programas, fondos y
proyectos de prevencion, proteccion, conservacion, bioemprendimientos, restauracion y
reparacion ambiental debidamente calificados por la autoridad competente en la materia,
siempre que esta deduccidn no supere el 10% del total de ingresos brutos anuales (sujeto a
parametros técnicos y férmulas).

Retenciones sobre pagos al exterior:

i)

i)
ii)

Son deducibles los pagos al exterior siempre que, entre otros requisitos, se haya efectuado
la retencion en la fuente, si lo pagado constituye para el beneficiario un ingreso de fuente
ecuatoriana.

Se elimina la condicion de contar con informes de auditores independientes que tengan
representacién en el pais cuando el gasto no constituye un ingreso gravado en el Ecuador.
Se eliminan montos maximos y otros requisitos para la aplicaciéon automatica de beneficios
establecidos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicion suscritos por Ecuador.
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Deduccion adicional para microempresay reinversién de utilidades:

Se elimina la deduccion adicional de una Fraccién Basica Desgravada para base imponible del
Impuesto a la Renta de microempresas. También se elimina la reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades para
exportadores habituales, sociedades sector manufacturero con 50% o mas componente nacional y
sociedades de turismo receptivo.

Enajenacién directa o indirecta de acciones:

Se establece una tarifa fija del 10% de IR Unico a las utilidades en la enajenacion directa o
indirecta de acciones. Antes de la reforma se aplicaba una tabla progresiva del 0% al 10%, segun
el monto de la utilidad.

Reduccion del impuesto por nuevas inversiones:

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de la reforma, las sociedades nuevas,
que se constituyeren por sociedades existentes y las inversiones nuevas de sociedades existentes,
en todos los casos previo cumplimiento de condiciones y requisitos establecidos en dicha Ley,
podran gozar de los siguientes beneficios: i) una reduccién de tres puntos porcentuales (3%) sobre
la tarifa del impuesto a la renta aplicable, hasta por 15 afios para el desarrollo de nuevas
inversiones; ii) una reduccion especial hasta del 5% de la tarifa de impuesto a la renta por la
suscripciéon de contratos de inversidn. No se sujetan a este incentivo, los regimenes especiales del
impuesto a la renta.

Reformas al Impuesto al Valor Agregado [IVA]:

Operaciones no objeto de IVA:

Se elimina como operacién no objeto de IVA a la venta de negocios donde se transfiere los activos

y pasivos. En su lugar se incluye las "transferencias y transmisiones de empresas y

establecimientos de comercio en los términos establecidos en el Cddigo de Comercio.”

Bienes con tarifa IVA 0%:

Se incluyen los siguientes bienes:

i) Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos, mascarillas, oximetros, alcohol y gel antibacterial superior al 70% de

concentracion;
i) Toallas sanitarias, tampones, copas menstruales y pafales desechables populares; vy,
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iii) Importacién de combustibles derivados de hidrocarburos, biocombustibles, sus mezclas
incluido GLP y gas natural, destinados para el consumo interno del pais, realizada por
sujetos pasivos que cuenten con los permisos respectivos emitidos por el Ministerio del
Ramo;

Se excluyen/eliminan los siguientes bienes:

Materiales que se comercializan conjuntamente con los libros;

Bienes que introduzcan al pais administradores y operadores de ZEDES;

Lamparas LED

Cocinas domésticas eléctricas e induccion, incluyendo horno eléctrico, ollas domésticas para
cocinas de induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
domeéstico, incluyendo las duchas eléctricas; vy,

rPONPE

Reformas al Impuesto a los Consumos Especiales [ICE]:

Operaciones gravadas con ICE:

Se establecen los siguientes cambios:

i) Se excluye a la modalidad de streaming como parte de los servicios de television pagada
sujeto a ICE; y se elimina el “monto minimo” para gravar a las cuotas, membresias,
afiliaciones, acciones y similares cobrados en servicios prestados por clubes sociales (antes
era a partir de USD 1.500 anuales),

ii) Se eliminan como operaciones alcanzadas con ICE, entre otros, a las siguientes:

- Servicios de telefonia fija y planes que comercialicen voz, datos y sms del servicio mévil avanzado
prestado a personas naturales o sociedades;

- Produccion o importacion de videojuegos, calefones y sistemas de calentamiento de agua de uso
domeéstico a gas; y, vehiculos motorizados hibridos.

Tarifas del impuesto:

Se establecen, varias modificaciones a las tarifas del ICE incluyendo la posibilidad que el

Presidente de Republica reduzca las tarifas del ICE, previo dictamen favorable de Ministerio de
Finanzas.

Péagina 46 de 55

209



ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
(Expresado en délares estadounidenses)

Reformas ala Ley Organica para el Fomento Productivo:

Incentivos para la atracciéon de inversiones privadas:

Se eliminan los siguientes incentivos para la atraccién de inversiones privadas:

i)
i)

ii)

iv)
v)

Exoneracion de IR para nuevas inversiones productivas en sectores priorizados;
Exoneracion de ISD para nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion;

Exoneracion de ISD en dividendos distribuidos a beneficiarios efectivos en Ecuador para
sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de sus utilidades en activos nuevos y
productivos;

Exoneracion de IR inversiones en industrias basicas;

Se eliminan los beneficios tributarios aplicables a los proyectos de vivienda de interés social.

- El 22 de diciembre del 2021, el presidente de la Republica firmo el Decreto Ejecutivo No. 298,
donde dispuso la reduccién progresiva del Impuesto a la Salida de Divisas [ISD] en un 0,25% por
cada trimestre del afio 2022, a partir del 1 de enero del 2022.EIl 30 de diciembre de 2021, mediante
Registro Oficial Suplemento No. 608, se publicé el “Reglamento de la Ley Organica para el
Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia COVID-19” a través del Decreto
Ejecutivo No. 304.

A continuacién, algunos de los aspectos incluidos y/o reformados:

Vi.

Vii.

viii.

Se elimina el literal donde se disponia que las provisiones no utilizadas por concepto de
desahucio y pensiones jubilares patronales deberan reversarse contra ingresos gravados o
no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.
Se elimina el literal donde se establecia el reconocimiento de impuesto diferido por concepto
de desahucio y pensiones jubilares.

Se elimina el numeral donde se establecia el limite de deducibilidad del 20% sobre el gasto
por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria con partes
relacionadas.

Se agrega numeral que establece las condiciones para la deduccion adicional del 100% por
donaciones, inversiones y/o patrocinios a programas ambientales.

Se elimina disposicidn que establecia la necesidad de contar con certificados de auditores
independientes por gastos realizados en el exterior por las empresas de transporte maritimo,
aéreo y pesqueras de alta mar, constituidas al amparo de las leyes ecuatorianas.

Se elimina la obligatoriedad de presentar una declaracion sustitutiva para la presentacion de
un reclamo de pago en exceso 0 pago indebido.

Se elimina la obligatoriedad de sujetarse a los limites por tipo de concepto para la
proyeccién y deduccién de gastos personales.

Se incorporan los casos sobre los cuales se puede considerar al IVA al 100% como crédito
tributario:
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« Produccién o comercializacion de bienes para el mercado interno gravados con tarifa de
IVA distinta del 0%;

+ Prestacion de servicios gravados con tarifa de IVA diferente de 0%;

« Comercializacion de paquetes de turismo receptivo, facturados dentro o fuera del pais,
brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador;

+ Venta directa de bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%) de IVA a
exportadores o, empresas que sean de propiedad de los exportadores y que formen
parte de la misma cadena productiva hasta su exportacion; y

« Exportacién de bienes y servicios.

iX. En el caso de devolucion de IVA a exportadores de servicios, se elimina la obligatoriedad de
cumplir con los parametros de habitualidad establecidos por el Comité de Politica Tributaria,
en su lugar, sera de cumplimiento los parametros que se establezcan en el Reglamento para
el concepto de exportador habitual.

La Administracién de la Compaifiia, luego del analisis efectuado considera que para efectos del afio 2021
no existié ningun impacto. Sin embargo, prevé que para el afio 2022 tendria impacto en la determinacion
del impuesto a la renta considerando que la provision por jubilacién patronal sera no deducible.
Finalmente, considera que esta reforma tributaria afecta a nivel pais, por lo que probablemente existira
alza en costos de bienes y servicios, razén por la cual la Compafiia analizara los posibles impactos y
tomard decisiones para evitar que los mismos sean relevantes.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las obligaciones financieras se formaban como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Plazo 2021 2020
Obligaciones financieras:
Corriente:
Papel comercial (1) 1,080 dias 644,729 617,073
Intereses por pagar 13,781 20,667
658,509 637,740
No corriente:
Papel comercial (1) 667,200 1,333,600
1,325,709 1,971,340

(1) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, constituye emision de obligaciones realizada en 2020,
garantizadas con garantia general de la Compafiia con un plazo de hasta 1,080 dias y pagos de

Péagina 48 de 55

211



17

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
(Expresado en délares estadounidenses)

capital e intereses cada 90 y 180 dias respectivamente a partir de su fecha de colocacién aprobada

a través de la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas con fecha 14 de Mayo. Los

recursos provenientes de las emisiones se destinaron a capital de trabajo e inversiones y

adecuaciones en activos fijos. Esta emision incluye el cumplimiento de los covenants descritos en

las Nota 4, literal c), los cuales han sido cumplidos por la Compafiia.

Un detalle de las obligaciones financieras mantenidos por la Compafiia al 31 de diciembre de 2021y

2020 es como sigue:

2021 2020 Interés por pagar
Tasa de interes ’ Corriente No corriente Corriente No corriente

anual % Plazo en dias 2021 2020
Emision Pais
Clase A Ecuador 8% 1,080 159,813 166,800 154,084 333,400 4519 6,778
Clase B Ecuador 8% 1,080 161,206 166,800 154,416 333,400 3,927 5,889
Clase C Ecuador 8% 1,080 161,815 166,800 154,337 333,400 2,889 4333
Clase D Ecuador 8% 1,080 161,895 166,800 154,236 333,400 2,445 3,667

644,729 667,200 617,073 1,333,600 13,781 20,667
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Corrientes
Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:
Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total

2021 2020 2021 2020 2021 2020
Saldos al inicio 173,647 150,506 202,310 228,444 375,957 378,950
Incrementos 129,760 173,648 1,082,227 1,323,830 1,211,987 1,497,478
Pagos (173,647) (150,506) (1,073,889) (1,349,964) (1,247,536) (1,500,470)
Saldos al final 129,760 173,647 210,648 202,310 340,408 375,957

(1) Corresponde al 15% de participacion a trabajadores.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercer y cuarto sueldos,

fondo de reserva.
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No corrientes

Jubilacion patronal:
Fondo de inversion (1)
Plan de prestaciones definidas (2)

Desahucio (2)

(1) El movimiento del Fondo es el siguiente:

Al 1 de enero

Aportes entregados
Rendimientos financieros
Pago de beneficios

Al 31 de diciembre

2021 2020
(148,523) -
1,324,119 1,129,569
1,175,596 1,129,569
298,873 271,443
1,474,469 1,401,012
2021 2020
145,671 -
2,852 -
148,523 -

(2) La composicion del valor presente de la provision para jubilacion patronal y desahucio es la

siguiente:

Al 1de enero

Costos por senvicios corrientes

Costo por intereses

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
Reducciones yliquidaciones anticipadas ORI
Reducciones y liquidaciones anticipadas ERI
Costo por senvicios pasados

Beneficios pagados

A 31 de diciembre
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Jubilacion patronal Desahucio Total

2021 2020 2021 2020 2021 020
1,129,569 985,292 271,444 261,959 1,401,013 1,247,251
142,430 127,122 37,322 34,277 179,752 161,399
34,452 39,687 8,279 10,626 42,731 50,312
38,847 70,519 (5,350) 3,946 33,497 74,465
- (4,625) - - - (4,625)
(67,164) (67,164)
- (21,262) - - - (21,262)
(21,179) - (12,822) (39,364) (34,001) (39,364)
1,324,119 1,129,569 298,873 271,444 1622992 1,401,012
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2021 2020 2021 2020 2021 2020
Costos por servicios corrientes 142,431 127,122 37,323 34,277 179,754 161,399
Costo por intereses 34,452 39,687 8,279 10,626 50,313
Costos de servicios pasados - (21,262) - - - (21,262)
Al 31 de diciembre 176,883 145,547 45,602 44,903 179,754 190,450
Las principales hipoétesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2021 2020

Tasa de descuento 3.06% 3.05%
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 1.05% 1.31%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 13.78% 14.33%

Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres)

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Andlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:
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Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%)

Rotacién

Variacion OBD (Rotacién +5%)
Impacto % en el OBD (Rotacién +5%)
Variacion OBD (Rotacién -5%)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2021 y 2020 comprende 400,000

Afio 2021
Jubilacion
patronal

(35,704)
-3%

38,336
3%

38,927
3%
(3,563)
-3%

(22,747)
2%
23,640

Desahucio

(7,070)
2%

7,511
3%

6,801
2%
(6,461)
2%

(2,511)
1%
2,434

acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, el cual esta suscrito y totalmente pagado.

Acciones en tesoreria

Con fecha 25 de junio de 2021 mediante Junta General Extraordinaria y Universal, la compafiia efectué la

compra de 1358 acciones de propiedad de Realbussines por esta transaccién efectué un pago de

US$16,636.

Con fecha 23 de octubre de 2018, la Compafiia efectud la compra de 105,770 acciones de propiedad de
Clasecuador S.A. y Fondo Pais Ecuador — FPE (1,573 y 104,197 acciones respectivamente) por esta
transaccion efectué un pago de 1,295,683.

Dicho proceso fue aprobado mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas

con fecha 11 de octubre del 2018.

Reserva legal

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva

legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. La reserva legal de Alimec ya

constituye mas del 50% del capital

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su

totalidad.
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Otras reservas
Los saldos acreedores de otras reservas de capital s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda

al valor de las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaifiia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2021 y 2020
con compaifiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaifiias relacionadas a las

compaifiias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

Empreseguros

SA Clasagro S.A. Total
2021
Compras de inventario - 235,433 235,433
Reembolso de gastos y otros 5,072 2,400 1472
5072 237,833 242,905
2020
Compras de inventario - 212,440 212,440
Reembolso de gastos y otros 4,834 2,700 7,534
4,834 215,140 219,974

Al 31 de diciembre no existen saldos pendientes por cobrar y por pagar de las transacciones efectuadas
durante el afio a Compafiias relacionadas.

Remuneracién personal clave de la gerencia
La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a:

Presidente Ejecutivo, Representante Legal y Gerente de Logistica, Comerciales, Produccién, Marketing y
Finanzas.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
(Expresado en délares estadounidenses)

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2021 2020

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 341,140 398,515
Bonos - 19,994
Beneficios sociales a largo plazo 561,191 487,067

902,331 905,576
INGRESOS POR VENTAS

2021 2020

Miraflores 8,403,527 9,581,711
Mc Cormick 5,926,601 6,031,481
Milano 967,410 782,920
Otros - 171,921

15,297,538 16,568,033
A continuacién, se presenta los ingresos y margen por segmento:

Ingresos por segmento Margen por segmento
2021 2020 2021 2020

Miraflores 8,403,527 9,581,711 2,879,641 2,724,562
Mc Cormick 5,926,601 6,031,481 2,428,169 3,082,985
Milano 967,410 782,920 199,433 188,945
Otros - 171,921 - 22,021
Subtotal 15,297,538 16,568,033 5,507,244 6,018,514

CONTRATOS Y GARANTIAS

La Compafiia mantiene un contrato de transferencia de tecnologia y conocimientos y de licencia de
marca con McCormick&Company Incorporated, una Compafiia constituida bajo las leyes de Maryland y

domiciliada en Estados Unidos.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
(Expresado en délares estadounidenses)

Dicho contrato fue suscrito el 1 de diciembre del 2013 y tiene una vigencia de un periodo de 3 afios que
podra renovarse por periodos adicionales de 3 afios, de mutuo acuerdo por escrito firmado por ambas
partes, al menos 90 dias antes de la fecha de caducidad. El 1 de diciembre de 2020, la Compafiia renovo
el contrato por tres afios adicionales.

Alimentos Ecuatorianos ALIMEC S.A., deber& pagar una regalia a McCormick del 5% de las ventas netas
relacionadas con los productos vendidos de la familia McCormick.

El plazo de pago es hasta treinta dias después de finalizado el trimestre al que corresponda. Durante al
afio 2021 el gasto de regalias fue de aproximadamente porUS$255,691 (2020:US$251,881).

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2021 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaifiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

* k k kx

Péagina 55 de 55

218



ANEXO No. 2
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ALIMEC S.A.
BALANCE GENERAL

“NOTA: La informacién constante en los estados financieros tiene el cardcter de preliminar y podré sufrir ajustes
una vez que los mismos sean sometidos al examen de los Auditores Externos”

DICIEMBRE 2022
TOTAL
ACTIVO CORRIENTE
CAJA:
- Caja Bancos Nacionales 53,560.39
- Bancos del Exterior 7,290.71
60,851.10
INVERS. CORTO PLAZO 647,197.73
CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por Cob.Clientes 2,801,379.73
Anticipos Personal 4,100.75
Deudores Varios 38,663.42
Pagos Anticipados 83,908.72
Impuestos Retenidos 282,975.40
Reserva Ctas. Incobrables -77,040.95
3,133,987.07
INVENTARIOS
Inventarios 2,269,261.83
2,269,261.83
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 6,111,297.73
ACTIVOS FIJOS NETOS
Terrenos 201,727.60
Propiedad Planta y Equipo 1,855,212.86
2,056,940.46
PROPIEDAD DE INVERSION 377,086.68
OTROS ACTIVOS
Inversiones a Largo Plazo 273,228.09
Activo por Impuesto a la Renta Diferido 175,346.38
Activos Intangibles 503,949.93
952,524.40
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3,386,551.54
TOTAL ACTIVO 9,497,849.27




ALIMEC S.A.
BALANCE GENERAL

“NOTA: La informacién constante en los estados financieros tiene el cardcter de preliminar y podra sufrir ajustes
una vez que los mismos sean sometidos al examen de los Auditores Externos”

DICIEMBRE 2022
PASIVO CORRIENTE
Emision de Obligaciones
Intereses por Pagar Emision de Obligaciones
Proveedores
Prestaciones Sociales
Impuestos por Pagar
Otros Pasivos Corto Plazo
Dividendos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OTROS PASIVOS

Emision de Obligaciones Largo Plazo
Provision Jubilacién Patronal
Provisiéon Desahucio

Otros Pasivos Largo Plazo

Pasivo por Impuestos Diferidos

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados Acumulados Prima en Emision de Acciones
Reserva por Valuacion Inmuebles o Propiedad de Inversion
Utilidades Retenidas

Otros Resultados Integrales ORI

Acciones en Tesoreria

Utilidad Antes de Participacion e Impuestos

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

/ L —_—

652,095.93
17,223.59
2,147,541.46
248,415.60
263,115.72
158,070.00
0.00

3,486,462.30

3,486,462.30

0.00
999,716.99
331,557.86
413,693.10

70,888.85

1,815,856.80

1,815,856.80

5,302,319.10

400,000.00
273,537.43
396,414.58
237,868.59
363,299.45
3,224,218.06
417,442.76
-1,312,318.00
195,067.31

4,195,530.18

4,195,530.18

9,497,849.28

Vicepresidente Ejecutivo
Paul de Mulder R.
ALIMEC S.A.

e
Contado‘r/ General

Daniel Eduardo Ortega C
Reg#17-04940
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ALIMEC S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

“NOTA: La informacién constante en los estados financieros tiene el caricter de preliminar y podra sufrir ajustes,
una vez que los mismos sean sometidos al examen de los Auditores Externos”

DICIEMBRE 2022

INGRESOS:
VENTAS NETAS NACIONALES

TOTAL

COSTO DE VENTAS:

ACUMULADO
ACTUAL

15,331,963.75

15,331,963.75

COSTO DE PRODUCCION -10,160,942.00
DEPRECIACIONES -292,381.79
AMORTIZACIONES -35,568.00
TOTAL -10,488,891.79
CONTRIBUCION BRUTA 4,843,071.96
GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION -4,342,188.23
DEPRECIACIONES -70,480.74
AMORTIZACIONES -6,251.53
TOTAL -4,418,920.50
UTILIDAD OPERACIONAL 424,151.46
GASTOS FINANCIEROS -125,693.28
OTROS INGRESOS / EGRESOS 34,060.74
TOTAL -91,632.54
UTILIDAD ANT. IMPUESTOS. Y PARTICIPACION 15% 332,518.92
PARTICIPACION UTILIDADES -49,877.84
IMPUESTO A LA RENTA CIA. -141,377.01
IMPUESTOS DIFERIDOS 53,803.24
UTILIDAD ANT.IMP. Y PARTIC. 195,067.31
< = e S =
Vicepresidente Ejecutivo Contador General
Paul de Mulder R.. Daniel Eduardo Ortega C
ALIMEC S.A. Reg#17-04940
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DECLARACION JURAMENTADA
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Republica del Ecuador

NOTARIA SEGUNDA

DEL CANTON QUITO

Dra. Paola Delgado Loor

Copia: 2

Notaria
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Factura: 001-002-000194431

- NOTARIO(A) PAOLA SOFIA DELGADO LOOR -

20231701002P00517

_NOTARIA SEGUNDA DEL CANTON QUITO

EXTRACTO

=

il

Escritura N°:

| 20231701002P00517

ACTO O CONTRATO:

DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA

FECHA DE OTORGAMIENTO: |14 DE FEBRERO DEL 2023, (15:22)

OTORGANTES

‘OTORGADO POR

Fo ; ST SET : I No.w-+ |2 : i :
e S = Riieie T B3 % - Tipo Documento de A .. |-Nacionalid |-
Persona Nombres/Razén social fitsivinisnta identidad ldenh:'icacm ad Calidad Persona que e representa
= ALIMENTOS

Natural |DEMULDER ROUGVIEPAUL  [REPRESENTAN | oep y o 1758052110 |EsPAROLA | REPRESENTANTE |y atorianos sa

CAMERON DO A LEGAL

- ALIMEC
AFAVORDE: -
s - S i " PR B T ) P -
; e Tipo -.Documentode . | ; . .. | Nacionalid | - : =
Persopa : Nomhrf:sIRa:znn social interviniente identidad Idenlrlrcamcrs REERE _Calld.ad Person.a que representa
UBICACION i
Wi ST Proviricia 3 : - -Cariton - SRR = ;.. Parroquia SELR TR
PICHINCHA QUITO INAQUITO
DESCRIPCION DOCUMENTO: |
OBJETO/OBSERVACIONES: DI: 2 COPIAS, "
CUANTIA DEL ACTO O
LCONTRATO: INDETERMINADA <||

CERTIF!CA.CI_C'm DE DOCUMENTOS MATERIALIZADOS DESDE PAGINA WEB O DE CUALQUIER SOPORTE ELECTRONICO QUE SE INCORPOREN A LA

ESCRITURA PUBLICA

ESCRITURA N°:

20231701002P00517

FECHA DE OTORGAMIENTO:

14 DE FEBRERO DEL 2023, (15:22)

PAGINA WEB Y/O SOPORTE
ELECTRONICO 1:

https:/lappscvsconsultas.supercias.gob.ec/consultaCompanias/busquedaCompanias.jsf

OBSERVACION:

NOTARIO(A) PAOLA SOFIA DELGADO LOOR

NOTARIA SEGUNDA DEL CANTON QUITO

226



=4
- ; ol <
g
s
£y o
w.,..!!... e
bl s

227



NOTARIA SEGUNDA DEL CANTON QUITO

ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION JURAMENTADA
QUE OTORGA: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC
CUANTIA: INDETERMINADA
DI: 2 COPIAS

En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano, Capital de la
Republica del Ecuador, hoy CATORCE (14) DE FEBRERO DEL ANO DOS MIL
VEINTITRES (2023) ante mi Doctora PAOLA SOFiA DELGADO LOOR, NOTARIA
SEGUNDA DEL CANTON QUITO, comparece el sefior PAUL DE MULDER
ROUGVIE, en su calidad de Vicepresidente Ejecutivo y por tanto
representante legal de la compania ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A.
ALIMEC, debidamente autorizado por la Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas de la compaiiia, celebrada el diecinueve (19) de
diciembre de dos mil veintidds (ZQ_gZ), conforme consta del dpcgr_nento que
se agrega como habilitante a la presente escrituré publica. El compareciente
es mayor de edad, de nacionalidad espafiola, de estado civil casado, habil
para contratar y obligarse que la ejerce en la forma antes indicada; v,

advertido que fue por mi, la Notaria del objeto y resultados de la presente
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NOTARIA SEGUNDA DEL CANTON QUITO

Aescrit,gra sin coaccién, amenazas, temor reverencial, ni promesa o seduccion,
: 'adverti‘do de las penas de perjurio y de la obligacion que tiene de decir la
verdad, declara: “Yo PAUL DE MULDER ROUGVIE, en mi -calidad de
.Vicepresidente Ejecutivo y por tanto representante legal de la compafiia
ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, declaro bajo juramento que mi
representada cuenta con activos suficientes libres de gravamenes, prendas o
limitaciones que sirvan de garantia general de la Quinta Emision de
Obligaciones de Largo Plazo por el monto de hasta USS 2.000.000,00 (Dos
millones de Délares de los Estados Unidos de América 00/100), la cual fue
autorizada mediante resolucion de la Junta General Extraordinaria vy
Universal de Accionistas de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC en
sesion celebrada el diecinueve (19) de diciembre de dos mil veintidés (2022),
conforme a la certificacion del Acta correspondiente que se agrega como
documento habilitante del presente instrumento. Lo anterior, conforme con
lo establecido en la normativa legal y reglamentaria del mercado de valores,
y sobre los activos de propiedad de la compaiiia ALIMENTOS ECUATORIANOS
S.A. ALIMEC, constantes en el balance general/estado de situacién finan‘ciera
cortado al treinta y uno (31) de diciembre de dos mil veintidés (2022), que se
adjunta como Anexo Uno, y el cuadro que se seiala a continuati().n, no pes.a

ningln gravamen----- T —— —- B}
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NOTARIA SEGUNDA DEL CANTON QUITO

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo $60.851 $60.851
Inversiones temporales $647.198 $647.198
Cuentas por Cobrar Comerciales $2.724.339 $§2.724.339
Cuentas por Cobrar Compafiias Relacionadas S0 S0
Anticipos y otras cuentas por cobrar $88.009 $88.009
Inventarios $2.269.262 $2.269.262
Impuestos por Recuperar $282.975 $282.975
Otros Activos $38.663 $38.663
Activos Corrientes $6.111.298 80 $6.111.298
Propiedad Planta y Equipo, neto $2.056.940 $2.056.940
Propiedades de Inversion $377.087 $377.087
Activo Intangible $503.950 $503.950
Inversién en subsidiaria S0 50
Impuesto a la Renta Diferido $175.346 $175.346
Otros Activos §273.228 $273.228
Activos No Corrientes $3.386.552 S0 $3,386.552
AL e e e e T  $9.497.849| %0l $9.497.849
Total Impuestos Diferidos e Intangibles § 679.296
Total Activos en Litigio

Impugnacianes Tributarias

Total Saldo de Emisiones en circulacion $ 667.200
Total Derechos Fiduciarios en Fideicomisos en Garantfa

Documentos por cobrar provenientes de la negociacién de derechos fiduciarios

Inversiones en acciones en compafifas nacmnales 0 extranjeras

Total Activos Diferidosyotros (B) =~ |$ 134649
‘Total Activos Libres de Gravamen meno edu’ﬁﬁbﬁéfs (A)?':('B)lf%(t)’_ . - 8151353
Monto Mdximo de la emisidn (C) * 80% = (D): | $ 6.521.082
Monto de Ia Emision (E) =t [$¢ 2000000
Nivel de cobertura D)/ E)=(F) e

Adicionalmente, mi representada se compromete expresamente a mantener

en todo momento activos libres de gravamen, de limitacién al dominio, de
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NOTARIA SEGUNDA DEL CANTON QUITO

.;\)rolﬁ"i-bjcio'n de enajenar y/o prenda necesarios y suficientes con el objeto de
".q'qe Ia_ fe[acic’m activos libres de gravamen/ obligaciones en circulacion, se
“en(‘:uehtren en todo momento en los montos y/o niveles establecidos por la

Ley de Mercado de Valores (Cédigo Organico Monetario y Financiero — Libro

I1), y en la Codificacidon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros- Libro Il y demas normativa reglamentaria del mercado de valores

que también le sea aplicable, durante la vigencia de la emision de

Obligaciones de Largo Plazo anteriormente citada. Para el efecto,
ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC se compromete a mantener,

reponer, reemplazar, por el saldo en circulacidn, los activos que se enajenen,
transfieran, transformen, deterioren o destruyan, por otros de igual o similar

naturaleza, a los detallados en el siguiente cuadro, y durante la vigencia de

la Quinta Emision de Obligaciones de Largo Plazo que esta realizando Ia

EOMPRAT B s st s iz e
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NOTARIA SEGUNDA DEL CANTON QUITO

D de :l:m'!efr_:tari;'_‘)s qué_ réspaldarén Iﬁai\"[lEd (USD) i
Producto Saldo al 31 -Dic 2022 i
Materia Prima Mc Cormick 462.510,#
Insumos y Materiales Mc Cormiclf 319.374,&
Materia Prima Miraflores
Total

|Detalle d8 Clentas por cabrar comerciales que respaldaran la V.EO (USD)

Cliente Salde al 31 -Dic 2022
CORPORACION EL ROSADO S.A. 337.970,49
CORPORACION FAVORITA C.A. 598.737,42
GERARDO ORTIZ E HUOS CIA. LTD 31.641,63

MEGA SANTAMARIA S.A. 31.650,47
Total 1.000.000,00

Es todo cuanto puede declarar en honor a la verdad.” HASTA AQUI LA
DECLARACION JURAMENTADA. Para la celebracién de esta escritura se
observaron los preceptos y requisitos previstos en la Ley Notarial; v,
leida que le fue al compareciente por mi, la Notaria, se ratifica vy
firma conmigo, en unidad de acto, quedando incorporada en el protocolo

de esta Notaria, DE TODO CUANTO DOY FE.-

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

T P

) T
Paul Cameron De Mulder Rougvie

LA NOTARIA

a. PASTEr#2lgaio Loor
EISUNTL DS CanToN 2ulT0
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ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS
DE LA COMPANIA ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

- En la ciudad de Quito D.M., Canton Quito, a 19 de diciembre de 2022, en las oficinas de la

Compaiifa ubicadas en Panamericana Norte Km 13 y El Arenal, Parque Industrial Delta, se
" retinen los sefiores Galo Fernando Cevallos Duran, Esteban Serrano Monge y Diego Javier
Calisto Arteta.

: :"'F’rééide la Junta el sefior Esteban Serranc Monge; actliia como Secretario el sefior Paul De
Mulder Rougvie, Vicepresidente Ejecutivo de la Compaiiia.

El Presidente solicita al Secretario formar la lista de amstentes y constatar el quérum que se
encuentra presente, el mismo que es como sigue:

« Corporacidn Cedur S.A.S., representada por su
Director General Galo Fernando Cevallos Duran 62.601 acciones

¢« Clasecuador S.A., representada por su Gerente
General, Sr. Esteban Serrano Monge 1567.419 acciones

s Diego Javier Calisto Arteta 72.852 acciones

Cada accién ordinaria y nominativa tiene un valor nominal de UN DOLAR de los Estados
Unidos de América y da derecho a un voto.

El Secretario manifiesta que se encuentra presente y representado el 100% de las acciones en
circulacién representativas del capital pagado, el saldo de acciones corresponde a acciones en
Tesareria, segln el Libro de Acciones y Accionistas; y, en consecuencia, habiendo el quorum
suficiente los accionistas pueden constituirse en Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas, quienes aceptan la celebracion de la Junta con el caracter de -Universal de
conformidad con lo que dispone el articulo 238 de la Ley de Comparilas

El Presidente declara instalada la Junta a las 9h00, da la bienvenida a los accionistas y solicita
al Secretario dar lectura al Orden del Dia, el mismo que es como sigue:

1) Conocer y aprobar Proyecto de Quinta Emisién de Obligaciones por parte de Alimentos
Ecuatorianos S.A. Alimec para capital de trabajo e inversiones en activos hasta por un
monto de dos millones de dolares, Establecimiento de resguardos y de compromisos
adicionales y fijacién de demas caracteristicas del proceso.

2) Aprobacion del Acta.

Los accionistas aprueban tratar el Orden del Dia, y toman las siguientes resoluciones:

1) Torna la palabra el Presidente, quien propone se apruebe la realizacién de la Quinta
Emision de Obligaciones de largo plazo por parte de Alimentos Ecuatorianos S.A. Alimec,
conforme con lo siguiente:

Proceso de emision de obligaciones y caracteristicas de la emision.

Emisidon de obligaciones de largo plazo, por un monto total de hasta US $ 2'000.000,00
(Dos millones 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), hasta 1440
dias, delegando al Vicepresidente Ejecutivo de la Compaiiia o a quien lo reemplace en
virtud de |as disposiciones estatutarias, la definicion del monta de la emision v la fijacion de
las demas caracteristicas.

Inscripcion de los valores en el Catastro Piblico de Mercado de Valores.
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Autorizar la realizacion de cuanta gestion o proceso sea necesario emprender a fin dg
la emision referida se materialice, tales como, pero sin limitarse a solicitar la inscripglémée ]
la emision en el Catastro Publico del Mercado de Valores y en cuanto registro se Qﬂera; -
solicitar la aprobacién de la oferta publica y del respectivo prospecto de oferta pabfica: Para//

el efecto, el Vicepresidente Ejecutivo de la Compaiiia o quien lo reemplace en virfyd de lag-
disposiciones estatutarias, estara plenamente facultado para suscribir toddi|tipe Mg,
documentos, sean éstos comunicaciones, formularios, solicitudes, informes, o
publicas etc., en fin cuanto documento se requiera para el efecto.

ey

. - . - . 4 . . ';
Designacion de los participantes en el proceso de emisién de obligaciones™y
autorizacién para la contratacion de los mismos.

Autorizar la contratacién de cuanta persona natural o juridica corresponda para llevar a
cabo el proceso en todas sus facetas y etapas, lo cual incluye sin ser restrictivos; Casa de
Valores colocadora y estructuradora, Agente Pagador, Representante de los
Obligacionistas, Calificadora de Riesgos, etc. El Vicepresidente Ejecutivo de la Compafiia o
quien lo reemplace en virtud de las disposiciones estatutarias, estara plenamente facultado
para suscribir todos los contratos y demas documentos que correspondan para este efecto,
procediendo en relacién con las contrataciones, a su solo criterio, a escoger al contratista
que mejor convenga a los intereses de la compaiiia, sin requerir autorizacidn adicional de
ningun tipo.

Establecimiento de resguardos, establecimiento de compromisos adicionales, y

destino de. los recursos a ser captados como parte del proceso de emision de
obligaciones.

Se establecera los siguientes resguardos a la emisidn en los términos establecidos en la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por
la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, Tomo IX y conforme a las
resoluciones adoptadas en esta Junta: ’

UNO: Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o
igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser
liquidados y convertidos en efectivo;

DOS) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.; y,

TRES) Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre
obligaciones en circulacién, en una razon mayor o igual a uno punto veinte y cinco (1,25).

Estos resguardos podran ser fortalecidos al solo criterio del Vicepresidente Ejecutivo de la
Compaiiia o de quien lo reemplace por disposiciones estatutarias, y también podran ser
sujetos a modificaciones siempre que sean autorizadas por la Autoridad de Control
respectiva.

Por ofro lado, se fijaran compromisos adicionales que podrdn consistir entre otros, en
mantenimiento de determinados indices financieros, compromisos financieros en general,
obligaciones formales de remisién de informacién, etc., asi mismo el Vicepresidente
Ejecutivo de la Compaiiia‘o quien lo reemplace en virtud de las disposiciones estatutarias,
podra constituir gravamenes de todo tipo, sobre cualquier bien de propiedad de la
Compafiia, tales como prendas, hipotecas .o cualquier otro y en general podra constituir
cualguier tipo de garantia especifica adicional a la garantia general que respalda el proceso
de emision referido, asi camo constituir negocios fiduciarios de cualquier tipo relacionados
con el proceso referido.

Dichos compromisos adicionales deberdn mantenerse durante la vigencia del proceso y
hasta la total redencién de la emisién.

Los recursos provenientes de la presente emision de obligaciones de largo plazo seran
utilizados en un 60% (US$ 1.200.000,00) para capital de trabajo, el cual consistira en
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- actividades destinadas a financiar més plazo para clientes, mejorar términos y condiciones

con, proveedores tanto en el aprovisionamiento de inventarios como en plazos de pago de
insumos, entre otros de similar naturaleza; y un 40% (US$ 800.000,00) para inversiones en
activos fijos que agreguen valor a la cadena de produccién de la companiia, sin perjuicio de
gue dichas inversiones incluyan derechos y/o participaciones accionarias, dejando expresa
constancia de gque en nhingun momento los recursos se destinaran a inversiones en
acciones emitidas por integrantes de grupos financieros o econdmicos, comparilas de
seguros privados o sociedades o empresas mercantiles, que estén vinculadas con el
emisor. Adicionalmente se autoriza al Vicepresidente Ejecutivo de la Compariia o quien lo
reemplace en virtud de las disposiciones estatutarias a ampliar y detallar el destino
aprobado por la Junta en los documentos pertinentes.

El sefior Diego Javier Calisto Arteta, accionista de la Compafila eleva a mocién lo
propuesto por el Presidente previamente.

El Presidente de la Junta consulta a los accionistas si existe alguna sugerencia sobre la
mocion expuesta u otra mocion alternativa para ser considerada. Al no existir otra mocion
ni modificaciéon de la propuesta el Secretario informa” a los accionistas que los votos
blancos y abstenciones se sumaran a la mayoria de votos simples que se compute en la
votacién y que al momento de votar no procede plantear modificacion a la mocién. El
Secretario procede a tomar votacion sobre la mocién propuesta:

 Calisto Arteta Diego Javier AFAVOR
» Corporacion Cedur S.A.S. A FAVOR
¢ Clasecuador S.A. A FAVOR

Se certifica que la Compafia ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC., no ha
participado de la votacion en virtud de lo dispuesto en el articulo 192 de la Ley de
Compaiiias.

La Quinta Emision de Obligacicnes de largo plazo de la Compaiiia es aprobada de manera
unanime por los accionistas de conformidad con la mocién propuesta y votada con 292.872
votos a favor, que representan al 100% de acciones en circulacién, 0 votos en contra, 0
abstenciones, 0 votos en blanco.

El Presidente concede un receso para la redaccion del Acta. Reinstalada la Junta, el
Secretario da lectura del Acta, y Diego Javier Calisto Arteta, accionista de la Compaiiia
mociona se apruebe el Acta en todas sus partes.

El Presidente de la Junta consulta a los accionistas si existe alguna sugerencia sobre Ia
mocién expuesta u otra mocion alternativa para ser considerada. Al no existir otra mocién
ni modificacion de la propuesta el Secretario informa a los accionistas que los votos
blancos y abstenciones se sumaran a la mayoria de votos simples gue se compute en la
votacién y que al momento de votar no procede plantear modificacion a la mocién. El
Secretario procede a tomar votacién sobre la mocion propuesta:

o Calisto Arteta Diego Javier A FAVOR
o Corporacion Cedur S.A.S. A FAVOR
» Clasecuador S.A. A FAVOR

Se certifica que la Compania ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC., no ha -
participado de la votacion en virtud de lo dispuesto en el articulo 192 de la Ley de
Compafiias.

El acta es aprobada por unanimidad de los accionistas con 292.872 votos a favor, 0 votos
en contra, 0 abstenciones, 0 voltos en blanco. El Presidente levanta |la Junta a las 11h00,
suscribiendo junto con los accionistas y Secretario que certifica.

Se certifica que la Compafla ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC no ha
participado de la votacion de los puntos del orden del dia, en virtud de lo dispuesto en el
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ALIMEC S.A.
BALANCE GENERAL

“NOTA: La informacién constante en los estados flnancieros tiene ¢l cardcter de prelimlnar y podra sufrir ajustes
: una vez que los mismos sean sometidos sl examen de los Audltores Externos”

DICIEMBRE 2022
TOTAL
ACTIVO CORRIENTE
CAJA: :
- Caj.é Bancos Nacionales 53,560.39
"_ Bancos del Exterior 7,290.71
60,851.10
INVERS. CORTO PLAZO 647,197.73
CUENTAS POR COERAR
Cuentas por Cob.Clientes 2,801,379.73
Anticipos Personal 4,100.75
Deudores Varios 38,663.42
Pagos Anticipados 83,908.72
Impuestos Retenidos 282,975.40
Reserva Ctas. Incobrables -77,040.95
3,133,987.07
INVENTARIOS
Inventarios 2,269,261.83
2,269,261.83
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 6,111,297.73

ACTIVOS F1IJOS NETOS
Terrenos
Propiedad Planta y Equipo

201,727.60
1,855,212.86

2,056,940.46

PROPIEDAD DE INVERSION 377,086.68
OTROS ACTIVOS
Inversiones a Largo Plazo 273,228.09
Activo por Impuesto a la Renta Diferido 175,346.38
Activos Intangibles 503,949.93
952,524.40
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3,386,551.54
TOTAL ACTIVO 9,497,849.27

P
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“NOTA: La informneldn constante en los estados financieros tiene el cardcter de preliminar y podra sufrir ajuate:
una vez que los mlemos sean sometidos al examen de los Auditores Externos”

PASIVO CORRIENTE
Emision de Obligaciones

ALIMEC S.A.
BALANCE GENERAL

DICIEMBRE 2022

Intereses por Pagar Emision de Obligaciones

Proveedores

Prestaciones Sociales
Impuestos por Pagar
Otros Pasivos Corto Plazo

Dividendos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OTROS PASIVOS

Emision de Obligaciones Largo Plazo
Provision Jubilacién Patronal
Provision Desahucio

Otros Pasivos Largo Plazo

Pasivo por Impuestos Diferidos
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados Acumulados Prima en Emision de Acciones

Reserva por Valuacion Inmuebles o Propiedad de Inversién

Utilidades Retenidas
Otros Resultados Integrales ORI

Acciones en Tesoreria

Utilidad Antes de Participacion e Impuestos

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

T T

/ ”’f« ——

Vicepresidente Ejecutivo
Paul de Mulder R.
ALIMEC S.A.

sa=aa

158,070.00
0.00

3,486,462.30

3,486,462.30

0.00
999,716.99
 331,557.86
413,693.10
70,888.85

1,815,856.80

1,815,856.80

5,302,319.10

400,000.00
273,537.43
396,414.58
237,868.59
363,299.45
3,224,218.06
417,442.76
-1,312,318.00
195,067.31

4,195,530.18

4,195,530.18

9,497,849.28

—"C_éntador General
Daniel Eduardo Ortega C
Regit17-04940
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ALIMEC S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

| “NOTA! I.{aai_!!formncién constante en los estados financieros tlene el cardcter de preliminar y podré sufrir ajustes,

una vez que los misemos sean sometidos al examen de los Auditores Externos™

DICIEMBRE 2022
ACUMULADO
: ACTUAL

~ INGRESQS:

~'VENTAS NETAS NACIONALES 15,331,963.75
TOTAL 15,331,963.75
COSTO DE VENTAS:
COSTO DE PRODUCCION -10,160,942.00
DEPRECIACIONES -292,381.79
AMORTIZACIONES -35,568.00
TOTAL -10,488,891.79

CONTRIBUCION BRUTA

4,843,071.96

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION -4,342,188.23
DEPRECIACIONES -70,480.74
AMORTIZACIONES -6,251.53|
TOTAL -4,418,920.50
UTILIDAD OPERACIONAL 424,151.46
GASTOS FINANCIEROS - -125,693.28
OTROS INGRESOS / EGRESOS 34,060.74
TOTAL -91,632.54
UTILIDAD ANT. IMPUESTOS. Y PARTICIPACION 15% 332,518.92
PARTICIPACION UTILIDADES -49,877.84
IMPUESTO A LA RENTA CIA, -141,377,01
IMPUESTOS DIFERIDOS 53,803.24
UTILIDAD ANT.IMP, 195,067.31

¥ PARTIC ARiA SEGUNDA DEL CANTON QUITO

De conformidad 6on |6 dispuasto en el Art. 16 de la Ley
Notarial. day fa y CERTIFICO que el presente
docuhigpits o8 fiel COPIA DEL ORIGINAL. y que obra
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esta Gfectd vy gque aglo sG%L’_n:1%cﬁeviwia]_],nmmsado.
e : IlJl)!l‘il’}.lnl¥R||;'D u.j.u.-.un

Dra. Pdola@elgado Loor

o / NOTARIA SEGUNDA DEL CANTOM 2L1'TC .

—r

Vicepresidente Ejecutivo Contadot General
Paul de Mulder R.. Daniel Eduardo Ortega C
ALIMEC S.A. Reg#17-04940
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Quito, a 11 de septiembre de 2018

Serfior
PAUL CAMERON DE MULDER ROUGVIE
Presente

De mis consideraciones:

Cimpleme comunicar a usted que en la Sesién de Directorio de la compafiia
ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, celebrada el dia de hoy, se
resolvi6 reelegir a usted como VICEPRESIDENTE EJECUTIVO de Ia compaiiia por
el periodo de CINCO ANOS.

En el ejercicio de su cargo, usted tendra la representacion legal, judicial y extrajudicial
de manera individual o conjunta con el Presidente Ejecutivo. Sus deberes y atribuciones
constan en el articulo Trigésimo del estatuto social,

La compaiiia se constituyé mediante escritura publica otorgada ante el Notario Noveno
del cantén Quito el 19 de julio de 1978, inscrita en el Registro Mercantil del mismo
cantén el 20 de septiembre de 1978. Mediante escritura publica otorgada ante la Notaria
Sexta del cantén Quito el 06 de julio de 2018 inscrita en el Registro Mercantil del
cantén Quito el 08 de agosto de 2018, la compaiiia reformé integralmente y codificé
sus estatutos sociales,

Aprovecho la oportunidad para felicitarle por la designacion y augurarle éxito en su
gestion.

Atentame

NOTARIA SEGUNDA DEL ZANTON QUITO

"CERTIFICACION DE

B e Ca N
Ae aft Alberto Serrano Moyge : MATERIA

PRESIDENTE

=
o
o

Agradezco y acepto la designacion.
Quito, a 11 de septiembre de 2018

Paul Cameron De Mulder Rougvie
C.1. No. 175805211-0
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TRAMITE NUMERO 55223

il i !
L zauy'axu‘rsnvvu

REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON QUITO
RAZON DE INSCRIPCION

RAZON DE INSCRIPCION DEL:NOMBRAMIENTO,

NUMERO DE REPERTORIO:. 112528

FECHA DE INSCRIPCION: - | 19/09/2018

NUMERO DE mscmpcsém . 15108

REGISTRO: : LIBRO DE NOMBRAMIENTOS

1. DATOS DEL NOMBRAMIENTO:

NOMBRE DE LA COMPANIA: ALIMENTOS ECUATORIANQS S.A. ALIMEC
NOMBRES DEL ADMINISTRADOR | DE MULDER ROUGVIE PAUL CAMERON
IDENTIFICACION _ 1758052110 ' '
CARGO: VICEPRESIDENTE EJECUTIVO
PERIODO(ARoS): 5 ANOS

2. DATOS ADICIONALES:
CONST. RM# 850 DEL 20/09/1978 NOT

08/08/2018.-NOT. 6 DEL 06/07/201¢

CUALQUIER ENMENDADURA, A'L_Igﬁ r;i_g)

RE ISTRADOR MERCANTIL DEL CANTON QUiTO

"9’6
DI ECCION DEL REG]STRO AV. MARISCAL ANTONIO JOSE DE SUCRE N54-103 ~ Mercanti ae\"

NOTARIA SEGUNDS DEL CA%TaN GuiTo

TN Gk

CERTIFICACION DE
Tta%a  DOCUMENTO
MATERIALIZADO”

Piginadidel
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- Direccidn General de Registro Givil,
Identificacion y Cedulacién

 REPUBLICA DEL ECUADOR

Direccién General de Registro Civil, ldentificacién y Cedulacion I

Nimero tnico de identificacion: 1758052110

Nombres del ciudadano: DE MULDER ROUGVIE PAUL CAMERON

C?ondicién del cedulado: EXTRANJERO

--1758052110

Lugar de naéimiehfb; ESPANA

3
El
B
3
Ed

* Fecha de nacimiento: 27 DE FEBRERO DE 1981

Nacionalidad: ESPANOLA

Sexo: HOMBRE

Instruccién: SUPERIOR

P;ofeéiéﬁ; LICEN(_)_IADO

Estado Civil :__CASADO '
pényuge:'GQMEZ CAMACHO LUCIA -

Fecha c-i"ell\lna‘%tr_im:qnio:' No Registra

Datos del Pa_gre: DE MULDER DUCLOS ENRIQUE
Nacionalidad: ES_PANOLA

"bat;s de la M:;_dre: ROUGVIE WILSON BARBARA ANNE
liiacilonalidad: ESPANOLA
Eecha db expedicion: 19 DE SEPTIEMBRE DE 2022

Condicién de donante: S| DONANTE

Informacion certificada a la fecha: 14 DE FEBRERO DE 2023
Eml‘sb[: CARLOS ENRIQUE SHIVE DELGADO - PICHINCHA-QUITO-NT 2 - PICHINCHA - QUITO

-,

N° de certificado: 236-832-01070 Bt s o ‘ﬂ
Vo gl o

: - ; Ao T e

Ing. Femando:Alvear C i %pt%%g

slitba ity ng. Fernando Alvear C. e iR
235-Hea-0LU70 Director General del Registro Civil, Identificacion y Cedulacion e PR

Documento firmado electronicamente

La institucién o persona ante quien se presente este certificado debera validarlo en:https:fivirtual.registrocivil.gob.ec, conforme a la LOGIDAC Art. 4, numeral 1y ala LCE.
Vigencia del documento 1 validacion o 1 mes desde el dia de su emisién. En caso de presentar inconvenientes con este documento escriba a enlinea@registrocivil.gob.ec 242



CEDULA DE @ ! REPUBLICA DEL ECUADOR

IDENTIDAD CARECEXSH GENERAL DE REGISTRO CL, IDENTIICACION ¥ CEDULACION
APELLIDOS CONDICION EXT'PERMANENTE
DE MULDER ey
ROUGVIE- "
NOUBRES
PAULcAﬂERuN
NACIOHALAD * ‘\
mmau
FECHA DE NAGIMIENTO J SEXO
Z7 FEB DM HOMBRE

’ LUGAR qw:memm / Ho. DOCUMENTO
: Espafia, I 036621085
: Madrd e T FECHA DEVENCIMENTO

FIRMA DEL TITUCAR 10 SEP 2082

HATICAH

- NUIAT58052110 / .

| APELLIDOS Y NOUBRES DEL PADRE CODIGO DACTILAR
= | DEMULDER DUGLOS ENRIQUE E313312222
= I APELLIDOS Y HOMBRES DE LA MADRE TIPO SANGRE O
= |  ROUGVIE WILSON BARRARA ANNE
g ESTADO CMVIL
=}l casapo DONANTE
= APELLIDOS Y NOMBRES DEL CONYUGE O CORVMENTE 8l
= f| GOMEZCAMACHO LUCIA
= || LUGAR Y FECHA DE EMISION
~iQuITo 19 SEP 2022

I<KECUD366210853<<<<K1 ?580521 10
8102276M3209192ECULSI<<<<<<K<<0
.DEXMULDER<ROUGVIE<<PAUL<CAMERO

NOTARIA SEGUNDA DEL CANTON QUITO

De conformidad con lo dispusste en el Art. 18 de la Ley
MNotarial. doy fe y CERTIFICO qgue el presente
documgnto es fiel COPIA DEL ORIGINAL. y que obra
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Dra. Paol gado Loor
MOTARIA SEGUNDA DEL CAMTON QUITO
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Se otorgd ante mi, y en fe de ello confiero esta SEGUNDA copia certificada de la
escritura publica de: DECLARACION JURAMENTADA, que otorga ALIMENTOS
ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, debidamente firmada y sellada en Quito, a catorce

de febrero del afio dos mil veintitrés.

DOCTORA PAOLA DELGADO LOOR

NOTARIA SEGUNDA DEL CANTON QUITO
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ANEXO No. 4

CERTIFICADO DEL CALCULO
DEL MONTO MAXIMO A EMITIR
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Certificado del Calculo del Monto Maximo a Emitir

Yo, Paul De Mulder Rougvie en calidad de Vicepresidente Ejecutivo, y como tal
Representante Legal de la Compaiiia ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC,
certifico que el monto maximo a emitir, correspondiente al 80% de los activos libres de
gravamen con corte al 31 de diciembre de 2022 es ¢l siguiente:

MONTO MAXIMO PARA EMISIONES CON GARANTIA GENERAL

31 de Diciembre 2022
Total Activos 7 $9.497.849,27
(-) Activos Diferidos o Impuestos diferidos $679.296,31
(-) Activos Gravados $0,00
(-) Activos en Litigio y monto de las impugnaciones tributarias $0,00
() Monto de las impugnaciones tributarias $0,00
(-) Derechos Fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que $0.00

tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a
cualquier titulo en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por $0,00
bienes gravados

(-) Saldo de los valores de la renta fija emitidos por el emisor y negociados

en el mercado de valores. Para el caso de emisiones de corto plazo $667.200,00
considerese el total autorizado como saldo en circulacion.
(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por $0.00

concepto ajeno a su objeto social
(-) Inversiones en Acciones en compaiiias nacionales o extranjeras qu eno

coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculados con el emisor $0,00

en los términos de la Ley de Mercado de Valores y normas !

complementarias.

Subtotal $1.346.496,31

Total Activos Libres $8.151.352,96

80% de Activos Libres de Gravamen $6.521.082,37
Atentamente,

)/7/-"—x

Paul De Mulder Rougvie
Vicepresidente Ejecutivo
ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC
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ANEXO No. 5

DECLARACION JURAMENTADA
DEL REPRESENTANTE DE
OBLIGACIONISTAS
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DECLARACION JURAMENTADA
REPRESENTANTE DE OBLIGACIONISTAS

Dr. Diego Rodriguez Rodriguez, por los derechos que represento, en mi calidad de Gerente
General de la compafiia Avalconsulting Cia. Ltda., de conformidad con lo estipulado en el literal
p) numeral 4, del articulo 12 de la Seccién I, Capitulo III, Titulo II de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, declaro bajo juramento, que mi
representada, la compariia Avalconsulting Cia. Ltda., no estd incursa en las prohibiciones del
articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro IT del Cddigo Organico Monetario y
Financiero), y articulo 3 de la Seccién I, Capitulo I, Titulo XV de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, respecto de la V Emisién de Obligaciones de
Largo Plazo que suscribe la compariia ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC.

Quito D.M., 3 de febrero de 2023.

1égo Rodriguez Rodriguez
Gerente General
- Avalconsulting Cia. Ltda.

249




ANEXO No. 6

INFORME DE CALIFICACION DE
RIESGOS
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Class International Rating

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGOS
QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO - ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

Quito - Ecuador

Sesidon de Comité No. 033/2023, del 15 de febrero de 2023 Analista: Ing. Xavier Espinosa

Informacién Financiera cortada al 31 de diciembre de 2022 xavier.espinosa@classrating.ec
www.classinternationalrating.com

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC es una compaiia ecuatoriana dedicada a la produccion vy
comercializacion de productos lacteos, especias, condimentos, salsas y aderezos, bajo las marcas McCormick,
Miraflores, Milano y Crimy. Actualmente cuenta con 3 centros de distribucion en Quito, Guayaquil y Cayambe.

Nueva

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacion reunido en sesion No. 033/2023, del 15 de febrero de 2023, decididé otorgar la
calificacion de “AAA" (Triple A) a la Quinta Emisidn de Obligaciones de Largo Plazo - ALIMENTOS ECUATORIANOS
S.A. ALIMEC, por un monto de dos millones de délares (USD 2'000.000,00).

Categoria AAA: “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general”.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicara que
la calificacion podria subir hacia su inmediata superior, mientras que el signo menos (-) advertira descenso a la
categoria inmediata inferior.

La calificacion de riesgo representa la opinién independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emisién. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio
relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito,
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto por el Libro II, de
la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros, la presente calificacion de riesgo “no implica recomendacion para comprar,
vender o mantener un valor, ni implica una garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacion sobre el riesqgo involucrado a éste.”

Lainformacidn presentada y utilizada en los analisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales d el emisor, por lo que dicha informacion
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ninglin cambio. El emisor es responsable de la informacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. El emisor tiene la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la
informacion en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la
informacién y/o documentacion proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecdnico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud
o integridad de la informacidn recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el uso
de esa informacidn. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacion recibida.

Segun la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacion de valores emitidos debera revisarse semestralmente,
mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia
de hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.

La calificacion otorgada a la Quinta Emisidon de Obligaciones de Largo Plazo - ALIMENTOS ECUATORIANOS
S.A. ALIMEC se fundamenta en:

Sobre el Emisor:

e ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC a través de sus lineas de productos (Miraflores, McCormick y
Milano) oferta productos lacteos, jugos, gelatinas, condimentos, salsas, vinagretas, untables y salsas dulces
(toppings).

e Aplica varios lineamientos relacionados a buenas practicas de Gobierno Corporativo, que regulan el disefio,
integracion y funcionamiento de los érganos de gobierno de la empresa, los mismos que se basan en los
principales aspectos contenidos en los estatutos y las atribuciones, funciones, competencias, ambitos de
accion, entre los aspectos de mayor relevancia.

1
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confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion constituyen opinion y no son recomendacion para
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e La compaiiia posee una certificacién otorgada por Food Knowledge, para lo cual recibié una inspeccién
basada en HACCP y cuenta con un Plan HACCP Basado en los Principios dados por el CODEX Alimentarius,
obteniendo un informe favorable sobre el mismo.

e Después de haber registrado un comportamiento decreciente en sus ingresos durante los afios 2019 — 2021,
(USD 17,09 millones a USD 15,30 millones) debido a la recesidon econdmica provocada por la crisis sanitaria
(Covid-19), escasez de materias primas y variacion del mix de ventas, la compafiia revierte sus resultados
para diciembre de 2022, arrojando una suma de USD 15,33 millones, lo que estuvo sustentado
principalmente por el aumento en ventas de la linea Miraflores y la linea Milano, como efecto de la
reactivacion del canal institucional.

e Los ingresos generados por la companiia le permitieron cubrir de manera adecuada sus costos y gastos, lo
que origind una utilidad operativa un tanto variable, misma que significé en promedio (2019-2021) un 6,21%
de los ingresos. Mientras que a diciembre de 2022, la representacion del margen operativo disminuyod
drasticamente al ubicarse en 2,44%de los ingresos, debido basicamente al incremento en el costo de ventas.

e Tras el computo de los gastos financieros, otros ingresos y egresos y los respectivos impuestos de ley, la
utilidad neta mostré un comportamiento descendente, desde el 4,12% de los ingresos en 2020 hasta 1,27%
en 2022, debido al descenso de los ingresos hasta diciembre de 2021 y al incremento en el costo de ventas
en el afio 2022. Es importante indicar que la empresa trabaja constantemente para precautelar que los
ingresos no tengan un mayor nivel de contraccién, por lo que tomaron medidas como reorganizar la
estructura de ventas, control de los gastos sin afectar la operacion.

e Durante todo el periodo analizado, el EBITDA (acumulado) reflejé una cobertura adecuada sobre sus gastos
financieros, lo que evidencia que la generacidn de recursos propios de la compaiiia fue suficiente para su
normal desenvolvimiento.

e Los activos totales de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, presentan un comportamiento decreciente
a partir del afio 2020, pasando de USD 10,33 millones en ese afio a USD 9,69 millones en diciembre de 2021
y USD 9,50 millones a diciembre de 2022, las mismas que tuvieron que ver principalmente con los
movimientos de inversiones temporales.

* Los pasivos totales, pasaron de financiar un 60,75% de los activos en diciembre de 2020 a un 59,48% en 2021,
y un 55,83% en diciembre de 2022, comportamiento decreciente generado por la variacién de la deuda con
costo.

e Adiciembre de 2022, la deuda con costo financié el 7,05% de los activos totales (13,69% en 2021), misma
que estuvo conformada exclusivamente por obligaciones con el Mercado de Valores de corto plazo, producto
del proceso de emision de obligaciones que se encuentra vigente.

e El patrimonio por su parte, financié un interesante 40,52% de los activos en diciembre de 2021, y un 44,17%
al cierre de 2022, comportamiento dado por el incremento de sus resultados acumulados, siendo esta cuenta
la mas representativa dentro del financiamiento de los activos, pues fonded un significativo 43,66% de los
activos a diciembre de 2022 (24,26% en 2021), a este le sigue de lejos el capital social con el 4,21% (4,13%
en 2021), con un valor de USD 0,40 millones, rubro que se mantuvo sin variaciones a lo largo de todo el
periodo analizado.

e ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC presentd indicadores de liquidez (razén circulante y liquidez
inmediata) superiores a la unidad a lo largo del periodo analizado, lo que demuestra la capacidad de cubrir
sus pasivos inmediatos con activos de corto plazo.

e Elindicador que relaciona el pasivo total sobre patrimonio revelé un apalancamiento que se ubicé en 1,26
veces a diciembre de 2022 (1,47 veces en 2021), lo que evidencia que la compaiiia financia su operacion
principalmente con recursos de terceros.

Sobre la Emision:

e La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC
celebrada el 19 de diciembre de 2022, resolvié por unanimidad aprobar la Quinta Emisidon de Obligaciones
de Largo Plazo - ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC por un monto de hasta USD 2'000.000,00.

e Posteriormente, ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC como Emisor conjuntamente con
AVALCONSULTING CiA. LTDA. como Representante de los Obligacionistas, suscribieron el contrato de la
Quinta Emisién de Obligaciones de Largo Plazo - ALIMENTOS ECUATORIANQS S.A. ALIMEC.

e Mientras se encuentren en circulacidn las obligaciones, las personas juridicas de derecho publicoy / o
privado deberdan mantener resguardos a la emisién, para lo cual, mediante una resolucién del maximo érgano
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de gobierno, o el que hiciere sus veces, deberd obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables:

v" Los activos reales sobre los pasivos deberdan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

v" No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

v" Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.

v Deigual manera, la compafiia se compromete a mantener un nivel de pasivo financiero (bancos locales e

internacionales y emisiones) / patrimonio durante la vigencia de la emision, igual o menor a 1,5 veces.

e Al 31 de diciembre de 2022, el emisor presentd un monto total de activos menos las deducciones sefialadas
en la normativa de USD 8,15 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 6,52 millones, cifra
gue genera una cobertura de 3,26 veces sobre el monto de la emisidn. De esta manera se puede determinar
que la Quinta Emision de Obligaciones de Largo Plazo de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC se
encuentra dentro de los parametros establecidos en la normativa.

e Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda
adicional con la que contard la compaiiia luego de emitir los valores de la emision, una vez que el proceso
sea autorizado por el ente de control.

Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacion asignada segln lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la
Seccion I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro 1l, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros, también toma en consideracion los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima
pérdida posible en escenarios econdmicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacion:

e La compaiiia podria estar expuesta a variaciones en los precios internacionales de los productos alimenticios
gue importa, mismos que podrian ser afectados por la estacionalidad u otros factores, afectando al margen
de la compaiiia o el nivel de ingresos, dependiendo del producto.

e Cambios en las tendencias de consumo de la poblacion, como por ejemplo nuevas preferencias por productos
con distinto aporte nutricional al que oferta el emisor, podria afectar la demanda de los productos del emisor
y por lo tanto ocasionaria una posible disminucidn de sus ingresos y volimenes de venta.

e Otros de los riesgos a los que se expone la empresa, esta relacionado con la estacionalidad que pueden
presentar determinados productos, dado que la demanda de los mismos aumenta o disminuye dependiendo
de la temporada.

e Las condiciones climatoldgicas, podrian afectar o disminuir la produccién de una de sus materias primas
(leche), lo que repercutiria o desaceleraria la manufactura de varios de los productos de la compaiiia.

o Deigual manera el ganado esta expuesto a bacterias o virus que circulan en el medio ambiente lo que podria
provocar enfermedades, y mermar la calidad de leche, afectando consecuentemente la calidad de los
productos que elabora la empresa, sin embargo, con la finalidad de mitigar esto la compafiia cuenta con
estrictos controles de calidad y varios proveedores.

* Establecimiento de medidas por parte del Gobierno ecuatoriano y los organismos oficiales respectivos para
normar, regular o modificar la situacién actual bajo la que opera la compafiia.

e La probabilidad de ocurrencia de ciclos econédmicos adversos en la economia nacional podria afectar el nivel
de ingresos de los ecuatorianos y consecuentemente su poder adquisitivo, lo cual podria repercutir sobre el
nivel de ventas de la compafiia.

e Una desaceleracion de la economia podria afectar la capacidad de pago de los clientes a quienes la compafiia
les otorga crédito directo.

e Surgimiento de nuevos competidores en el mercado local, y consecuentemente reducciéon del mercado
objetivo.

e Las perspectivas econdmicas del pais alin se presentan inciertas, por lo que una situacidon negativa o menos
favorable podria afectar los ingresos, resultados y el flujo de caja de la compafiia.

¢ Sila empresa no mantiene en buenos niveles la gestidén de recuperacion y cobranza de su cartera, asi como
una adecuada politica y procedimiento, podria generar cartera vencida e incobrabilidad, lo que podria crear
un riesgo de deterioro de la cartera.
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e La actividad de la compafia se encuentra estrechamente ligada a un riesgo laboral, debido al alto nimero
de empleados que demanda su actividad, lo que podria afectar las operaciones del negocio en caso de que
exista algun tipo de conflicto con la compafiia

e Laguerra entre los paises de Rusia y Ucrania estd también deteniendo la actividad comercial internacional y
local que venia recuperandose, ademas, este problema bélico esta afectando al alza los precios de varias
materias primas a nivel mundial, incluyendo el petrdleo.

Segun lo establecido en el literal i, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccidn I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro I, de la Codificacidon de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros, los riesgos previsibles
de la calidad de los activos que respaldan la emisidn, y su capacidad para ser liquidados, se encuentran en los
aspectos que se sefialan a continuacion:

En primera instancia resulta importante sefialar que los activos que respaldan la Quinta Emision de Obligaciones
de Largo Plazo son: Cuentas por Cobrar Comerciales e Inventarios, libres de gravamen. Los riesgos asociados
podrian ser:

¢ Unodelosriesgos que podria mermar la calidad de las cuentas por cobrar comerciales que respalda la emision
son escenarios econdmicos adversos que afecten la capacidad de pago de los clientes a quienes se les ha
facturado los productos bajo este mecanismo de financiamiento.

* Silaempresa no mantiene actualizado el proceso de aprobacion de ventas a crédito o los cupos de los clientes,
podria generar cartera que presente un comportamiento irregular de pago o a su vez un sobreendeudamiento
de sus clientes, lo que podria comprometer su capacidad de pago y consecuentemente los ingresos de la
compaifiia.

¢ Sila empresa no mantiene en buenos niveles la gestidn de recuperacidn y cobranza de las cuentas por cobrar
comerciales, asi como una adecuada politica y procedimiento, podria generar cartera vencida e
incobrabilidad, lo que podria crear un riesgo de deterioro de la cartera y por lo tanto un riesgo para el activo
que respalda la presente emision.

e Una concentracion de ventas futuras en determinados clientes podria disminuir la atomizacion de las cuentas
por cobrar y por lo tanto crear un riesgo de concentracidn; sin embargo, de lo cual, la compafiia mantiene
una adecuada dispersion de sus ingresos, mitigando de esta manera el mencionado riesgo.

e Al referirnos a los inventarios que respaldan la emisidn, se debe indicar que estos podrian estar expuestos a
dafios causados por factores externos como catastrofes naturales, incendios, robo, entre otros, por lo cual,
el inventario podria verse afectado ya sea en su totalidad o parcialmente, lo que traeria consigo pérdidas
econdmicas para la empresa. Para cubrirse contra este tipo de riesgo, la compaiiia cuenta con pdlizas de
seguros vigentes.

e Elinventario de la compaiiia podria verse afectado por un desabastecimiento de proveedores, por lo que su
produccion se veria comprometida.

e La falta de condiciones apropiadas para mantener intactas las caracteristicas de los productos mientras se
encuentren almacenados en inventario, podrian afectar su capacidad de realizacién y por lo tanto disminuir
su valor y mermar la cobertura de la emision

e El inventario podria verse afectado por imposicién medidas arancelarias y regulatorias por parte del
Gobierno que impida o restringa la importacién de los productos que comercializa la compaifiia.

e El inventario que respalda la emisidn, si no es objeto de una adecuada gestién, podria padecer de bajas
rotaciones, no obstante, para contrarrestar este riesgo la compafiia trabaja con estrictos controles de su
inventario y realiza ademas estudios de mercado.

e Finalmente, al referirnos a las cuentas por cobrar comerciales que respaldan la emisidn se debe indicar que
presentan un grado bajo para ser liquidado, por lo que su liquidacion podria depender de que la empresa
esté normalmente operando, asi como del normal proceso de recuperacion y cobranza de la cartera dentro
de los términos, condiciones y plazos establecidos en cada una de las cuentas por cobrar clientes. Por su
parte, el inventario tiene un grado bajo para ser liquidado y depende de que tenga una adecuada rotacion y
en especial que la empresa disponga de los recursos suficientes para su reposicidn, por lo que la liquidaciéon
de los activos que respaldan la emision podria depender basicamente de que la empresa esté en operacién.

Las consideraciones de la capacidad para ser liquidado un activo son sumamente subjetivas y poco predecibles.
La capacidad para ser liquidado un activo puede cambiar en cualquier momento. Por lo tanto, los criterios
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basicos y opiniones emitidos por CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la capacidad
para ser liquidado un activo son referenciales, no garantizan exactitud y no representa que un activo pueda o
no ser liquidado, ni que se mantenga su valor, ni una estabilidad en su precio.

Segun lo establecido en el literal h, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccidn Il, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros, las consideraciones de
riesgo cuando los activos que respaldan la emisiéon incluyan cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

Al 31 de diciembre de 2022 la empresa no registra, dentro de la garantia general, cuentas por cobrar a
relacionadas.

Adicionalmente, la compafiia certificd que los activos que respaldan la emisién no contemplan cuentas por
cobrar a relacionadas.

Areas de Anilisis en la Calificacion de Riesgos:

La informacidn utilizada para realizar el andlisis de la calificacion de riesgo de la Quinta Emisidon de Obligaciones

de Largo Plazo - ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, es tomada de fuentes varias como:

» Estructuracion Financiera (Proyeccion de Ingresos, Costos, Gastos, Financiamiento, Flujo de Caja, etc.).

e Acta de la Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A.
ALIMEC.

e Escritura de Emision de Obligaciones.

e Declaracion juramentada de los activos que respaldan la emision.

e Estados de Situacion Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados bajo NIIF de los afios 2019, 2020
y 2021 de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, asi como Estados de Situacién Financiera y Estados de
Resultados Integrales internos no auditados, al 31 de diciembre de 2022.

* Contrato de Representacién de Obligacionistas.

e Prospecto de Oferta Publica.

e Entorno Macroecondmico del Ecuador.

e Situacion del Sector y del Mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

e Calidad del Emisor (Perfil de la empresa, administracion, descripcién del proceso operativo, etc.).

e Informacién levantada "in situ" durante el proceso de diligencia debida.

e Informacién cualitativa proporcionada por la empresa Emisora.

En base a la informacidon antes descrita, se analiza entre otras cosas:

e El cumplimiento oportuno del pago del capital e intereses y demas compromisos, de acuerdo con los términos
y condiciones de la emisidn, asi como de los demas activos y contingentes.

» Las provisiones de recursos para cumplir, en forma oportuna y suficiente, con las obligaciones derivadas de la
emision.

* La posicidn relativa de la garantia frente a otras obligaciones del emisor, en el caso de quiebra o liquidacién
de éstos.

e La capacidad de generar flujo dentro de las proyecciones del emisor y las condiciones del mercado.

e Comportamiento de los érganos administrativos del emisor, calificacion de su personal, sistemas de
administracion y planificacién.

e Conformacion accionaria y presencia bursatil.

e Consideraciones de riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima pérdida posible en escenarios
econdmicos y legales desfavorables.

e Consideraciones sobre los riesgos previsibles de la calidad de los activos que respaldan la emisién, y su
capacidad para ser liquidados.

Adicionalmente, dentro de las areas de analisis se toman en cuenta los siguientes puntos:
e Entorno econdmico y riesgo sectorial.

e Posiciéon del emisor y garante.

e Solidez financiera y estructura accionarial del emisor.

e Estructura administrativa y gerencial.
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e Posicionamiento del valor en el mercado.

El Estudio Técnico ha sido elaborado basdandose en la informacidn proporcionada por la compafiia y sus asesores,
asi como el entorno econdmico y politico mas reciente. Se debe recalcar que CLASS INTERNATIONAL RATING
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., no ha realizado auditoria sobre la misma, pues no es una actividad para la cual
esté autorizada.

El presente Estudio Técnico se refiere al informe de Calificacion de Riesgo, el mismo que comprende una opinidon
de la evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emisidn y del emisor. Al ser titulos que
circulardan en el Mercado de Valores nacional, la Calificadora no considera el "riesgo soberano" o "riesgo
crediticio del pais".

Debe indicarse que esta calificacion de riesgo es una opinidn sobre la solvencia y capacidad de pago de la
compaiiia, para cumplir los compromisos derivados de la emisidn en andlisis, en los términos y condiciones
planteados, considerando el tipo y caracteristica de la garantia ofrecida. La calificacién de riesgo comprende una
evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emisidn y del emisor.

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
INTRODUCCION
Aspectos Generales de la Emision

Con fecha 19 de diciembre de 2022, se reunio la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de
ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, la misma que resolvid por unanimidad autorizar la Quinta Emision de
Obligaciones de Largo Plazo - ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC por un monto de hasta USD
2’000.000,00.

Posteriormente, con fecha 13 de febrero de 2023, ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC como Emisor
conjuntamente con AVALCONSULTING CiA. LTDA. como Representante de los Obligacionistas, suscribieron el
contrato de la Quinta Emisién de Obligaciones de Largo Plazo - ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC.

CUADRO 1: ESTRUCTURA DE LA EMISION
QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO - ALIMEC
Emisor ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

Monto Hasta USD 2'000.000,00

M d Dolares de los Estados Unidos de América. Salvo que, disposicion normativa que entre a regir a futuro en la Republica del
oneda
Ecuador, establezca que los pagos deban hacerse en una moneda de curso legal distinta.

Titulos de las obligaciones
Sistema de Colocacion

Rescates Anticipados

Contrato de Underwriting
Tipo de Oferta

Caracteristicas de los
valores

Base de Calculo de intereses

Pago de Interés
Pago de Capital
Fecha de Emision

Destino de los recursos

Tipo de Garantia

Desmaterializados, con valor nominal minimo de USD 1.00.

Bursatil.

Podran efectuarse rescates anticipados mediante los siguientes procedimientos: Las Obligaciones de Largo Plazo se rescataran
a un valor equivalente (i) el monto del capital insoluto, méas (i) los intereses devengados y no pagados hasta el dia en que se
efectue el rescate anticipado. En caso que se rescate anticipadamente solo parte de las Obligaciones de Largo Plazo, el emisor
efectuard un sorteo ante notario publico para determinar las Obligaciones de Largo Plazo que se rescataran.

La emisidon contempla un Contrato de Underwriting que fue celebrado por Mercapital Casa de Valores S.A. y ALIMEC

Publica.

Clase Monto Plazo Tasa de interés
A USD 500.000 1.080 dias 8,00% fija anual
B USD 500.000 1.080 dias 8,00% fija anual
C USD 500.000 1.080 dias 8,00% fija anual
D USD 500.000 1.080 dias 8,00% fija anual
30/360
Trimestral.
Semestral.

Es la fecha en que los valores sean negociados en forma primaria.

60% para capital de trabajo, el cual consistira en actividades destinadas a financiar mas plazo para clientes, mejorar los términos
y condiciones con proveedores tanto en el aprovisionamiento de inventarios como en los plazos de pago de insumos, entre otros,

de similar naturaleza; y, en un 40% para inversiones en activos fijos que agreguen valor a la cadena de produccion del emisor.

Garantia General de acuerdo a lo establecido en el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores.

CLASS INTERNATIONAL RATING Calific de Riesgos S.A. i a operar como Calific de Riesgos, ha | presente estudio i l cuidadory i ios para su ion. La i ion se ha originado
en fuentes que se estil i el propic isor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion
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Agente Estructurador

Financiero, Legaly
colocador

Agente Pagador
Representante de
Obligacionistas

Resguardos establecidos en
el Libro Il, de la Codificacion

de Resoluciones Monetarias,

Mercapital Casa de Valores S.A.

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

AVALCONSULTING CIA. LTDA.

Conforme lo que senala el Libro I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros en el
articulo 11, Seccion |, Capitulo I, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos mientras se encuentren en
circulacion las obligaciones:

Mientras se encuentren en circulacion las obligaciones, las personas juridicas de derecho publicoy / o privado deberan mantener
resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucion del maximo érgano de gobierno, o el que hiciere sus veces, debera

obligarse a determinar al menos las siguientes medidas cuantificables:

Financieras, de Valores y . Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como
Seguros. activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

. Mantener durante la vigencia de la emisidn la relacion de activos depurados sobre obligaciones en circulacion, en

una razon mayor o igual a 1,25.

El emisor se compromete a mantener semestralmente un indicador de pasivo financiero (bancos locales e internacionales y
emisiones) / patrimonio igual o menor a 1,5 veces a partir de la autorizacion de la oferta publica y hasta la redencion total de
At . los valores.

Limite de Endeudamiento L i § . . o . = .
Para la base de la verificacion se tomaran los estados financieros semestrales correspondientes a junio treinta y diciembre treinta
y uno de cada afo. El seguimiento a los indices financieros iniciara el primer semestre calendario una vez las obligaciones estén

en circulacion.

Fuente: Escritura de Emision / Elaboracion: Class International Rating

A continuacion, se presentan las tablas de amortizacion de capital y pago de intereses de la Quinta Emision de
Obligaciones, conforme a las condiciones de cada clase establecidas en el contrato:

CUADRO 2: AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES (USD)

CLASE A CLASE B
Trimestre Capital Interés Dividendo Saldo
0 500.000 0 500.000
1 - 10.000 10.000 500.000 1 - 10.000 10.000 500.000
2 83.300 | 10.000 93.300 416.700 2 83.300 | 10.000 93.300 416.700
3 - 8.334 8.334 416.700 3 - 8.334 8.334 416.700
4 83.300 8.334 91.634 333.400 4 83.300 8.334 91.634 333.400
5 - 6.668 6.668 333.400 5 - 6.668 6.668 333.400
6 83.300 6.668 89.968 250.100 6 83.300 6.668 89.968 250.100
7 - 5.002 5.002 250.100 7 - 5.002 5.002 250.100
8 83.300 5.002 88.302 166.800 8 83.300 5.002 88.302 166.800
9 - 3.336 3.336 166.800 9 - 3.336 3.336 166.800
10 83.300 3.336 86.636 83.500 10 83.300 3.336 86.636 83.500
11 - 1.670 1.670 83.500 11 - 1.670 1.670 83.500
12 83.500 1.670 85.170 - 12 83.500 1.670 85.170 -
CLASEC CLASED
Trimestre | Capital Interés Dividendo ‘ Saldo Trimestre Capital Interés Dividendo Saldo

0 500.000 0 500.000
1 - 10.000 10.000 500.000 1 - 10.000 10.000 500.000
2 83.300 10.000 93.300 416.700 2 83.300 10.000 93.300 416.700
3 - 8.334 8.334 416.700 3 - 8.334 8.334 416.700
4 83.300 8.334 91.634 333.400 4 83.300 8.334 91.634 333.400
5 - 6.668 6.668 333.400 5 - 6.668 6.668 333.400
6 83.300 6.668 89.968 250.100 6 83.300 6.668 89.968 250.100
7 - 5.002 5.002 250.100 7 - 5.002 5.002 250.100
8 83.300 5.002 88.302 166.800 8 83.300 5.002 88.302 166.800
9 - 3.336 3.336 166.800 9 - 3.336 3.336 166.800
10 83.300 3.336 86.636 83.500 10 83.300 3.336 86.636 83.500
11 - 1.670 1.670 83.500 11 - 1.670 1.670 83.500
12 83.500 1.670 85.170 - 12 83.500 1.670 85.170 -

500.000 70.020 570.020 ‘ 500.000 70.020 570.020

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

7
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Garantias y Resguardos

Conforme lo que seiala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de
Seguros en el articulo 11, Seccién |, Capitulo I, Titulo II, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:

Mientras se encuentren en circulacion las obligaciones, las personas juridicas de derecho publico y / o privado
deberdan mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucion del maximo érgano de
gobierno, o el que hiciere sus veces, deberd obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables:
e Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
¢ No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
e Mantener durante la vigencia de la emisién la relaciéon de activos depurados sobre obligaciones en
circulaciéon, en una razén mayor o igual a 1,25.

Se entenderd por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o impuestos
diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias,
independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios
del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de
terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales
el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compaiiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

Cabe sefialar que el incumplimiento de este numeral dara lugar a declarar de plazo vencido a la emisién. Para el
efecto se procedera conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emisién para la solucion de
controversias, segun lo estipulado en el articulo 11, Seccidn |, Capitulo Ill, Titulo Il del Libro Il, de la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Limite de Endeudamiento

El emisor se compromete a mantener semestralmente un indicador de pasivo financiero (bancos locales e
internacionales y emisiones) / patrimonio igual o menor a 1,5 veces a partir de la autorizacién de la oferta publica
y hasta la redencion total de los valores.

Para la base de la verificacidon se tomaran los estados financieros semestrales correspondientes a junio treinta
y diciembre treinta y uno de cada afio. El seguimiento a los indices financieros iniciara el primer semestre
calendario una vez las obligaciones estén en circulacidn.

Monto Maximo de la Emision

La Quinta Emisidén de Obligaciones de Largo Plazo estd respaldada por una Garantia General otorgada por
ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC como Emisor, lo que conlleva a analizar la estructura de sus activos.
Dicho esto, se pudo apreciar que al 31 de diciembre de 2022, la compaiiia presenté un total de activos de USD
9,50 millones, de los cuales el 100% son activos libres de gravamen, de acuerdo al siguiente detalle:

CUADRO 3: DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN. Diciembre 2022 (Miles USD)

Activos Libres %
Disponibles 708.049 7,45%
Exigibles 3.133.987 | 33,00%
Realizables 2.269.262 23,89%
Propiedad Planta y Equipo 2.056.940 21,66%
Otros activos 1.329.611 14,00%

TOTAL 9.497.849 100,00%

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating
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CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. procedié a verificar que la informacién que consta
en el certificado del calculo del monto maximo de la emisién de la empresa, con rubros financieros cortados al
31 de diciembre de 2022, suscrita por el representante legal del emisor, esté dando cumplimiento a lo que
estipula el articulo 13, Seccién I, Capitulo Ill, Titulo 11, del Libro Il, de la Codificacidon de Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y de Seguros, que sefiala que: “El monto maximo para emisiones de obligaciones de largo
plazo, debera calcularse de la siguiente manera: Al total de activos del emisor debera restarse lo siguiente: los
activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las
impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren;
los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar
obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a
cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores
de la renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de emisiones de corto
plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacién; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compaiiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias?.

Una vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculara sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este
resultado el monto maximo a emitir.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo apreciar que la compafiia, con fecha 31 de
diciembre de 2022, presenté un monto total de activos menos las deducciones sefialadas en la normativa de
USD 8,15 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 6,52 millones, cifra que genera una cobertura
de 3,26 veces sobre el monto de la emision. De esta manera se puede determinar que la Quinta Emisién de
Obligaciones de Largo Plazo de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC se encuentra dentro de los pardmetros
establecidos en la normativa.

Por otro lado, se debe indicar que, al 31 de diciembre de 2022 los activos libres de gravamen registraron una
cobertura de 3,56 veces sobre el saldo de capital de los valores que la compafiia mantiene en circulacion y los
gue estima emitir en el Mercado de Valores.

CUADRO 4: CALCULO DEL MONTO MAXIMO DE EMISION (Diciembre 2022)

Descripcion Miles USD

Total Activos 9.498

(-) Activos Diferidos o Impuestos diferidos 679

(-) Activos Gravados N

Activos en Litigio y monto de las impugnaciones tributarias? -

Derechos Fiduciarios® -

Saldo de los valores de la renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores* 667

Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social -

)
()
()
(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo en los cuales el patrimonio -
)
)
)

Inversiones en Acciones en companias nacionales o extranjeras®

Total Activos con Deducciones senaladas por la normativa

Monto Maximo de la emision = 80.00% de los Activos con Deducciones 6.521

Capital Quinta Emision de Obligaciones, por emitir 2.000

Total Activos con Deducciones / Saldo Emisién (veces) 4,08

80.00% de los Activos con Deducciones / Saldo Emisién (veces) 3,26
Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracién: Class International Rating

Adicionalmente, se debe mencionar que al 31 de diciembre de 2022, al analizar la posicidn relativa de la garantia
frente a otras obligaciones del emisor, se evidencia que el monto en circulaciéon en Mercado de Valores ocupa
un tercer orden de prelacién de pagos, por lo tanto, el total de activos menos las deducciones sefialadas por la

1 “La verificacién realizada por la calificadora al certificado del monto maximo de la emisién, contempla tnica y exclusivamente un analisis de que la informacién que consta en dicho
certificado esté dando cumplimiento a lo que la norma indica, lo cual significa que la calificadora no ha auditado la informacion que consta en el certificado y tampoco ha verificado la
calidad y veracidad de la misma, lo cual es de entera y Unica responsabilidad del emisor.”

2 Independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren

3 provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros

“ para el caso de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacién

® Que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculados con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

CLASS INTERNATIONAL RATING Calific de Riesgos S.A. i a operar como Calific de Riesgos, ha | presente estudio i l cuidadory i ios para su ion. La i ion se ha originado
en fuentes que se estil i el propic isor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion
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normativa, ofrece una cobertura de 1,33 veces® sobre los pasivos totales deducidos las obligaciones en
circulacion dentro del Mercado de Valores y otras obligaciones de la compaiiia.

Segun el certificado de activos libres de gravamen, al 31 de diciembre de 2022, la empresa no ha otorgado
garantias, lo cual determina que la solvencia de la empresa de un total de activos libres de gravamen por USD
9,50 millones seria el maximo potencial impacto que tiene sobre sus activos.

Por otro lado, segun lo establecido en el Articulo 9, Capitulo I, del Titulo Il, del Libro 1l, de la Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros, “El conjunto de los valores en circulacion de los
procesos de titularizacion de flujos de fondos de bienes que se espera que existan y de emisiones de obligaciones
de largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor, no podra ser superior al doscientos por ciento (200%)
de su patrimonio; de excederse dicho monto, deberan constituirse garantias especificas adecuadas que cubran
por lo menos en un ciento veinte por ciento (120%) el monto excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar que los valores que mantiene en
circulacion representan al 31 de diciembre de 2022, el 31,79% del 200% del patrimonio y el 63,57% del
patrimonio, cumpliendo de esta manera con lo expuesto anteriormente.

CUADRO 5: CALCULO DEL 200% DEL PATRIMONIO (Diciembre 2022)

Descripcion Miles USD
200% del Patrimonio (USD) 8.391
Cuarta Emision de Obligaciones 667
Quinta Emisién de Obligaciones (nueva) 2.000
Total Emisiones 2.667

Valores emitidos / 200% del Patrimonio 31,79%
Valores emitidos / Patrimonio 63,57%
Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

Proyecciones del Emisor

CUADRO 6: ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO (Miles USD)

Descripcion | 2023 | 204 2025 2026
Ventas netas 16.865 17.371 17.892 18.429
Costo de ventas 11.300 11.604 11.916 12.237
Utilidad bruta \ 5566 5767 5.976 6.192
Utilidad operatlva ‘ 633 ‘
————

Utilidad antes de Impuestos ‘ 499 ‘

Participacion Trabajadores (75) (98) (117) (138)
Impuesto a la renta (106) (139) (166) (195)

Utilidad neta 318 418 499 586

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

Las proyecciones realizadas por el estructurador financiero proyectaron en sus ingresos un crecimiento de
10,00% para el afio 2023 y del 3,00% para los afios 2024, 2025 y 2026, por su parte el costo de ventas fue
proyectado bajo un supuesto relativamente constate, con una representacion promedio (2023-2026) sobre los
ingresos de 66,70%, lo que le permitiria generar un margen bruto promedio de 33,30% sobre los ingresos.

Los gastos operacionales tendrian una participacion relativamente estable sobre los ingresos (promedio
28,84%), lo que generaria un resultado operacional positivo a lo largo de todo el periodo proyectado, con una
representacion sobre los ingresos que pasaria de un 3,75% en 2023 a 5,07% en 2026.

S(Total Activos Deducidos — Saldo Obligaciones emitidas) / (Total Pasivo — Saldo Obligaciones emitidas)
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Los gastos financieros tendrian una representacion inferior al 1,00% sobre los ingresos; por lo que una vez
descontados los impuestos de ley y la participacidn de trabajadores, la compaiiia arrojaria una utilidad neta que
pasaria de 1,89% de los ingresos en 2023 a un 3,18% en 2026.

Como parte del analisis de las proyecciones, surge la importancia de determinar el nivel de cobertura brindado
por el EBITDA frente a los gastos financieros. En este sentido, existiria de acuerdo al modelo analizado, una
cobertura positiva que pasaria de 5,85 veces en el afio 2023 a 81,87 veces en el afio 2026.

GRAFICO 1: COBERTURA EBITDA VS. GASTOS FINANCIEROS (PROYECTADO)

Miles USD Veces
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Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

El flujo de efectivo proyectado presenta los movimientos de efectivo que se originan por la normal operacion de
la compaiiia, los mismos que se presentan positivos a lo largo de la proyeccion (excepto en el afio 2023).
Posteriormente estd el flujo correspondiente a actividades de inversion, en donde se aprecia una salida de
efectivo a lo largo de los afios y después se incluye las actividades de financiamiento que contemplan las
obligaciones actuales y las que la Compafiia estima contraer. La proyeccion determina flujos finales de efectivo
positivos para cada afo, de tal modo que la compaiiia dispondria de un flujo de efectivo aceptable para hacer
frente a las obligaciones con costo, tal como se puede evidenciar en el resumen expuesto a continuacion:

CUADRO 7: FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO (Miles USD)

Descripcion 2023 2024 2025 2026
Actividades que no afectan Flujo de EFECTIVO 694 876 975 1.076
Cuentas por cobrar clientes (90) (87) (89) (92)
Anticipo Clientes 88 - - -
Inventarios (34) (62) (64) (65)
Otros activos (347) (12) (12) (12)
Impuestos por cobrar 5 (7) (8) (8)
Activos por Impuestos Diferidos 125 - - -
Otros Activos (117) - - -
Activos por derecho de uso (552) 50 50 50
Aumento o disminucién en cuentas del Activo (921) (118) (123) (128)
Proveedores (79) 56 57 59
Anticipo Clientes 144 11 11 11
Otras cuentas por pagar 80 (5) (4) (4)
Impuestos corrientes 116 10 10 11
Pasivo por impuesto diferido (71) - - -
Aumento o disminucién en cuentas del Pasivo 192 72 74 77
Flujo de efectivo de Actividades Operacion
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 186 (375) (376) (376)
Activo Intangible 480 - - -
Flujo de efectivo de Actividades Inversién 666 (375) (376) (376)
Obligaciones Financieras de Corto plazo - - 210 (34)
V Emision de Obligaciones 1.667 (666) (750) (251)
Emisiones Vigentes Mercado de Valores (669) - - -
Movimientos Financieros 997 (666) (540) (284)
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 28 - - -
Reclasificacién Resultados (y/o Dividendos) (358) (259) (309) (350)
11
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Movimientos Patrimoniales (330) (259) (309) (350)
Flujo de efectivo de Financiamiento 667 (926) (849) (634)
Movimiento Neto de Caja 1.298 (471) (298)

Ca]a Final Calculada 2.006 1.535 1.237 1.253

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

GRAFICO 2: NIVEL DE COBERTURA: FLUJOS” VS. PAGO DE CAPITAL DE LAS OBLIGACIONES
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Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

Es importante mencionar que el indicador que relaciona el Flujo Libre de Caja/ Deuda significaria 3,00 veces en
2023, mientras que, para diciembre de 2026, seria de 5,41 veces. Ademas, la rentabilidad esperada, resultaria
positiva para todos los periodos proyectados, a diciembre de 2026 el ROE se ubicaria en 12,29% y el ROA en
5,47%.

El indicador que relaciona el EBITDA sobre los gastos de capital presentaria valores superiores a 2 veces, a lo
largo de todo el periodo proyectado; mientras que el indicador gastos de Capital sobre depreciacion se ubicaria
en valores superiores a la unidad.

Finalmente, la calificadora realizé un ejercicio de estrés al modelo, afectando la variable costo de ventas, con el
fin de evaluar la capacidad de soporte que tendria la operacion del negocio. La estructuracién financiera
considerd una representacién descendente del costo de ventas sobre los ingresos, del 67,00% en 2023 hasta el
66,40% en 2026. La afectacion consistio en mantener una representacion del 68,45% constante a lo largo del
periodo proyectado; con esta afectacidon la empresa seguiria registrando resultados positivos y flujos de efectivo
finales también positivos, a lo largo del periodo proyectado. Cabe sefalar que esta seria la maxima afectacion
gue soportarian las proyecciones, sin que se presenten pérdidas o saldos de efectivo negativos.

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. ha analizado y estudiado las proyecciones de estado
de resultados, estado de flujo de efectivo y de flujo de caja, presentadas por la empresa en el informe de
estructuracion financiero, para el plazo de vigencia de la presente emisién, mismas que, bajo los supuestos que
han sido elaboradas, sefialan que la empresa posee una aceptable capacidad para generar flujos dentro de las
proyecciones establecidas con respecto a los pagos esperados asi como sobre la base de las expectativas
esperadas de reaccion del Mercado; adicionalmente, dichas proyecciones sefialan que el emisor generara los
recursos suficientes para provisionar y cubrir todos los pagos de capital e intereses y demas compromisos que
deba afrontar la presente emision, de acuerdo con los términos y condiciones presentadas en el contrato de la
Emisidn de Obligaciones, asi como de los demas activos y contingentes. Por lo tanto, CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. estda dando cumplimiento al andlisis, estudio y expresar criterio sobre lo
establecido en los literales a, b, y d, numeral 1, del Articulo 10, Seccidn Il, del Capitulo Il del Titulo XVI del Libro
I, de la Codificacidon de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

7 (*) Flujo de efectivo final en cada uno de los periodos antes de considerar el pago de capital de la deuda financiera.
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Riesgo de la Economia
Sector Real

El Fondo Monetario Internacional (FMI) calcula que Ecuador tendria un crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB) de 2,9% en 2022 (+2,7% en 2023)8. La proyeccion realizada por el Banco Mundial estima un crecimiento
para la economia del Ecuador del 2,7% en el 2022 (creceria un 3,1% en el 2023 y un 2,8% en 2024)°. Las
proyecciones de base se fundamentan en un deterioro significativo del panorama econdmico internacional, en
gran medida debido a la invasién rusa en Ucrania.

Segun el FMI, el mundo sufre nuevamente un shock profundo y transformador, justo en el momento en el que
parecia perfilarse una recuperacién duradera tras el colapso econdmico mundial causado por la pandemia, la
guerra ha generado que gran parte de este avance se evapore. Finalmente, el Banco Central del Ecuador (BCE)
anuncio que la economia ecuatoriana crecera 2,7% en 2022, esta prevision representa una disminucion de 0,1%
respecto a la anterior (2,8%) como consecuencia de los eventos ocurridos en el mes de junio de 2022 y otros
factores que inciden en el crecimiento econémico; y, proyecta un crecimiento del 3,1% para el afio 2023,

De igual manera, el crecimiento del PIB ecuatoriano en 2022 dependera de varios factores, tal es el caso de los
efectos de la invasion rusa a Ucrania, por el encarecimiento de harina y aceites vegetales, la pérdida de mercados
en Eurasia, el incremento en precio del petréleo, una posible desaceleracidn de la economia China, que es un
gran mercado y un proveedor importante. Las autoridades estiman que este afio 2022 el crecimiento sera hacia
adentro, ya que presumiblemente el dinamismo provendria en gran parte de los servicios, mientras tanto las
exportaciones como las importaciones crecerian menos que el valor agregado®?.

Para Estados Unidos, el FMI calcula un crecimiento del 2,0% en 2022 y un crecimiento de 1,4% en 2023 (+1,0%
en 2024). La Unidn Europea, mantendria un comportamiento positivo (+3,5% en 2022, +0,7% en 2023 y +1,6%
en 2024), Asia Oriental continua siendo la regién del mundo que crece a mayor ritmo y la que mas contribuye al
crecimiento global, pues se estima que crecid 4,3% en 2022 (creceria en 5,3% en 2023 y 5,2% en 2024). Al
referirnos a América Latina y El Caribe, el FMI espera un crecimiento del 3,9% en 2022, del 1,8% en el afio 2023
y del 2,1% en 2024%2,

Por ultimo, el FMI menciona que la salud futura de la economia mundial depende fundamentalmente de un
adecuado ajuste de la politica monetaria, el curso de la guerra en Ucrania y la posibilidad de nuevas disrupciones
por el lado de la demanda relacionadas con la pandemia; asi como, de una eficaz cooperacidon multilateral®.

Los principales indicadores macroeconémicos del Ecuador, determinados a diciembre de 2022 o los mas
proximos disponibles a la fecha, se presentan a continuacion:

CUADRO 8: INDICADORES MACROECONOMICOS ECUADOR

Rubro ‘ Valor Rubro Valor
PIB (millones USD 2007) afio 2021 69.089 Variacion anual PIB (t/t-4) afio 2021 4,24%
Deuda Publica Total / PIB Agregada (nov 2022) 52,58% Inflacion mensual (dic 2022) 0,16%
Balanza Comercial Total (millones USD) ene-nov 2022 2.128,49 (Superavit) Inflacion anual (dic 2022) 3,74%
Reservas Internacionales (millones USD 27-ene-2023) 8.695,29 Inflacion acumulada (dic 2022) 3,74%
Riesgo pais (01 de feb 2023)* 1.208 puntos Remesas (millones USD) IIl t-2022 1.220,92
Precio Barril Petroleo WTI (USD 01 feb 2023) 76,41 Tasa de Desempleo urbano (dic 2022) 4.2%

Fuente: Banco Central del Ecuador- Ministerio de Finanzas- Bloomberg -INEC / Elaboracion: Class International Rating

Producto Interno Bruto (PIB): Después de atravesar duras condiciones econdmicas en el 2020, en el afio 2021
la economia ecuatoriana se recuperay el Producto Interno Bruto (PIB) registra un crecimiento del 4,2% respecto
al afio anterior, este comportamiento se relaciona con el crecimiento del consumo final de los hogares, cuyo

8 https://www.imf.org/en/Publications/WEOQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022

9 https://thedocs.worldbank.org/en/doc/c7292ee84f0635b28721419e3b367d0e-0350012023/related/GEP-January-2023-Regional-Highlights-LAC-SP.pdf
10 https://www.bce.fin.ec/index.php/boletines-de-prensa-archivo/item/1519-la-economia-ecuatoriana-se-desacelero-por-las-paralizaciones-de-junio-de-
2022#:~:text=Los%20resultados%20de%20las%20Cuentas,con%20relaci%C3%B3n%20al%20trimestre%20anterior.

™ https://www.grupospurrier.com/sp/html/suscriptores/resumen202215.html

12 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/01/31/world-economic-outlook-update-january-2023

13 Resumen Ejecutivo — Perspectivas de la Economia Mundial octubre 2022

 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica
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nivel superd lo registrado en el periodo pre pandemia y refleja una recuperacidn de las actividades econdmicas
y productivas del pais. Es importante destacar que las exportaciones no petroleras alcanzaron niveles histéricos
en 2021, en especial productos como: camardn, pescado, flores y mineria. Por su parte, en el tercer trimestre
del 2022 el PIB crecio en 3,2% en relacion al segundo trimestre de 2021 (t/t-4) y registré una variacion de 1,7%
respecto al trimestre anterior (t/t-1). Estos resultados implican una mejora en practicamente todas las
industrias. Reflejando una recuperacion en el tercer trimestre de 2022 en la industria acuicultura y pesca de
camaron (+14,5% en comparacion a su similar de 2021), seguida de la industria de alojamiento y servicios de
comida (+11,8% respecto al tercer trimestre de 2021), suministro de electricidad y agua (+9,5% respecto a su
similar de 2021), y, correo y comunicaciones (+8,0% en relacion al tercer trimestre de 2021 (t/t-4));
adicionalmente se observo el incremento de la formacidn bruta de capital fijo, consumo final de los hogares y el
gasto del gobierno?.

El Banco Central del Ecuador con el fin de cuantificar el impacto econdmico generado por los eventos y
manifestaciones sociales suscitados en junio de 2022 realizé una estimacién de los dafios y pérdidas. Para lo cual
contd con la asistencia técnica del Banco Mundial y el apoyo de varias entidades publicas y privadas. De esta
manera, se estima un efecto de USD 1.115,4 millones, de los cuales el 99% corresponde a pérdidas, siendo la
industria de comercio la mas afectada con una pérdida aproximada de USD 318,1 millones?®.

Actualmente, el mundo atraviesa un escenario incierto a causa del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, el cual
puede desacelerar la economia mundial por la desvinculacién de Rusia del sistema financiero internacional. Este
acontecimiento puede resultar en un crecimiento de la economia ecuatoriana menor de lo previsto, dado que
las exportaciones a Ucrania desaparecerian y las ventas a Rusia tendrian una reduccién significativa por los
problemas logisticos y financieros. La produccidn agricola en el pais, también se veria afectada, debido a los altos
costos de produccion y escasez de los fertilizantes, esto podria ocasionar una reduccién del empleo,
especialmente en el sector bananero. Por otro lado, se prevé una pérdida de competitividad generalizada debido
al incremento considerable en la inflacion dado el aumento en el precio de las materias primas y combustibles.
Sin embargo, las finanzas publicas experimentarian una mejora considerable por el acelerado crecimiento del
precio del petréleo.

El Riesgo Pais registré 1.208 puntos al 01 de febrero de 2023. El riesgo pais, entre otros factores incide en la tasa
de interés a la que pueden acceder los paises que buscan nueva deuda en los mercados. Cada 100 puntos de
riesgo pais equivalen a 1% de interés?’.

Para noviembre de 2022, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 27.923,47 millones, monto
superior a las compras externas realizadas en su similar periodo de 2021 (llegd a USD 21.485,16 millones). Por
grupo de productos, las importaciones en valor FOB fueron en: bienes de consumo, materias primas, bienes de
capital y combustibles y lubricantes. La procedencia de los bienes radica principalmente de China, Colombia,
Estados Unidos, y otros.

Por su parte, las exportaciones totales para noviembre de 2022 alcanzaron USD 30.051,95 millones, siendo este
rubro superior a lo alcanzado en el mismo periodo de 2021 (USD 24.596,73 millones). Por otro lado, las
exportaciones no petroleras registradas hasta noviembre de 2022 arrojaron una suma de USD 19.331,17
millones, mientras que las petroleras fueron de USD 10.720,78 millones.

Hasta noviembre de 2022, la Balanza Comercial Total, registré un superavit de USD 2.128,49 millones, USD
983,08 millones menos que el resultado comercial obtenido en su similar de 2021 (USD 3.111,57 millones). La
Balanza Comercial Petrolera presentd un superdvit de USD 3.655,68 millones; mientras que la Balanza Comercial
No Petrolera registré un déficit de USD -1.527,19 millones?8.

Por otra parte, el precio del petréleo West Texas Intermediate (WTI), que sirve de referencia para la cotizacion
del crudo ecuatoriano, muestra un comportamiento creciente a partir de junio de 2020 donde registré un valor
de USD 39,27 por barril, en mayo de 2022 llega a su nivel maximo con un valor de USD 114,67 por barril, mientras

15 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/CuentasNacionales/cnt65/Result CTRIM121. pdf

%6 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal /Previsiones/InformeBMImpactoParoNacional062022. pdf
7 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica

18 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/IEMensual /m2050/IEM-322-e.xlsx
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que en enero de 2023 cerré en USD 78,87 (USD 76,41 por barril al 01 de febrero de 2023). La proforma
presupuestaria para el afio 2022 se fijé un valor de USD 59,20%° por barril para las exportaciones de petrdleo y
para 2023 el precio promedio del barril de exportacion se estimé en USD 64,842°.

GRAFICO 3: PRECIO PROMEDIO INTERNACIONAL DEL CRUDO DE PETROLEO (WTI)
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Fuente: https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF/history?p=CL%3DF / Elaboracion: Class International Rating

En noviembre de 2022, las exportaciones de crudo se ubicaron en 14,67 millones de barriles, lo que representa
0,88% mads que su similar de 2021. De los cuales el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables
exporté 3,20 millones de barriles, equivalente a la tarifa pagada en especies a las Compafiias Privadas por la
prestacidn del servicio de explotacidn petrolera; la diferencia, 11,47 millones de barriles fueron exportados por
EP Petroecuador?t.

El petréleo es el principal rubro de exportacion del pais, representa alrededor del 30% del total de exportaciones.
La economia podria recibir entre USD 4.500 y USD 8.000 millones por el alza del precio del petréleo,
dependiendo de la variacion del precio promedio del afio 2022, en relacion al promedio de 2021 que fue de USD
62 por barril. Sin embargo, se debe considerar el aumento de los costos de importacién de combustibles, pues
incrementara el subsidio en el sector al mantener los precios internos congelados (salvo la gasolina stper). Dicho
subsidio alcanzé los USD 4.000 millones en 2014, y el afio pasado fue cerca de USD 1.200 millones?2.

El total de recaudacion tributaria bruta a diciembre de 2021 sumé USD 13.976,16 millones, siendo un 12,87%
superior a lo registrado en el afio anterior (USD 12.382,21 millones). A diciembre de 2022 la recaudacién sumé
un valor de USD 17.163,52 millones, es decir existid un incremento de 22,81% respecto a diciembre de 2021.
Entre los impuestos con mayor aporte para la recaudacidn para diciembre de 2022 se destaca, el Impuesto al
Valor Agregado (IVA de operaciones internas y de importaciones) con USD 8.134,49 millones, el Impuesto a la
Renta (IR) con USD 5.336,97 millones, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) con USD 1.273,62 millones, y el
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE de operaciones internas y de importaciones) con USD 857,09
millones?3.

La inflacion mensual en diciembre de 2022 registré una variacion de 0,16%, mientras que la variacidon anual fue
de 3,74% y la acumulada fue de 3,74%. Para diciembre de 2022, por divisiones de bienes y servicios la inflacion
mensual registré una variacién en 7 agrupaciones que ponderan el 72,75% presentaron porcentajes positivos,
siendo Bienes y servicios diversos; Salud; Restaurantes y hoteles; y, Alimentos y bebidas no alcohdlicas las
agrupaciones de mayor porcentaje. En otras 5 agrupaciones que en conjunto ponderan el 27,25% se registraron
resultados negativos, siendo Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes; Prendas de vestir y calzado; v,
Comunicaciones, las de mayor variacién?*.

19 https://www.finanzas.gob.ec/gobierno-nacional-envia-a-la-legislatura-la-profoema-presupuestaria-del-anos-
2022/#:~:text=La%20CFDD%20del%20a%C3%B10%202022,codificad0%20a%20agost0%20del%202021.&text=Los%20supuestos%20macroecon%C3%B3micos%20que%20sustentan,de%
20petr%C3%B3le0%3A%20USD%2059%2C20

20 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2022/11/Anexo-1_Justificativo-Proforma-2023.pdf

21 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica/ultimas-publicaciones, https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/Hidrocarburos/cspe2022190.pdf

22 https://www.usfq.edu.ec/es/revistas/koyuntura-express/koyuntura-express-no-31

2 https://www.sri.gob.ec/estadisticas-generales-de-recaudacion-sri

2https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica/ultimas-publicaciones; https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Notas/Inflacion/inf202212.pdf
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En referencia al salario nominal promedio, para diciembre de 2022, se fijé en USD 495,662°; mientras que el
salario unificado nominal fue de USD 425,00. En términos reales, el indicador del salario real, que mide la
cantidad de bienes que se puede adquirir con el salario nominal promedio, se situé en USD 449,67 para
diciembre 202226, En cuanto al costo de la canasta basica familiar en diciembre de 2022, se ubicé en USD
763,4427, mientras el ingreso familiar mensual con 1,60 perceptores es de USD 793,33 sin incluir fondos de
reserva, es decir, presenta una cobertura del 103,91% del costo de la canasta.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 611 firmando el 30 de noviembre de 2022, el Presidente de la Republica fijo el
salario basico unificado (SBU) en USD 450,00, mismo que regira a partir del 01 de enero de 202328

Segun las cifras del INEC, el desempleo pasé de 4,2% en el aifio 20192° a 4,1% en 2021y 3,2% en diciembre de
2022. La tasa de empleo adecuado?® pasé de 38,3% en el aifio 2019 a 33,9% en 2021 y 36,0% en diciembre de
2022, mientras que la tasa de subempleo pasé de 18,2% a 23,0% en ese mismo orden y 19,4% a diciembre de
202231

A junio 2022, la pobreza a nivel nacional se ubicé en 25,0% y la pobreza extrema en 10,7% (a junio de 2021 se
registraron tasas del 32,2% y 14,7% respectivamente). En el drea urbana la pobreza llegé al 16,7% y en el area
rural alcanzé el 42,9% (a junio 2021 fue del 24,2% y 49,2% respectivamente). Por su parte, la medida de
desigualdad econdmica, coeficiente de Gini32, se ubico en 0,453 a junio del 2022 (0,493 en junio de 2021), es
decir no existe una variacién estadisticamente significativa con respecto a su similar. Para la medicién de la
pobreza, el INEC compara el ingreso per capita familiar con la linea de pobreza y pobreza extrema por consumo,
gue en junio de 2022 se ubico en USD 87,6 mensuales per cdpita, mientras que la linea de pobreza extrema en
USD 49,4 mensuales per cépita (a junio de 2021 USD 84,7 y USD 47,7 respectivamente)33.

De acuerdo a la informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, las tasas de interés referenciales no
han presentado cambios significativos. Es asi que la tasa pasiva referencial anual fue de 6,65% para enero de
2023, mientras que la tasa activa referencial anual fue de 8,54%; existiendo un spread de tasas activas y pasivas
de 1,89%34. Por su parte el saldo de la liquidez total para noviembre de 2022 alcanzé la suma de USD 73.420,5
millones, mientras que la oferta monetaria fue de USD 29.667,6 millones; y, las especies monetarias en
circulaciéon ascendidé a USD 18.957,9 millones3s.

En lo que respecta a la evolucidn de la oferta de crédito en el sistema financiero nacional, se puede mencionar
que la cartera de crédito a diciembre de 2021 se ubicé en USD 33.660 millones; lo que representa un aumento
de USD 4.122 millones frente a diciembre de 2020 (+14%). Si se compara con la cifra de 2019, la cartera de
crédito en 2021 registrd un crecimiento de 12%. La Asociacién de Bancos Privados del Ecuador (Asobanca) sefialé
que el desempefio demuestra que, pese a la pandemia y la crisis econdmica que esta generd, el crédito ha sido
fundamental para empujar la reactivacion del pais3e.

Para diciembre de 2022, la cartera de crédito alcanzd la cifra récord de USD 38.598 millones, lo que representa
un incremento anual del 14,6% (USD 4.929 millones mds). La banca privada ecuatoriana fue una pieza clave en
el proceso de reactivacion econémica del pais. A través de la colocacidn de créditos, los bancos fueron aliados
gue apoyaron a los hogares, empresas y negocios con financiamiento vy, asi contribuyeron en la dinamizacién de
la economia. La cartera de crédito de todos los segmentos se incrementd frente al mismo mes de 2021. El
segmento de microcrédito fue el que mas crecid y se ubicé en USD 3.117 millones (+18,9%), seguido de la cartera
de crédito comercial (PYME, Empresarial y Corporativo) al llegar a USD 17.652 millones (+12,7%) y la cartera de
crédito de consumo que alcanzé los USD 15.095 millones (+18,8%).

25 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica/ultimas-publicaciones
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/CifrasEconomicas/cie202212.pdf

6 Es el valor del salario minimo legal promedio deflactado en funcién del indice de precios al consumidor del mes de referencia.

27 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/2022/Diciembre_2022/Bolet%C3%ADn_t%C3%A9cnico_12-2022-IPC.pdf

28 https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/guillermo-lasso-incremento-salario-basico-ecuador.html

29 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/EMPLEO/2021/Anual-2021/Bolet%C3%ADn%20t%C3%A9cnico%20anual%20enero-diciembre%202021.pdf
30 Un trabajo donde se labora 40 horas a la semana se gana més del salario bésico y se est4 afiliada a la seguridad social

31 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/EMPLEO/2022/Diciembre_2022/202212_Mercado_Laboral.pdf

32 El coeficiente de Gini es una medida que resume como se distribuye el ingreso per capita entre los habitantes de la poblacion, mide el grado de desigualdad en la distribucion del ingreso
33 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/Empleo/Pobrezalun2022.pdf

3* https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorMonFin/TasasInteres/Indice.htm

3 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorMonFin/Liquidez/gli202211.pdf

36 https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/crecimiento-banca-privada-
2021.html#:~:text=A%20diciembre%20de%202021%2C%20la,registra%20un%20crecimiento%20de%2012%25.
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Pese al buen desempefio de la cartera de crédito en 2022, en 2023 podria darse una desaceleracidn en el ritmo
de crecimiento del crédito, debido en gran medida al contexto internacional. El incremento de las tasas de
interés de politica monetaria, que los bancos centrales de los paises desarrollados han aplicado para hacer frente
a la inflacién internacional, eleva el costo del financiamiento externo para el pais, incluyendo a los bancos
privados, lo cual restringe la liquidez que podria venir del exterior®’.

El flujo de remesas recibidas que ingresé al pais durante el tercer trimestre de 2022 totalizé USD 1.220,92
millones, cifra superior en 6,70% en comparacién a su similar de 2021 (USD 1.144,24 millones), y superior en
5,22% respecto al segundo trimestre de 2022 (USD 1.160,37 millones) 38. El aumento del flujo de remesas en el
trimestre julio — septiembre de 2022, se atribuye a la reactivacién econédmica que ha permitido la generacion de
empleos y aumento de los salarios en paises donde viven los inmigrantes ecuatorianos.

Los flujos de inversion extranjera directa (IED) para el tercer trimestre de 2022 fueron de USD 51,31 millones;
monto inferior en un importante 67,02% al registrado en su similar periodo en el 2021, en donde alcanzé USD
155,55 millones. La mayor parte de la IED se canalizd principalmente a ramas productivas como: servicios
prestados a las empresas; agricultura, silvicultura, caza y pesca; y, comercio, entre otras“. Por pais de origen,
los flujos de IED provienen principalmente de México, Suiza, China, Estados Unidos Espaia, entre otros*!. Es

importante indicar que para este periodo la inversidn extranjera disminuye al nivel mas bajo de los ultimos doce

afios, debido a una fuerte desinversion principalmente en el sector de minas y canteras*2.

Para noviembre de 2022, de acuerdo con informacién presentada por el Ministerio de Finanzas, el saldo de la
deuda externa publica (agregada) fue de USD 45.744,83 millones, cifra superior a la reportada en noviembre de
2021, cuando fue de USD 45.025,57 millones y que incluye principalmente, deuda con organismos
internacionales, bonos emitidos en mercados internacionales, bancos y gobiernos. Por su parte, el saldo de
deuda interna (agregada) para noviembre de 2022 fue de USD 13.409,46 millones, mientras que el valor de
otros pasivos fue de USD 670,54 millones. Considerando la relacién deuda/PIB, al mes de noviembre de 2022,
segln datos del Ministerio de Finanzas del Ecuador, la deuda publica agregada (externa e interna) y otros pasivos
se encontro en 52,58% del PIB superando significativamente el limite del 40% del PIB4.

Se debe indicar que para el periodo 2018 — 2021 y hasta alcanzar el limite de endeudamiento establecido en las
reglas macro-fiscales definidas en esta ley, no regira el limite de endeudamiento publico del 40% del PIB, segin
lo determinado en la Disposicidn Transitoria Décima Séptima de la Ley para el Fomento Productivo, Atraccidn
de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal#4.

La acumulacion de reservas internacionales en los ultimos afios ha sido creciente, es asi que para diciembre de
2020 registraron la suma de USD 7.195,65 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2021 registré USD
7.897,87 millones, USD 8.458,65 millones en diciembre de 2022 y USD 8.695,29 millones al 27 de enero de 2023.
Los principales rubros que componen las Reservas Internacionales son: inversiones en el exterior, oro, recursos
en bancos e instituciones financieras del exterior, y caja en divisas.

Las RL (Reservas de Liquidez)?* constituidas alcanzaron USD 1.911 millones al 28 de diciembre de 2022, mientras
que las RL requeridas se ubicaron en USD 1.414 millones; es decir que el sistema presentd un exceso de liquidez
por USD 497 millones?.

La calificacion de deuda para febrero de 202347 de Standard & Poor's para Ecuador se situd en B- (estable)
“altamente especulativa”. Por su parte, la calificacién de Moody’s para los bonos de deuda ecuatoriana a esa

37 https://asobanca.org.ec/wp-content/uploads/2023/01/2023-01-09-BP-Evolucion-de-la-Banca-Asobanca. pdf

38 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/Remesas/eren2022I1l.pdf

39 https://www.primicias.ec/noticias/economia/consumo-hogares-record-historico/

40 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/boletin81/8_1_IED-Rama.xlsx

“ https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/boletin81/8_2_IED-Pais.xlsx

2 https://www.primicias.ec/noticias/economia/inversion-extranjera-caida-decada-ecuador/

4 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/plugins/download-monitor/download.php?id=12540

4 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2019/07/Presentaci%C3%B3n-Bolet%C3%ADn-de-Deuda-P%C3%BAblica-junio-2019-19.07.2019.pdf.

% La serie de Reservas Minimas de Liquidez se presenta hasta la bisemana del 23 de febrero de 2022 (dato cierre de febrero). En adelante se presentaran datos de Reservas de Liquidez,
de acuerdo a lo aprobado en la Resolucion de la Junta de Regulacién y Politica Monetaria del 20 de enero de 2022 de modificé la normativa de constitucion de reservas de liquidez y
encaje.

“ https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Presentacion_Ene23.pdf

7 https://datosmacro.expansion.com/ratings/ecuador
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misma fecha se situd en Caa3 (estable) calificacién que se encuentra dentro de la categoria de riesgo sustancial.
El acceso al mercado internacional de capitales permanecerd restringido debido a que el pais tiene un
cronograma de vencimientos desafiante, que empieza en 2022. Por otro lado, la agencia Fitch Rating ubicé la
calificacidn en B- (estable), calificacién que significa “altamente especulativa”.

Finalmente se debe indicar que uno de los efectos del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania es la apreciacién del
ddlar estadounidense lo que llevo a inversores a refugiarse en esta moneda. Desde el 24 de febrero de 2022 al
07 de marzo de 2022, el ddlar se aprecié 3,4% en relacion con el euro, mientras que el rublo se desplomd y
perdié mas de la tercera parte de su valor. Por lo mencionado la economia ecuatoriana se veria afectada por el
incremento de los precios internos, lo que vuelve al pais mas costoso y encareceria las exportaciones de
camaron, banano, cacao, café y toda la oferta exportable del pais. A su vez conlleva a una pérdida de
competitividad en los mercados internacionales. Por otro lado, los compradores internacionales buscarian
reducir el volumen de sus compras o buscar un proveedor sustituto para Ecuador. Sin embargo, para enfrentar
la temporal apreciacion del ddlar, el pais tiene que crear mayor competitividad y para esto el Gobierno busca
acuerdos comerciales para que los productos ecuatorianos no tengan que pagar aranceles para ingresar a los
principales mercados.

Riesgo del Negocio
Descripcion de la Empresa

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC fue constituida el 19 de julio de 1978 mediante Escritura Publica
otorgada ante el Notario Noveno del Cantdn Quito, mientras que su inscripcidén en el Registro Mercantil se la
realizé el 20 de septiembre del mismo afio. Adicionalmente, la compafia dentro de sus actos societarios se
fusiond por absorcion con Sociedad Industrial Hertob C.A., Zanzi S.A. y Empresa de Lacteos Miraflores Emlacmi
S.A., con lo cual aumentd su capital social codificod y reformd sus estatutos sociales, dicha escritura publica fue
inscrita en el Registro Mercantil el 04 de febrero de 2003. El plazo de duraciéon de la sociedad es de 99 afios a
partir de la inscripcion de la Escritura de Constitucidn en el Registro Mercantil.

El objeto social de la compaiiia es la industria de la elaboracién, preparacién, envasado y produccion de articulos
alimenticios en general y articulos conexos con la industria de alimentos; y la compra, venta, importacion,
exportacion, distribucion, representacion, intermediacidn, agenciamiento y comision de productos alimenticios
en general y articulos conexos de la industria de alimentos.

A continuacién, una breve descripcidn de las lineas de productos con los cuales opera la compaifiia.

CUADRO 9: LINEAS DE PRODUCTOS
Marca ‘ Productos
Miraflores | Venta de productos lacteos, jugos gelatinas

McCormick | Ventas de condimentos, salsas, vinagretas, untables

Milano Venta de salsas dulces (toppings)
Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

Propiedad, Administracion y Gobierno Corporativo

Al 31 de diciembre de 2022, ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC cuenta con un capital social que asciende
la suma de USD 400.000,00, el cual estd conformado por 400.000 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal unitario de USD 1,00 cada una. El accionariado estd compuesto por 1 persona natural y 3 personas
juridicas, tal como se observa a continuacion:

CUADRO 10: ACCIONISTAS

Nombre Capital (USD) Participacion

CLASECUADOR S.A. 157.419 39,35%
ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC 107.128 26,78%
CALISTO ARTETA DIEGO JAVIER 72.852 18,21%
CORPORACION CEDUR S.A.S. 62.601 15,65%
Total 400.000 100,00%

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating
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La estructura organizacional de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, se encuentra encabezada por la Junta
General de Accionistas, Directorio, Presidente Ejecutivo, Presidente Subrogante®® y Vicepresidente Ejecutivo, los
cuales estdn sujetos a las atribuciones y deberes contemplados en los estatutos sociales de la compaiiia.

Adicionalmente, se debe indicar que entre las facultades del Presidente Ejecutivo y del Vicepresidente Ejecutivo
se encuentra el ejercer la representacion legal, tanto judicial como extrajudicialmente de la compafiia, ademas
establecer las directrices organizativas y operacionales de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC. Asi mismo
se debe indicar que la estructura de la compaifiia, con sus politicas de organizacidn, planificacion e inversion,
evita la dependencia de un lider organizacional, de este modo favorece el flujo ininterrumpido de sus
actividades.

GRAFICO 4: ORGANIGRAMA
®Alimec.
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Fuente y Elaboracion: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, dentro del Directorio y Plana Gerencial cuenta con un equipo
altamente capacitado en las funciones que ejercen, lo cual le ha permitido a la compafiia mantener una
importante trayectoria dentro de la industria a la cual pertenece.

CUADRO 11: DIRECTORIO CUADRO 12: PRINCIPALES EJECUTIVOS
Serrano Monge Esteban Alberto | Serrano Velasco Jorge Esteban Esteban Alberto Serrano Monge Presidente Ejecutivo
Martinez Cabrera Fernando Borrero Andrade Diego Javier Paul Cameron De Mulder Rougvie | Vicepresidente Ejecutivo
Quinones Pena Diego Xavier Monge Dos Santos Ricardo Fernando Martinez Cabrera Presidente Subrogante
Calisto Arteta Diego Javier Cevallos Duréan Paul Eduardo Orlando Coba Gerente de Planta
Wahli Hofstetter Christian Cevallos Fajardo Galo Olmedo Guillermo Montufar Gerente de Cadena de Abastecimiento
Calisto Albornoz Diego Xavier Calisto Albornoz Esteban Yolanda Maldonado Gerente Administrativa Financiera
Ana Mirian Bravo Gerente de Mercadeo
Diego Cuenca Gerente de Ventas TAT
Giovanna Naveda Abogada
Alex Maya Jefe de Seguridad Industrial y Salud Ocupacional y Ambiente
Maria Dolores Donoso Jefe de Talento Humano

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

Gobierno Corporativo

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, aplica varios lineamientos relacionados a buenas practicas de
Gobierno Corporativo, que regulan el disefo, integracidon y funcionamiento de los érganos de gobierno de la
empresa, los mismos que se basan en los principales aspectos contenidos en los estatutos y las atribuciones,
funciones, competencias, ambitos de accion, entre los de mayor relevancia.

8 En caso de ausencia absoluta, temporal o definitiva del Presidente Ejecutivo, lo reemplazara el Presidente Subrogante, hasta que la Junta General de Accionistas designe al Presidente
Ejecutivo titular.
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A continuacién, se presentan los principales ejes en los que se fundamentan las acciones de Gobierno
Corporativo emprendidas por la empresa:

Derechos y trato equitativo de los accionistas.

La Asamblea General de Accionistas.

El Directorio

El control y la informacién de los estados financieros

Prevision de los estatutos sociales del arbitraje como forma de arreglo de controversias.

ukhwN e

La compaiiia cuenta con estatutos y politicas establecidas que conforman la regulacion para su correcto
funcionamiento, ademas se determina aspectos generales de capitalizacion y distribucion de utilidades, entre
otras. Segun la administracion de la compaifiia, su actitud hacia los stakeholders es de total transparencia y de
acciones que fortalezcan la relacién, lo cual se ve fortalecido por sus politicas.

Empleados

Al 31 de diciembre de 2022, ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC mantuvo en su ndmina de empleados un
total de 198 colaboradores; los mismos que se encontraron distribuidos en distintas areas y ciudades como
Ambato, Cayambe, Quito, Ibarra, Guayaquil y Santo Domingo. El personal ejerce funciones por centro de costos,
entre los cuales estan ventas, administracion, logistica, produccion, seguridad y salud ocupacional y marketing.
En cuanto al tipo de contrato, un poco mas del 95% del personal cuenta con contrato indefinido, el 5% restante
corresponde a convenios de pasantia, contratos de jornada parcial permanente y contrato especial emergente.

La compaiiia no cuenta con sindicatos ni comités de empresa, que puedan afectar el giro del negocio y el buen
desarrollo de la empresa.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., opina que
es aceptable la calidad y comportamiento de los érganos administrativos del Emisor, la calificacion de su
personal, sistemas de administracion y planificacion, ademas expresa que se observa consistencia en la
conformacion accionaria. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en los literales e y f, numeral 1, del Articulo 10, Seccién Il, Capitulo II, Titulo XVI
del Libro I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros.

Empresas vinculadas o relacionadas

CUADRO 13: COMPANIAS VINCULADAS POR GESTION
Empresa ‘ Relacionado Cargo
CLASECUADOR S.A. Esteban Serrano Monge | Gerente
INMOBILIARIA CABOCORAL S.A. | Esteban Serrano Monge | Gerente General
Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

CUADRO 14: COMPANIAS VINCULADAS POR PARENTESCO
Empresa ‘ Nombre ‘ Pariente Relacion
CLASAGRO S.A. | Esteban Serrano Monge Serrano Velasco Jorge Esteban Padre
CLASAGRO S.A. | Esteban Serrano Monge Monge Dos Santos Claudia Ivette Madre
Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

Otros Aspectos de la Empresa
Divisiones de Negocio y Productos

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC cuenta con diversos canales de venta y distribucién, los cuales se
acoplan a las necesidades de la demanda y aportan a que la empresa tenga una mayor presencia de mercado. A
continuacion, se presentan una descripcidon de los mismos.
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CUADRO 15: CANALES DE VENTA Y DISTRIBUCION

Canal de Venta o L.
s Descripcion
Distribucion
Cadenas de supermercados, se hacen entregas en diferentes horarios y dias. Se reciben los pedidos y se despachan al dia siguiente,

Autoservicios i .
desde las bodegas en Quito o Guayaquil

Tiendas ubicadas en Quito, Guayaquil y actualmente expandiendo cobertura en la region Sur (Tungurahua, Chimborazo, Cotopaxi,
Canal Horizontal Santo Domingo) y Norte (Imbabura y Carchi). La distribucion en este canal es de lunes a viernes, se recibe el pedido y se entrega al

dia siguiente.

o Comprende restaurantes, industrias, hoteles. Se recibe el pedido y se lo entrega después de 7 dias o 15 dias, dependiendo de los
Canal Institucional . X o
tiempos establecidos en la produccion.

Venta Directa Corresponden a empleados y estos productos se entregan el mismo dia

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

A fin de atender al mercado objetivo, la empresa cuenta con 3 centros de distribucidn; ubicados en Quito,
Guayaquil y Cayambe; cuya area industrial cuenta con una planta de produccién ubicada en la poblacién de Ayora,
Cantén Cayambe, al norte de la provincia de Pichincha, en donde se elaboran los productos bajo las marcas
McCormick, La Granja, Miraflores, Milano y Crimy.

Clientes

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC cuenta con un importante portafolio de clientes entre los cuales se
destacan grandes cadenas de autoservicio del pais como lo es Supermaxi y Mi Comisariato, las mismas que en su
conjunto representaron el 74,82% de los ingresos generados al 31 de diciembre de 2022, conforme se puede
apreciar a continuacién:

GRAFICO 5: CLIENTES (DICIEMBRE 2022)
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Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC posee una politica de crédito cuyos plazos de crédito y formas de pagos
son determinados segun el canal de distribucidn, posterior a lo cual, se solicita determinada informacién a cada
cliente para el levantamiento de una ficha y la respectiva inclusién en la base de datos. Entre los principales
plazos segun los canales se presentan a continuacion:

e Canal horizontal Quito — contado.

e Canal autoservicio — 45 dias — 60 dias.

e Canal cadenas pequeiias — 8 dias - 45 dias.
e Canal distribuidor — 21 dias a 45 dias.

e Institucional — 8 dias a 75 dias.

e Cadenas supermercados — 45 dias — 60 dias.
e Tiendas Industriales Asociadas — 45 dias.

El histérico de la compaiiia registra que las ventas a crédito son las mas relevantes, con un promedio (2020-
2022) superior al 80%, mientras que las ventas al contado se acercan al 20%.
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Al 31 de diciembre de 2022, la composicidn de la cartera neta estuvo concentrada mayormente en cartera por
vencer, la cual represento el 59,01% del total de la cartera (92,09% en diciembre de 2021). La suma de la cartera
por vencer mas la cartera vencida hasta 30 dias, considerada como normal en el ambito comercial, llega a
representar mas del 90,00% a lo largo del periodo analizado (91,93% al cierre de 2022). La cartera vencida mas
representativa se ubico en el rango de 1 a 30 dias, con el 32,92% a diciembre de 2022.

CUADRO 16: ANTIGUEDAD DE LA CARTERA
CARTERA TOTAL ‘ 2019 2020 2021 2022
Cartera por Vencer 62,42% 62,68% 92,09% 59,01%
Vencida de 1 a 30 dias 31,05% | 31,88% 8,04% | 32,92%
Vencida de 31 a 60 dias 6,08% 5,34% 0,11% 6,53%
Vencida méas de 60 dias 0,45% 0,10% -0,24% 1,54%

TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

La cobertura de la cartera vencida con el nivel de provisiones constituidas por la compaiiia es de 6,71% a
diciembre de 2022 (35,01% a diciembre de 2021), aspecto que debera ser reforzado con la finalidad de poder
cubrir adecuadamente un posible riesgo de incobrabilidad.

Proveedores

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC cuenta con una gama amplia de proveedores que ayudan al
desempefio y agilidad del negocio. Al 31 de diciembre de 2022 se evidencia que los proveedores con los que
trabajo la empresa fueron en su totalidad de Ecuador entre los cuales destacan los que surten los grupos de
grasas, leches, especias, plasticos, edulcorantes, cartén y esencias.

A pesar de tener una amplia gama de proveedores, la empresa constantemente se encuentra trabajando en
busqueda de proveedores alternos para cubrir la demanda de materia prima y empaques. En su gran mayoria,
para el grupo de empaques la empresa dispone de proveedores alternos. En el caso de materia prima existen
limitaciones con los sabores y otras tres o cuatro materias primas que no tienen reemplazo, sin embargo, esto
no ha limitado la capacidad de adquirir los mismos y se han desarrollado estrategias de abastecimiento y
adquisiciones para cumplir con los requerimientos del mercado.

Es importante mencionar que, al 31 de diciembre de 2022, de acuerdo a lo reportado por la Administracion el
54,30% de las cuentas por pagar a proveedores se encuentran vencidas, concentradas en su mayoria en el rango
comprendido entre 1y 30 dias (42,81%).

Politica de Precios

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC maneja varias listas de precios, las cuales son asignadas a cada cliente
de acuerdo con sus caracteristicas comerciales y/o canal de venta. La politica de precios toma como referencia
al precio de venta al publico y establece diferentes porcentajes de distanciamiento segin el canal de
distribucion.

Tanto el precio de venta al publico, como la politica de precios por canal se fija en funcion del comportamiento
del consumidor, acciones de la competencia, analisis de oferta y demanda, inflacion e incrementos de materias
primas, que afecten los margenes de rentabilidad que maneja la compaifiia.

Politica de Inversiones
ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, basa su estrategia de inversiones en mantener su infraestructura y

niveles de eficiencia, de manera que la empresa pueda asegurar una sostenibilidad de operacién y de
permanencia y participacién de mercado.
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Politica de Financiamiento

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC ha financiado sus operaciones principalmente con pasivos, es asi que
al 31 de diciembre de 2022 fondearon el 55,83% de los activos (59,48% de los activos a diciembre de 2021).

La deuda con costo ascendio a USD 0,67 millones a diciembre de 2022 (USD 1,33 millones a diciembre de 2021),
monto que financio el 7,05% de los activos (13,69% a diciembre de 2021), misma que estuvo conformada en su
totalidad por la Cuarta Emisidn de Obligaciones, vigente en el Mercado de Valores.

Responsabilidad Social y Ambiental

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC es una empresa comprometida activamente con el desarrollo
econdmico, social y medio ambiental que promueve una politica de responsabilidad en seguridad y salud
ocupacional y contribuye el mejoramiento del medio ambiente, haciendo énfasis en la responsabilidad social
corporativa, caracterizandose por la transparencia de los sistemas de gestion (seguridad, salud, calidad y medio
ambiente) tratando de implantar programas sociales para colaboradores y para la comunidad, especialmente en
la comunidades de Cayambe, Ayora, Quito y Guayaquil.

De esta manera la empresa responde a las crecientes demandas sociales y actua en beneficio de los derechos
humanos, de la integracion con sus empleados y del respeto con la realidad social y medioambiental en el que
desarrolla su actividad.

Regulaciones a las que esta sujeta la Empresa y Normas de Calidad

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, es una sociedad anénima sujeta a las leyes ecuatorianas, las cuales
vigilan el cumplimiento de normas y procesos determinados en sus distintas operaciones, por lo que esta sujeta
a la regulacidén de varios organismos de control como son: Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Trabajo, Ministerio de Salud Publica, Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, Normas Municipales, Régimen aduanero, Defensoria del Pueblo, entre otras.

Actualmente, la compafiia cuenta con una Certificacion de Buenas Practicas de Manufactura (BPM). Esta
certificacion fue otorgada por Food Knowledge, primera y Unica empresa de inspeccién acreditada por el
Organismo Acreditacion Ecuatoriano OAE, respaldado por el Ministerio de Salud Publica como organismo
evaluador acreditado, de acuerdo a la normativa ecuatoriana vigente de BPMs, Alérgenos y Retail capaz de
certificar y capacitar en el Sector Agroalimentario en BPM’s. Ademds, esta respaldada por AIB Internacional,
empresa que se encuentra en varios paises de América, con metodologia comprobada para el desarrollo y
educacién de HACCP.

Riesgo Legal

Segun informacién de la pagina institucional del Consejo de la Judicatura, al 31 de diciembre de 2022 no existen
procesos judiciales vigentes en los que la compafiia figure como demandado.

Liquidez de los titulos
Al ser la calificacién inicial de la Quinta Emisién de Obligaciones ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC,
todavia no se cuenta con la informacidn necesaria para evaluar la liquidez de estos titulos, la misma que sera

analizada en la siguiente revision.

Al 31 de diciembre de 2022 la compaiiia registra la siguiente emision de obligaciones vigente:

CUADRO 17: EMISIONES VIGENTES (USD, DICIEMBRE 2022)

Emision Resolucion Aprobatoria Monto Nominal (USD) Estado
Cuarta Emision de Obligaciones | 2020 | SCVS-IRQ-DRMV-2020-00003998 2.000.000,00 Vigente

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

CLASS INTERNATIONAL RATING Calific de Riesgos S.A. i a operar como Calific de Riesgos, ha | presente estudio i l cuidadory i ios para su ion. La i ion se ha originado
en fuentes que se estil i el propic isor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion

constituyen opinién y no son recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste

273



Class International Rating

Quinta Emision de Obligaciones de Largo Plazo ALIMEC. Febrero 2023

Presencia Bursatil

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, se incluye para el analisis
de la presencia bursatil, la referencia de las transacciones realizadas en las Bolsas de Valores, siendo la formula
utilizada la siguiente:

Presencia Bursatil = Nimero de dias Negociados Mes / Nimero de Ruedas Mes.

Sin embargo, al ser la calificacion inicial de la presente emisidn, todavia no se cuenta con la informacidn
necesaria para evaluar la presencia bursatil, aspecto que serd analizado en la siguiente revision.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., observo y
analizd la presencia bursatil. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en el literal f, numeral 1, del Articulo 10, Seccién I, Capitulo I, Titulo XVI del
Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros.

Eventos Importantes
Al 31 de diciembre de 2022, la compaiiia no reportd eventos importantes ocurridos en los ultimos meses.
Situacion del Sector

La manufactura es uno de los sectores mas importantes para un pais, permite la elaboracién de productos con
un mayor nivel de valor agregado, en los cuales existe buena capacidad de diferenciacién y, sobre todo, un menor
nivel de volatilidad en los precios. El desarrollo de este sector fortalece al pais, ya que mas alla de lo mencionado,
también genera fuentes de empleo calificadas y formales.

El valor agregado bruto VAB del sector manufacturero como porcentaje del Producto Interno Bruto PIB, presentd
un comportamiento decreciente en el periodo 2013-2016, al pasar de 11,80% a 11,57%, respectivamente, no
obstante, para el afio 2017 reflejé un incremento registrando 11,65%, efecto de las politicas econdmicas que el
gobierno decreté en ese momento, entre ellas, el desmantelamiento de las salvaguardas en abril de 2017 y
ciertos acuerdos comerciales que buscaban estimular la expansion y diversificacion del comercio de mercancias
y servicios, gracias a ello el precio de varios productos y materias primas disminuyé y en consecuencia el nivel
de ingresos del sector se incrementd. A partir del afio 2018 y hasta el afio 2020 el VAB Manufacturero incrementé
de 11,64% hasta 11,97% respectivamente, mientras que al cierre de 2021 disminuyé a 11,84%. Para el tercer
trimestre de 2022, el PIB del sector de la manufactura crecié en 0,47% de forma interanual, mientras que se
registré un aumento de 0,32% con respecto a su trimestre anterior.

GRAFICO 6: PARTICIPACION DEL VALOR AGREGADO BRUTO INDUSTRIA MANUFACTURA FRENTE AL PIB
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Class International Rating

Para el afio 2021, el sector comercio (al por mayor y menor) registré una variacién positiva de 11,05%, relacionada
con el comportamiento positivo de las ventas de acuerdo a los registros administrativos del Servicio de Rentas
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Internas*. Esto después de haber experimentado la peor caida productiva en el segundo trimestre del 2020,
dentro del periodo 2018-2020%°. Para el tercer trimestre de 2022, el sector del comercio crecié en 2,35% de forma
interanual y de manera trimestral, luego de la paralizacidn de las actividades productivas del mes de junio, esta
actividad presenté un crecimiento trimestral de 0,11%, denotando una mejoria general con respecto a 2021
después de la afectacidn de la pandemia.

Los participantes en el mercado ecuatoriano del comercio deben tomar en consideracién que para el bienestar
propio y el del consumidor, deben mantener ciertas normas de calidad, infraestructura, asi como leyes anti
monopolio que propone el Gobierno del Ecuador en sus politicas, a su vez manejar estrategias de precios
tecnologia, marketing y servicios que permitan tener acogida en el mercado.

Por otra parte, el Ministerio de Salud establecié un sistema de etiquetado para alimentos procesados, con la
finalidad de reducir el riesgo de contraer enfermedades como la diabetes, hipertension y aquellas que son
cardiovasculares y cerebrovasculares, atribuidas al consumo en exceso de azucar, sal y grasas, respectivamente.
Esta medida permite conocer la concentracién de dichos componentes, que puede ser: Alto (color rojo), Medio
(color amarillo), y Bajo (color verde), de esa forma las personas pueden saber de una forma mas facil la
informacién nutricional de los productos, tanto nacionales como importados®..

Finalmente, dentro del sector con enfoque en la comercializacion de productos que oferta la empresa, se
advierte que existen las siguientes barreras de entrada: La necesidad de grandes infraestructuras para cada uno
de los establecimientos, grandes inversiones en sistemas automatizados de control de inventario y el
requerimiento de un canal de distribucion de gran cobertura. Por su parte dentro de las barreras de salida se
encuentra el compromiso a largo plazo que dichas empresas comercializadoras manejan con sus proveedores y
a su vez con sus clientes, asi como la inversidon muy alta que se requiere para tener la infraestructura adecuada
en cuanto al almacenamiento de productos perecibles.

El sector en general mantiene una aceptable capacidad para transferir al precio de sus productos los cambios en
los costos, aranceles, entre otros. En general, el sector ha mostrado adaptabilidad empresarial ante cambios en
las condiciones de mercado y normativa legal.

Expectativas

En cuanto a las expectativas, el Banco Central del Ecuador proyecta que la produccion ecuatoriana crecera en
un 3,1% al cierre de 2023, esto se verd impulsado por la recuperacién de la inversién y el dinamismo del consumo
de los hogares. Segun el Banco Central del Ecuador, el sector comercio representa el 10,80% del PIB al tercer
trimestre de 2022 (10,83% al cierre de 2021); adicionalmente, es la actividad que mds contribuye al pleno
empleo en el mercado laboral de Ecuador®.

El Banco Central del Ecuador, segln sus previsiones del valor agregado bruto por clase de actividad econdémica,
estima un crecimiento del 3,9% para 2023 en la industria de elaboracién de otros productos alimenticios, y del
3,0% para el sector comercio al por mayor y al por menor.>3

La industria del comercio aplicada hacia la comercializacidon de productos al por mayor y menor, ha sido, es y
continuara siendo uno de los motores de la economia ecuatoriana, al tener una notable importancia econémica,
social y laboral. Ademas, de ser la segunda actividad econdmica que mas aporta al Producto Interno Bruto total,
es una actividad generadora de plazas de trabajo.

El sector industrial manufacturero, dadas las diversas complicaciones internacionales como el conflicto entre
Rusia y Ucrania, que afecta el precio de los insumos agricolas, la creciente inflacion de mercados hegemonicos
como el estadounidense y la pérdida del poder adquisitivo de los ecuatorianos, se espera que existan problemas

4 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/CuentasNacionales/cnt65/Result CTRIM118.pdf
%0 https://contenido.bce.fin.ec/home1/estadisticas/cntrimestral /CNTrimestral.jsp

*1 http://www.salud.gob.ec/campana-etiquetado/

52 https://www.ekosnegocios.com/articulo/comercio-uno-de-los-escenarios-con-mayor-dinamismo-en-el-pais

%3 precisiones Macro, Banco Central del Ecuador.
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de abastecimiento y una concentracién de la demanda en productos de necesidad basicas®*. Por otro lado, la
industria alimentaria debe estar consciente de la creciente demanda de productos saludables y adaptarse
paulatinamente a esta tendencia con el fin de ser mas competitivos®.

Posicion Competitiva de la Empresa

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC al encontrarse envuelto en la industria alimenticia, el nimero de
competidores que tiene es elevado, puesto que existen varias empresas que comercializan similares productos
de los que oferta la compaiiia, sin embargo, entre éstos, es importante la distincién que cada uno tenga medido
a través de la calidad de los productos, para diferenciarse unos de otros.

Asi mismo se debe indicar que el mercado lacteo en Ecuador es altamente competitivo por el bajo grado de
especializacion del producto, los costos de entrada son relativamente bajos por lo que existen una importante
cantidad de empresas que venden lacteos y fabrican o venden sus derivados, por su parte, el mercado local de
condimentos esta compuesto por varias empresas grandes, medianas y artesanales, a diferencia del mercado
de lacteos, no hay una compaiiia que lidere claramente el mercado, esto debido a la gran variedad de productos
gue son muchas veces Unicos de cada marca.

En base a informacion presentada por ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC; en el mercado de grasas la
empresa es lider a través de su marca Miraflores, con un 45% de “Value Share”; sin embargo, dentro del mercado
existen otros participes fuertes como Gonzalez, Vita y President.

En la categoria de condimentos y salsas, destaca la presencia de lle, Nature’s Heart, El Sabor, Condimensa, Badia,
Kraft, Maggi, Alacena, Los Andes, Gustadina, entre las mas relevantes.

Para la categoria de Toppings, los principales competidores son Hershey’s, Snob, Gustadina, Aunt Jemima vy la
Quitena.

Segun informacién remitida por la compafiia, la misma estima poseer importante participacion de mercado en
varios de los productos que produce tanto en marcas propias como privadas, siendo importante acotar que la
informacién expuesta tiene como fuente la temporada anterior a la pandemia, por lo que en la actualidad la
misma pueda ser distinta.

CUADRO 18: PARTICIPACION DE MERCADO
Participacion de Mercado

Linea de Negocio ‘ Producto Participacion
Yogurt 4%
) Crema de Leche 19%
Lacteos
Mantequilla 45%
Margarina 1,53%
Secos 6%
Condimentos -
Liquidos 15%
Secos 26%
Condimentos / Mc-Cormick
Liquidos 35%
Topping Helados Milano 60%

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

Finalmente, por considerarse una herramienta que permite visualizar un cuadro de la situacion actual de la
compaiiia, es importante incluir a continuacion el analisis FODA de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC
evidenciando los puntos mas relevantes tanto positivos como negativos en cuanto a su efecto, asi como factores
enddgenos y exodgenos, de acuerdo a su origen.

54 https://www.elcomercio.com/opinion/editorial/alimentos-mundo-ecuador-consumidores-calidad-precio.html
%5 https://www.vistazo.com/enfoque/industria-alimenticia-mas-alineada-al-consumo-saludable-XN3168356
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CUADRO 19: FODA

FORTALEZAS ‘ OPORTUNIDADES
Eficiencia Industrial Marcas de prestigio atractivas para distribuidores
Cumplimiento normativo Distribucion minorista en frio de otras marcas
Distribucion tanto refrigerada como no refrigerada Desarrollo del canal Institucional y HORECA
Marca Miraflores, marca de larga tradicion y muy reconocida por el Llegada a nuevos territorios de venta
consumidor ecuatoriano Importacion de productos McCormick USA

Marca McCormick, lider a nivel mundial en la industria de condimentos

- - — Aprovechamiento de tratados de libre comercio
Talento en primera linea de gestion

Estructura financiera sélida y sin riesgos

Desarrollo de productos con tecnologia UHT
Manejo eficiente de producto terminado

Integridad empresarial

Nuevas magquilas a clientes institucionales
Gran capacidad y alta velocidad de desarrollo de productos

DEBILIDADES ‘ AMENAZAS
Dependencia de la grasa animal en Miraflores Dependencia de los autoservicios
Distribucion de cobertura limitada en el canal TAT Crecimiento de las marcas privadas
Bajo nivel de inversion en publicidad y comunicacién Desabastecimiento de materias primas tanto locales como importadas
ERP robusto pero antiguo Control de precios de la leche por parte del Gobierno

Falta de automatizacion de algunas lineas de produccion que requieren | Incremento del precio de materias primas

de procesos manuales Incremento de precios de energia y mano de obra
Falta de inteligencia de mercado Regulacion y politica

Perfiles de mandos medio Agresividad comercial de los competidores
Formacién Interna Dependencia de terceros en grasa animal

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de que el resultado econdmico y los flujos de la compaiiia se vean
afectados al encontrarse expuesta a ciertos aspectos o factores de riesgo asociados con su recurso humano,
procesos, la tecnologia que utiliza, el clima, el manejo de la informacién, entre otros.

El principal riesgo al que estd expuesto ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC se relaciona con el
desabastecimiento de materia prima para sus distintas lineas de negocio, puesto que para ciertos productos
estas son importadas, mientras que para las locales existe la dependencia de productores externos, por lo cual,
si estos tienen algun percance, dicho problema va a recaer directamente sobre la operacion de la empresa. A
pesar de lo indicado, la companiia establecié con la mayoria de sus proveedores convenios de materia prima.

Otro de los factores que podria afectar el desarrollo normal de las actividades de ALIMENTOS ECUATORIANOS
S.A. ALIMEC son las posibles medidas impositivas como el aumento de aranceles o la restriccion de las
importaciones al imponer cupos, prohibiciones, fijacion de precios o cualquier otro tipo de decisiones que
perjudique la periodicidad, o el nivel de compras, provocando el desabastecimiento del mercado actual y un
estancamiento o reduccion de los niveles de crecimiento planteados por la empresa. Sin embargo, al ser
productos que se encuentran arraigados en los gustos y preferencias de los consumidores, la empresa considera
que cualquier incremento en el costo tendra clara opcion de ser trasladado al precio.

Los cambios en politicas de Gobierno podrian influir en la tasa de interés y de esta forma afectar directamente
los resultados de la compaiiia al tener una mayor carga financiera, lo que reduciria los niveles de rentabilidad.
Asi mismo el riesgo de un incremento en la inflacion afectaria a los precios al registrar incremento, existiendo
una pérdida de valor al no poder adquirir el mismo volumen con la misma cantidad de dinero.

Con respecto a la informacién relevante de la compafiia y con la finalidad de precautelarla, ALIMENTOS
ECUATORIANOS S.A. ALIMEC posee un plan de contingencia en el cual se describen los procedimientos de
respaldos y recuperacion de los sistemas, puntos criticos, prioridades, entre otros puntos importantes que
aseguran los datos que maneja la empresa para su operatividad.

Finalmente, como medida para asegurar cualquier eventualidad ajena a la normal operacién de la compaiiia,
esta mantiene contratadas pélizas de seguro bajo la rama de multiriesgo industrial, las cuales incluyen coberturas
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por incendio, rotura de maquinarias, equipo electrdnico, dinero, robo, lucro cesante, entre otras, cuya vigencia
es hasta el 01 de noviembre de 2023.

Riesgo Financiero

El analisis financiero efectuado a ALIMENTOS ECUATORIANQOS S.A. ALIMEC, se realizd en base a los informes
financieros auditados de los afios 2019, 2020 y 2021 junto a los Estados de Situacién Financiera y de Resultados
Integrales, internos no auditados, cortados al 31 de diciembre de 2022, sin notas a los estados financieros.

Analisis de los Resultados de la Empresa

Entre los afios 2019 y 2021, los ingresos de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, registraron una tendencia
decreciente, al pasar de USD 17,09 millones en 2019 a USD 16,57 millones en 2020 y USD 15,30 millones en
2021, lo cual tiene relacion con la recesiéon econémica provocada por la crisis sanitaria (Covid-19), escasez de
materias primas y variacion del mix de ventas, las cuales impactaron sobre las lineas Mc Cormick y Miraflores
principalmente. Es importante acotar que por efecto del Covid-19 existieron categorias de alimentos que
presentaron un mayor impulso y la empresa se encuentra creando nuevos puntos de venta con el fin de ampliar
el mercado y ajustarse a las necesidades actuales de los consumidores.

Para diciembre de 2022 su comportamiento cambia, creciendo levemente en 0,23% con una suma de USD 15,33
millones, lo que estuvo sustentado principalmente por el aumento en ventas de la linea Miraflores y la linea
Milano, como efecto de la reactivacion del canal institucional.

A continuacion, se presenta la composicion de los ingresos por linea de negocio, en el cual se evidencia que la
linea que mayores ingresos ha generado histéricamente es Miraflores.

CUADRO 20: COMPOSICION DE INGRESOS POR LiNEA DE NEGOCIO

LINEA | 2020 | 2021 2022
MC CORMICK | 36,60% | 38,75% | 36.31%
MILANO 526% | 632% | 1.26%

MIRAFLORES 58,14% | 54,94% | 56,43%

TOTAL | 100,00% | 100,00% 100,00%

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

Las estrategias emprendidas por la empresa, consistentes en un mejor control de costos, permitieron que el costo
de ventas se mantenga relativamente estable hasta el cierre de 2021, con un promedio del 63,97% de los
ingresos, dentro de los cuales desatacan el consumo de materias primas y consumibles, beneficios a empleados
y gastos por depreciaciones y amortizaciones®®. Al cierre de 2022, el costo de ventas incrementd su participacion
sobre los ingresos, llegando a representar el 68,41%, comportamiento relacionado con el abastecimiento e
incremento del costo de ventas de materias primas de lacteos e insumos importados.

Como consecuencia de lo expuesto, el margen bruto pasé de representar un 35,75% de los ingresos en 2019 a
un 36,33% en 2020, 36,00% al cierre de 2021 y un 31,59% en diciembre de 2022.

Por su parte, los gastos operativos que estuvieron conformados mayormente por gastos por beneficios a
empleados, transporte interno, costos de publicidad, honorarios y servicios y regalias; mantuvieron una posicion
estable en su representacion sobre los ingresos con un promedio (2019-2022) del 29,65% (29,15% en 2022), lo
que refleja un adecuado control de los gastos operativos.

Los ingresos generados por la compafiia le permitieron cubrir de manera adecuada sus costos y gastos, lo que
origind una utilidad operativa un tanto variable, misma que significé en promedio (2019-2021) un 6,21% de los
ingresos. Mientras que a diciembre de 2022, la representacion del margen operativo disminuy6 drasticamente
al ubicarse en 2,44%de los ingresos, debido basicamente al incremento en el costo de ventas.

*6 Incluye gastos de amortizacién de activos por derecho de uso.
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GRAFICO 7: UTILIDAD OPERACIONAL E INGRESOS
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Los gastos financieros tuvieron una representacién promedio (2019-2021) del 1,12% sobre los ingresos, para
diciembre de 2022 disminuyeron al 0,82% como consecuencia de la normal amortizacién de la deuda financiera;
mientras que otros ingresos y egresos registraron una representacién inferior al 1,00% a lo largo de todo el
periodo analizado.

Tras el computo de los gastos financieros, otros ingresos y egresos y los respectivos impuestos de ley, la utilidad
neta mostré un comportamiento descendente, desde el 4,12% de los ingresos en 2020 hasta 1,27% en 2022,
debido al descenso de los ingresos hasta diciembre de 2021 y al incremento en el costo de ventas en el afio
2022. Es importante indicar que la empresa trabaja constantemente para precautelar que los ingresos no tengan
un mayor nivel de contraccion, por lo que tomaron medidas como reorganizar la estructura de ventas, control
de los gastos sin afectar la operacion.

Indicadores de Rentabilidad y Cobertura

Los indices de rentabilidad de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC se presentaron positivos durante todo el
periodo analizado, aunque con un comportamiento descendente que se encontrd ligado a los resultados de la
compaiiia, lo que demostrd que los activos generaron rentabilidad por si mismos y que los accionistas percibieron
rentabilidad sobre su inversién.

CUADRO 21, GRAFICO 8: RENTABILIDAD SOBRE ACTIVO Y PATRIMONIO
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El EBITDA (acumulado) de la compafiia presenté un comportamiento ascendente en su representacion sobre los
ingresos hasta el afio 2021, pasando de 8,48% en 2019 a 9,17% en 2020 y 9,73% en 2021, no obstante, para
diciembre de 2022 este decrecid hasta significar un 5,41% de los ingresos, debido a la reduccién de la utilidad
operativa, generada por el incremento del costo de ventas.

29
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Se debe resaltar que durante todo el periodo analizado, el EBITDA (acumulado) reflejé una cobertura adecuada
sobre sus gastos financieros, lo que evidencia que la generaciéon de recursos propios de la compaiiia fue
suficiente para su normal desenvolvimiento.

CUADRO 22, GRAFICO 9: EBITDA Y COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS (Miles USD)
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Capital Adecuado
Activos

Los activos totales de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, presentan un comportamiento decreciente a
partir del afo 2020, pasando de USD 10,33 millones en ese afio a USD 9,69 millones en diciembre de 2021 y USD
9,50 millones a diciembre de 2022, las mismas que tuvieron que ver principalmente con los movimientos de
inversiones temporales.

En la estructura de los activos histéricamente predominan los de tipo corriente, aunque con un comportamiento
decreciente, desde un 67,85% de los activos totales en 2020 a un 65,90% en 2021 y un 64,34% en 2022. Para
este ultimo periodo el activo corriente se encontré conformado por cuentas por cobrar comerciales con el
29,49% de los activos totales (25,14% en 2021), seguido por inventarios con el 23,89% de los activos (19,31% en
2021), e inversiones temporales®” con el 6,81% (14,21% en 2021), entre los principales rubros.

En cuanto a los activos no corrientes, estos significaron el 32,15% de los activos totales en 2020, el 34,10% en
2021y el 35,66% de los activos totales diciembre de 2022. Al referirnos a su estructura se debe indicar que, la
cuenta que prevalecié para el afio 2022 fue la propiedad, planta y equipo con el 21,66% de los activos totales
(19,19% en 2021)%8, seguida de lejos por los activos por derecho de uso (edificios) que aportaron el 5,31% (6,22%
en 2021), propiedades de inversién®® con el 3,97% (3,89% en 2021) e inversiones financieras con el 2,88% (4,03%
en 2021).

Pasivos

Los pasivos totales, pasaron de financiar un 60,75% de los activos en diciembre de 2020 a un 59,48% en 2021, y
un 55,83% en diciembre de 2022, comportamiento decreciente generado por la variacién de la deuda con costo.

Al referirnos a su estructura, se debe destacar que los pasivos corrientes predominaron a lo largo de los periodos
analizados, con excepcion del afio 2020, donde lo hicieron los de largo plazo, debido al registro de mayores
obligaciones con el mercado de valores. Al 31 de diciembre de 2022 el pasivo corriente financié el 36,71% del
total de activos, dentro del cual destaca el aporte de las cuentas por pagar a proveedores % con un
financiamiento del 22,61% de los activos (15,93% en 2021), le sigue el saldo corriente de las obligaciones con el

57 Conformado por depésitos a la vista y pélizas de acumulacién mantenidas en instituciones financieras locales con plazos menores a 90 dias.

58 La cuenta de propiedad planta y equipo crece en 10,66% entre los afios 2022y 2021, pues la compafiia adquirié maquinaria.

%9 Corresponde a una propiedad ubicada en Cayambe que es mantenida por la Compafiia para generar plusvalia.

60 Entre los afios 2022 y 2021 las cuentas por pagar proveedores crecieron en 39,19% por compra de materia prima de diciembre (crema importados) que pagan en enero y febrero de
2023.
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Mercado de Valores con el 7,05% de los activos (6,80% en 2021), e impuesto por pagar con 2,77% (3,40% a
diciembre de 2021).

Por su parte, los pasivos no corrientes, financiaron el 19,12% de los activos a diciembre de 2022 (27,50% en 2021),
siendo los beneficios sociales la cuenta mas representativa con el 14,02% de los activos (15,22% en 2021), seguida
por los pasivos por arrendamiento con el 4,36% (5,38% en 2021) e impuestos diferidos con el 0,75%.

A diciembre de 2022, la deuda con costo financié el 7,05% de los activos totales (13,69% en 2021), misma que
estuvo conformada exclusivamente por obligaciones con el Mercado de Valores de corto plazo, producto del
proceso de emision de obligaciones que se encuentra vigente. La participacién de la deuda financiera frente al
pasivo y al patrimonio fue de 12,62% y 15,95%, respectivamente.

Patrimonio

El patrimonio por su parte, financié un interesante 40,52% de los activos en diciembre de 2021, y un 44,17% al
cierre de 2022, comportamiento dado por el incremento de sus resultados acumulados, siendo esta cuenta la
mas representativa dentro del financiamiento de los activos, pues fonded un significativo 43,66% de los activos
a diciembre de 2022 (24,26% en 2021), a este le sigue de lejos el capital social con el 4,21% (4,13% en 2021), con
un valor de USD 0,40 millones, rubro que se mantuvo sin variaciones a lo largo de todo el periodo analizado.

Asi mismo se debe indicar que la compaiiia registré para el afio 2022, un valor negativo en la cuenta acciones de
tesoreria (USD -1,31 millones), el cual representé el -13,82% de los activos (-1,11% en diciembre de 2021 con un
valor de USD 107 mil). Se debe aclarar que, las acciones en tesoreria son de USD 107 en los 2021 y 2022, no
obstante, en el afio 2022 no esta separado la prima que estd en utilidades acumuladas

En cuanto al pago de dividendos y reparto de utilidades, la compafiia durante el tiempo de vigencia de la Emisidn
de Obligaciones paga dividendos por hasta el 50% del valor total a distribuir como cumplimiento al resguardo
impuesto en la estructura de la emisidn, mientras que, en lo correspondiente a las utilidades, las mismas son
pagadas a los trabajadores en base a lo determinado por Ley.

Adicionalmente, del analisis a los estados financieros, no se establece un apoyo exdgeno definido que la
compafiia pueda recibir de terceros, (sector publico, proveedores u otras organizaciones interesadas en su
funcionamiento), que favorezcan su gestidn y capacidad de generar flujos de efectivo.

Flexibilidad Financiera

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC presentd indicadores de liquidez (razén circulante y liquidez
inmediata) superiores a la unidad a lo largo del periodo analizado, lo que demuestra la capacidad de cubrir sus
pasivos inmediatos con activos de corto plazo. Esto conllevd a que su capital de trabajo sea positivo, mismo que
significo el 27,64% de los activos en diciembre de 2022 (33,91% en 2021).

CUADRO 23, GRAFICO 10: NIVEL DE LIQUIDEZ (Miles USD)
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Indicadores de Eficiencia

Para el afio 2022 la compafiia presentd un periodo de cobros de 68 dias, lo que determina que la compaiia hace
efectiva la cobranza de sus facturas en este lapso aproximadamente.

Por otro lado, al referirnos al indicador de Plazo de Proveedores, este registrdo 75 dias, determinando una
diferencia a favor de la compaiiia entre el tiempo en que logra cobrar sus facturas y el tiempo en el cual debe
pagar a sus consignatarios. En cuanto a la Duracién de Existencias, se observé que a diciembre de 2022 este
indicador se ubicé en 79 dias.

Comparando el tiempo del periodo de pago a proveedores frente a la suma del tiempo de periodo de cobros de
cartera mas el tiempo de la duracion de existencias, se tiene que la empresa muestra un descalce de 72 dias
para diciembre de 2022, lo cual implica que la empresa debe recurrir a otras fuentes de financiamiento,
diferentes a proveedores, para cubrir estos dias de flujo de la operacién.

Indicadores de Endeudamiento, Solvencia y Solidez

El indicador que relaciona el pasivo total sobre patrimonio revelé un apalancamiento que se ubicé en 1,26 veces
a diciembre de 2022 (1,47 veces en 2021), lo que evidencia que la compafiia financia su operacion
principalmente con recursos de terceros.

GRAFICO 11: NIVEL DE APALANCAMIENTO
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Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

El indicador que relaciona el pasivo total/capital social, presenté un comportamiento decreciente desde 15,69
veces en 2020 hasta 13,23 veces en 2022, lo cual esta relacionado con la reduccion de los pasivos, frente a un
capital social sin variaciones. Estos valores reflejan cuantas veces la deuda de la empresa supera al aporte de los
accionistas.

Por su parte, el indicador Deuda Financiera/EBITDA (anualizado) fue inferior a uno a lo largo del periodo
analizado (excepto en diciembre de 2020), lo que refleja que la empresa podria cancelar sus compromisos
financieros en un tiempo inferior a un afio.

El indicador que relaciona el pasivo total/EBITDA (anualizado), a diciembre de 2022 fue de 6,40 afios (3,87 afios

en 2021), constituyéndose éste como el plazo en el cual la empresa podria cancelar el total de sus obligaciones
con su flujo propio.

Contingentes

Segun lo reportado al 31 de diciembre de 2022, ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, no mantiene
operaciones como codeudor o garante.
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Liquidez de los instrumentos
Situacion del Mercado Bursatil®!

En elafio 2022, el Mercado de Valores autorizé 83 Emisiones de Obligaciones de las cuales el 100% pertenecieron
al sector mercantil, determinando que 49 de ellas se inscribieron en la Bolsa de Valores de Guayaquil y los 34
restantes en la Bolsa de Valores de Quito, registrando un monto autorizado de USD 1.135,34 millones, valor que
representd 67,65% del monto total de los instrumentos autorizados (USD 1.678,26 millones). Por otra parte, las
emisiones de Papel Comercial representaron el 15,04% vy las titularizaciones el 17,31% del total aprobado.

Atentamente,

Fi riado_el ectr6ni canente por

S RENATO
JARAM LLO JI MENEZ

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA
GERENTE GENERAL

1 https://www.bolsadevaloresguayaquil.com/productos/ofertas-publicas-vigentes-en-circulacion.asp
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ANEXO I: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Miles USD)

Cuenta | 2009 | 2020 2021 2022

ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 376 508 178 61
Inversiones temporales 712 2.165 1.376 647
Cuentas por cobrar comerciales 2.578 2.533 2.435 2.801
Provision incobrables (59) (69) (67) 77
Inventarios 1.874 1.693 1.871 2.269
Otros activos corrientes 118 180 590 410
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5.600 7.010 6.382 6.111
Propiedad, planta y equipo neto 2.070 1.843 1.859 2.057
Otros activos no corrientes 1.166 1.479 1.444 1.330
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.236 3.322 3.303 3.387
PASIVOS
Mercado de valores 662 638 659 669
Cuentas por pagar proveedores 1.812 1.427 1.543 2.148
Otros pasivos corrientes 890 776 897 670
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 3.364 2.840 3.098 3.486
Mercado de valores - 1.334 667 -
Beneficios sociales 1.247 1.401 1.474 1.331
Otros pasivos no corrientes 684 703 521 485
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE 1.931 3.437 2.663 1.816
Deuda Financiera 662 1.971 1.326 669
Deuda Financiera C/P 662 638 659 669
Deuda Financiera L/P - 1.334 667 -
TOTAL PASIVOS ‘ 5.295 ‘ 6.278 5.761 5.302
PATRIMONIO
Capital Social 400 400 400 400
Reserva Legal 274 274 274 274
Resultados acumulados 2.249 2.698 2.734 3.327
Resultado del Ejercicio 618 683 516 195
TOTAL PATRIMONIO \ 3.541 | 4.055 3.924 4.196

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

ANEXO Il: ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Miles USD)

ESTADO DE RESULTADOS 2019 2020 2021 2022
Ingresos operativos 17.094 16.568 15.298 15.332
Costo de ventas 10.982 10.550 9.790 10.489
MARGEN BRUTO 6.111 6.019 5.507 4.843
Total Gastos Operacionales 5.079 4.924 4.590 4.469
UTILIDAD OPERACIONAL 1.033 1.094 917 374
Gastos Financieros 194 175 177 126
Otros ingresos 14 65 - 34
Otros egresos - - 6
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 853 984 735 283
Impuesto a la renta y diferidos 235 301 219 88

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 618 683 516 195

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

CLASS INTERNATIONAL RATING Calific de Riesgos S.A. i a operar como Calific de Riesgos, ha | presente estudio i l cuidadory i ios para su ion. La i ion se ha originado
en fuentes que se estil i el propic isor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion
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ANEXO III: INDICADORES FINANCIEROS

Razoén Financiera 2019 2020 2021 2022
Gastos Operacionales / Ingresos 29,71% 29,72% 30,00% 29,15%
Utilidad Operacional / Ingresos 6,04% 6,60% 6,00% 2,44%
Utilidad Neta del Ejercicio/ Ingresos 3,62% 4,12% 3,37% 1,27%
Utilidad operacional / Utilidad Neta del Ejercicio 167,05% 160,12% 177,78% 191,87%
Utilidad / capital permanente 91,78% 34,04% 38,49% 28,96%
Utilidad Operativa / capital permanente 153,33% 54,51% 68,43% 55,57%
(Otros ingr/egr netos) / Utilidad Neta del Ejercicio 2,29% 9,51% -1,07% 17,46%
Gastos financieros / Utilidad Neta del Ejercicio 31,38% 25,62% 34,22% 64,44%

Rentabilidad

Liquidez

Rentabilidad sobre Patrimonio 17,46% 16,85% 13,15% 4,65%
Rentabilidad sobre Activos 7,00% 6,61% 5,33% 2,05%
Utilidad operacional / activos operacionales 15,10% 16,81% 14,62% 5,26%
Resultados operativos medidos / activos totales 11,69% 10,59% 9,47% 3,94%

Razon Corriente 1,66 2,47 2,06 1,75
Liquidez Inmediata 1,11 1,87 1,38 1,02
Capital de Trabajo 2.236 4.170 3.284 2.625
Capital de Trabajo / Activos Totales 25,31% 40,36% 33,91% 27,64%

Solvencia

EBITDA 1.449 1.519 1.489

EBITDA anualizado 1.449 1.519 1.489 829

Ingresos 17.094 16.568 15.298 15.332
Gastos Financieros 194 175 177 126

EBITDA / Ingresos 8,48% 9,17% 9,73% 5,41%
EBITDA/Gastos Financieros 7,47 8,68 8,43 6,59

Utilidad Operativa / Deuda Financiera 1,56 0,55 0,69 0,56

EBITDA / Deuda total 0,73 0,92 1,50 1,24

Flujo libre de caja / deuda total 0,03 0,04 -0,17 -0,22
EBITDA (anualizado) / Gastos de Capital 4,10 3,72 3,52 1,48

Gastos de Capital / Depreciacion 0,85 0,96 0,96 1,39

Solidez

Pasivo Total / Patrimonio 1,50 1,55 1,47 1,26
Activo Total / Capital Social 22,09 25,83 24,21 23,74
Pasivo Total / Capital Social 13,24 15,69 14,40 13,26
Deuda Financiera / EBITDA (anualizado) 0,46 1,30 0,89 0,81
Pasivo Total / EBITDA (anualizado) 3,65 4,13 3,87 6,40
Deuda Financiera / Pasivo 12,50% 31,40% 23,01% 12,62%
Deuda Financiera / Patrimonio 18,70% 48,61% 33,79% 15,95%
Pasivo Total / Activo Total 59,93% 60,75% 59,48% 55,83%
Capital Social / Activo Total 4,53% 3,87% 4,13% 4.21%
Deuda Total corto plazo / Deuda Total 100,00% 32,35% 49,67% 100,00%

Patrimonio Total / Activo Total 40,07% 39,25% 40,52% 44.17%

Eficiencia ‘

Periodo de Cobros (dias) 55 57 63 68
Duracion de Existencias (dias) 62 59 70 79
Plazo de Proveedores (dias) 60 49 58 75

Fuente: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC / Elaboracion: Class International Rating

CLASS INTERNATIONAL RATING Calific de Riesgos S.A. i a operar como Calific de Riesgos, ha | presente estudio l cuidadory ios para su Lair ion se ha originado
en fuentes que se estil | propic isor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion
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ANEXO IV: ESTADO DE SITUACION PROYECTADO (Miles USD)
ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC ‘

Proyecciones

) 2023 ‘ 2024 2025 2026
Balance General (US$ Miles)
Total ‘ Total Total Total
ACTIVOS
Caja e Inversiones 2.006 1.535 1.237 1.253
Cuentas por Cobrar Comerciales 2.811 2.895 2.982 3.072
Impuestos y Retenciones 278 285 293 301
Inventarios 2260 | 2.321 2.383 2.447
Otros activos 385 397 409 421
Activos Corrientes 7.740 | 7.433 | 7.304 | 7.494
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 1.721 1.822 1.906 1.975
Propiedades de Inversion 377 377 377 377
Activos No Corrientes 3.115 | 3.166 | 3.200 | 3.219
Total Activos | 10.855 | 10599 10504 10.713
PASIVOS
Pasivos Financieros Corto Plazo 750 750 460 176
Proveedores 2.069 2.125 2.182 2.241
Otras cuentas por pagar 644 661 680 699
Impuestos corrientes 380 390 400 411
Pasivos Corrientes 3.842 | 3.926 | 3.722 | 3.527
Pasivo Financiero De Largo Plazo 917 251 0 0
Otros Pasivos 401 389 378 366
Total Pasivos No Corrientes 2.830 | 2.331 | 2.249 | 2.418
Total Pasivos ‘ 6.672 ‘ 6.257 5.971 5.944
PATRIMONIO
Capital Social 400 400 400 400
Aportes futuras capitalizaciones -107 -107 -107 -107
Reservas (Legal y Facultativa) 274 274 274 274
Resultados Ejercicios Anteriores 3.299 3.358 3.467 3.617
Resultado del Ejercicio 318 418 499 586
Resultados Acumulados 3.617 | 3.776 | 3.966 | 4.203
Patrimonio | 4184 | 4342 4533 4.769

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating
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CERTIFICADO

QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

El Comité de Calificacion No. 033/2023 celebrado en Quito, el dia 15 de febrero de 2023, por unanimidad decidio otorgar la calificacion de:

e AAA”

“Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada

ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general”.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicaré que la calificacion podria subir hacia su inmediata superior, mientras que el signo menos (-)
advertira descenso a la categoria inmediata inferior.

ESTRUCTURA DE LA EMISION:

Emisor: ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC
Instrumento Calificado: QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO — ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

Monto: USD 2.000.000,00
Quito, 15 de febrero de 2023

: W 6—712
JSER) J
Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA
Gerente General

CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. desarrolld el estudio técnico de calificacion con el cuidado y precaucidén necesarios para su elaboracion. La informacién se ha originado en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio
emisor, originador, los informes de auditoria externa y otros. CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre dicha informacién; los informes y calificacién constituyen opinién y no recomendacién para
comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo crediticio involucrado en éste.

La presente Calificacidon de Riesgos tiene una vigencia de seis meses 0 menos, en caso que la calificadora decida revisarla en menor plazo.
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INFORME DE CALIFICACION DE RIESGOS
QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO - ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

Quito - Ecuador

Sesidon de Comité No. 033/2023, del 15 de febrero de 2023 Analista: Ing. Xavier Espinosa

Informacién Financiera cortada al 31 de diciembre de 2022 xavier.espinosa@classrating.ec
www.classinternationalrating.com

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC es una compaiia ecuatoriana dedicada a la produccion vy
comercializacion de productos lacteos, especias, condimentos, salsas y aderezos, bajo las marcas McCormick,
Miraflores, Milano y Crimy. Actualmente cuenta con 3 centros de distribucion en Quito, Guayaquil y Cayambe.

Nueva

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacion reunido en sesion No. 033/2023, del 15 de febrero de 2023, decididé otorgar la
calificacion de “AAA" (Triple A) a la Quinta Emisidn de Obligaciones de Largo Plazo - ALIMENTOS ECUATORIANOS
S.A. ALIMEC, por un monto de dos millones de délares (USD 2'000.000,00).

Categoria AAA: “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general”.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicara que
la calificacion podria subir hacia su inmediata superior, mientras que el signo menos (-) advertira descenso a la
categoria inmediata inferior.

La calificacion de riesgo representa la opinién independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emisién. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio
relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito,
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto por el Libro II, de
la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros, la presente calificacion de riesgo “no implica recomendacion para comprar,
vender o mantener un valor, ni implica una garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacion sobre el riesqgo involucrado a éste.”

Lainformacidn presentada y utilizada en los analisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales d el emisor, por lo que dicha informacion
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ninglin cambio. El emisor es responsable de la informacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. El emisor tiene la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la
informacion en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la
informacién y/o documentacion proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecdnico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud
o integridad de la informacidn recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el uso
de esa informacidn. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacion recibida.

Segun la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacion de valores emitidos debera revisarse semestralmente,
mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia
de hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.

La calificacion otorgada a la Quinta Emisidon de Obligaciones de Largo Plazo - ALIMENTOS ECUATORIANOS
S.A. ALIMEC se fundamenta en:

Sobre el Emisor:

e ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC a través de sus lineas de productos (Miraflores, McCormick y
Milano) oferta productos lacteos, jugos, gelatinas, condimentos, salsas, vinagretas, untables y salsas dulces
(toppings).

e Aplica varios lineamientos relacionados a buenas practicas de Gobierno Corporativo, que regulan el disefio,
integracion y funcionamiento de los érganos de gobierno de la empresa, los mismos que se basan en los
principales aspectos contenidos en los estatutos y las atribuciones, funciones, competencias, ambitos de
accion, entre los aspectos de mayor relevancia.

1

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. autorizada  operar como Calificadora de Riesgos, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaucidn necesarios para su elaboracion. La informacion se ha originado en fuentes que se estiman
confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion constituyen opinion y no son recomendacidn para
comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste.
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e La compaiiia posee una certificacién otorgada por Food Knowledge, para lo cual recibié una inspeccién
basada en HACCP y cuenta con un Plan HACCP Basado en los Principios dados por el CODEX Alimentarius,
obteniendo un informe favorable sobre el mismo.

e Después de haber registrado un comportamiento decreciente en sus ingresos durante los afios 2019 — 2021,
(USD 17,09 millones a USD 15,30 millones) debido a la recesidon econdmica provocada por la crisis sanitaria
(Covid-19), escasez de materias primas y variacion del mix de ventas, la compafiia revierte sus resultados
para diciembre de 2022, arrojando una suma de USD 15,33 millones, lo que estuvo sustentado
principalmente por el aumento en ventas de la linea Miraflores y la linea Milano, como efecto de la
reactivacion del canal institucional.

e Los ingresos generados por la companiia le permitieron cubrir de manera adecuada sus costos y gastos, lo
que origind una utilidad operativa un tanto variable, misma que significé en promedio (2019-2021) un 6,21%
de los ingresos. Mientras que a diciembre de 2022, la representacion del margen operativo disminuyod
drasticamente al ubicarse en 2,44%de los ingresos, debido basicamente al incremento en el costo de ventas.

e Tras el computo de los gastos financieros, otros ingresos y egresos y los respectivos impuestos de ley, la
utilidad neta mostré un comportamiento descendente, desde el 4,12% de los ingresos en 2020 hasta 1,27%
en 2022, debido al descenso de los ingresos hasta diciembre de 2021 y al incremento en el costo de ventas
en el afio 2022. Es importante indicar que la empresa trabaja constantemente para precautelar que los
ingresos no tengan un mayor nivel de contraccién, por lo que tomaron medidas como reorganizar la
estructura de ventas, control de los gastos sin afectar la operacion.

e Durante todo el periodo analizado, el EBITDA (acumulado) reflejé una cobertura adecuada sobre sus gastos
financieros, lo que evidencia que la generacidn de recursos propios de la compaiiia fue suficiente para su
normal desenvolvimiento.

e Los activos totales de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC, presentan un comportamiento decreciente
a partir del afio 2020, pasando de USD 10,33 millones en ese afio a USD 9,69 millones en diciembre de 2021
y USD 9,50 millones a diciembre de 2022, las mismas que tuvieron que ver principalmente con los
movimientos de inversiones temporales.

* Los pasivos totales, pasaron de financiar un 60,75% de los activos en diciembre de 2020 a un 59,48% en 2021,
y un 55,83% en diciembre de 2022, comportamiento decreciente generado por la variacién de la deuda con
costo.

e Adiciembre de 2022, la deuda con costo financié el 7,05% de los activos totales (13,69% en 2021), misma
que estuvo conformada exclusivamente por obligaciones con el Mercado de Valores de corto plazo, producto
del proceso de emision de obligaciones que se encuentra vigente.

e El patrimonio por su parte, financié un interesante 40,52% de los activos en diciembre de 2021, y un 44,17%
al cierre de 2022, comportamiento dado por el incremento de sus resultados acumulados, siendo esta cuenta
la mas representativa dentro del financiamiento de los activos, pues fonded un significativo 43,66% de los
activos a diciembre de 2022 (24,26% en 2021), a este le sigue de lejos el capital social con el 4,21% (4,13%
en 2021), con un valor de USD 0,40 millones, rubro que se mantuvo sin variaciones a lo largo de todo el
periodo analizado.

e ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC presentd indicadores de liquidez (razén circulante y liquidez
inmediata) superiores a la unidad a lo largo del periodo analizado, lo que demuestra la capacidad de cubrir
sus pasivos inmediatos con activos de corto plazo.

e Elindicador que relaciona el pasivo total sobre patrimonio revelé un apalancamiento que se ubicé en 1,26
veces a diciembre de 2022 (1,47 veces en 2021), lo que evidencia que la compaiiia financia su operacion
principalmente con recursos de terceros.

Sobre la Emision:

e La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC
celebrada el 19 de diciembre de 2022, resolvié por unanimidad aprobar la Quinta Emisidon de Obligaciones
de Largo Plazo - ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC por un monto de hasta USD 2'000.000,00.

e Posteriormente, ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC como Emisor conjuntamente con
AVALCONSULTING CiA. LTDA. como Representante de los Obligacionistas, suscribieron el contrato de la
Quinta Emisién de Obligaciones de Largo Plazo - ALIMENTOS ECUATORIANQS S.A. ALIMEC.

e Mientras se encuentren en circulacidn las obligaciones, las personas juridicas de derecho publicoy / o
privado deberdan mantener resguardos a la emisién, para lo cual, mediante una resolucién del maximo érgano

2
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de gobierno, o el que hiciere sus veces, deberd obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables:

v" Los activos reales sobre los pasivos deberdan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

v" No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

v" Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.

v Deigual manera, la compafiia se compromete a mantener un nivel de pasivo financiero (bancos locales e

internacionales y emisiones) / patrimonio durante la vigencia de la emision, igual o menor a 1,5 veces.

e Al 31 de diciembre de 2022, el emisor presentd un monto total de activos menos las deducciones sefialadas
en la normativa de USD 8,15 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 6,52 millones, cifra
gue genera una cobertura de 3,26 veces sobre el monto de la emisidn. De esta manera se puede determinar
que la Quinta Emision de Obligaciones de Largo Plazo de ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC se
encuentra dentro de los parametros establecidos en la normativa.

e Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda
adicional con la que contard la compaiiia luego de emitir los valores de la emision, una vez que el proceso
sea autorizado por el ente de control.

Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacion asignada segln lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la
Seccion I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro 1l, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros, también toma en consideracion los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima
pérdida posible en escenarios econdmicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacion:

e La compaiiia podria estar expuesta a variaciones en los precios internacionales de los productos alimenticios
gue importa, mismos que podrian ser afectados por la estacionalidad u otros factores, afectando al margen
de la compaiiia o el nivel de ingresos, dependiendo del producto.

e Cambios en las tendencias de consumo de la poblacion, como por ejemplo nuevas preferencias por productos
con distinto aporte nutricional al que oferta el emisor, podria afectar la demanda de los productos del emisor
y por lo tanto ocasionaria una posible disminucidn de sus ingresos y volimenes de venta.

e Otros de los riesgos a los que se expone la empresa, esta relacionado con la estacionalidad que pueden
presentar determinados productos, dado que la demanda de los mismos aumenta o disminuye dependiendo
de la temporada.

e Las condiciones climatoldgicas, podrian afectar o disminuir la produccién de una de sus materias primas
(leche), lo que repercutiria o desaceleraria la manufactura de varios de los productos de la compaiiia.

o Deigual manera el ganado esta expuesto a bacterias o virus que circulan en el medio ambiente lo que podria
provocar enfermedades, y mermar la calidad de leche, afectando consecuentemente la calidad de los
productos que elabora la empresa, sin embargo, con la finalidad de mitigar esto la compafiia cuenta con
estrictos controles de calidad y varios proveedores.

* Establecimiento de medidas por parte del Gobierno ecuatoriano y los organismos oficiales respectivos para
normar, regular o modificar la situacién actual bajo la que opera la compafiia.

e La probabilidad de ocurrencia de ciclos econédmicos adversos en la economia nacional podria afectar el nivel
de ingresos de los ecuatorianos y consecuentemente su poder adquisitivo, lo cual podria repercutir sobre el
nivel de ventas de la compafiia.

e Una desaceleracion de la economia podria afectar la capacidad de pago de los clientes a quienes la compafiia
les otorga crédito directo.

e Surgimiento de nuevos competidores en el mercado local, y consecuentemente reducciéon del mercado
objetivo.

e Las perspectivas econdmicas del pais alin se presentan inciertas, por lo que una situacidon negativa o menos
favorable podria afectar los ingresos, resultados y el flujo de caja de la compafiia.

¢ Sila empresa no mantiene en buenos niveles la gestidén de recuperacion y cobranza de su cartera, asi como
una adecuada politica y procedimiento, podria generar cartera vencida e incobrabilidad, lo que podria crear
un riesgo de deterioro de la cartera.

3

CLASS INTERNATIONAL RATING Calific de Riesgos S.A. i a operar como Calific de Riesgos, ha | presente estudio i l cuidadory i6 ios para su ion. La i ion se ha originado
en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacién
constituyen opinién y no son recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste
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e La actividad de la compafia se encuentra estrechamente ligada a un riesgo laboral, debido al alto nimero
de empleados que demanda su actividad, lo que podria afectar las operaciones del negocio en caso de que
exista algun tipo de conflicto con la compafiia

e Laguerra entre los paises de Rusia y Ucrania estd también deteniendo la actividad comercial internacional y
local que venia recuperandose, ademas, este problema bélico esta afectando al alza los precios de varias
materias primas a nivel mundial, incluyendo el petrdleo.

Atentamente,

W
Fi rmado_el ectroni canente por

LU S RENATO
JARAM LLO JI MENEZ

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA

CLASS INTERNATIONAL RATING Calific de Riesgos S.A. i a operar como Calific de Riesgos, ha | presente estudio i l cuidadory i ios para su ion. La i ion se ha originado
en fuentes que se estil i el propic isor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion

constituyen opinién y no son recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste
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DECLARACION JURAMENTADA
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DECLARACION JURAMENTADA
REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA EMISORA

Paul De Mulder Rougvie, en calidad de Vicepresidente Ejecutivo y por tanto Representante Legal
de la de la compaiiia ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC de conformidad con las
disposiciones contenidas en el Codigo Organico Monetario y Financiero (Libro II Ley de Mercado
de Valores), declaro bajo juramento que la informacion contenida en el presente Prospecto de
Oferta Publica de la V Emision de Obligaciones de Largo Plazo es fidedigna, real y completa y
que seré civil y penalmente responsable por cualquier falsedad y omision contenida en ella,
eximiendo tanto a la autoridad, como a los estructuradores financicro y legal, de cualquier
responsabilidad en tal sentido.

Quito, 3 de febrero de 2023.
N

Paul De Mulder Rougvie
Vicepresidente Ejecutivo

QuUITO:

Panamericana Norte IKm. 13 S/N y El Arenal. Parq. Ind. Delta
Teléfonos: (02) 3934880

GUAYAQUIL:

Km 7 via a Davule - Calle Leopoldo Benitez y Gustave Dominguez Www.alimec.com.ec

Teléfonos: (04) 2652017 / 2652018 / 2652042
CAYAMBE:

Cafiar 1 -16 y Av, Pichincha. Ayora - Cayambe
Teléfonos: (02) 2138614 / 2138675 / 2138538
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