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Antecedentes de la Compañía

• ARMACAR S.A. inicia sus actividades en 2013, en la ciudad de Cuenca.

• Se dedica a la importación y comercialización de vehículos marca JAC, en el segmento
SUV, y de repuestos.

• En el año 2017, comienza sus operaciones bajo convenio de distribución exclusiva
firmada con JA Internacional para la importación de modelos en CBU (unidades
terminadas) y modelo en CKD (en partes para ensamblaje), para el mercado ecuatoriano
con su línea de vehículos pasajeros.

• La compañía tiene como estrategia la venta a través de sus concesionarios calificados,
donde a partir del segundo trimestre del 2022 tuvo un mayor enfoque en la venta
wholesale (venta red concesionarios) y al retail bajo lista de precios aprobados y
unificados beneficios con la red.



Líneas de negocio

• La compañía ofrece vehículos de la marca JAC, segmento SUV. También cuenta con
repuestos, accesorios y talleres con personal calificado para brindar un servicio de calidad
con precios asequibles. Algunos de los vehículos que ofrece Armacar S.A. son los
siguientes:



Certificaciones y Reconocimientos

• Armacar S.A. cuenta con la certificación de calidad ISO 9001:2015 y premios JAC en 2018,
2019 y 2023.



CONTENIDO

Información general de la empresa

Información Financiera

Características de la emisión



Ingresos totales

• Las ventas de Armacar crecieron un 67% al 2021 y al cierre del 2022 alcanzaron los USD
18.6 millones.

• Para los próximos años se espera un crecimiento en las ventas del 10%, llegando a
ingresos totales de USD 24.4 millones para 2025.

Fuente: ARMACAR S.A. / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A.



Activos

Fuente: ARMACAR S.A. / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A.

• La estructura del activo de la empresa durante el periodo analizado está compuesta
principalmente por activos corrientes. Dentro de estos activos, los más importantes son
Cuentas por Cobrar Comerciales e inventarios.



Pasivos y Patrimonio

Fuente: ARMACAR S.A. / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A.

• Las obligaciones financieras son las cuentas más
representativas del pasivo de Armacar, después de
proveedores y, por tanto, son parte de la fuente de
fondeo de la compañía.

• Se prevé un crecimiento de los pasivos financieros,
principalmente la deuda a corto plazo.

• El Patrimonio de la compañía muestra un
crecimiento a octubre 2023 derivado del
aumento de resultados acumulados, lo cual es
el motor de crecimiento del Patrimonio para
los siguientes años.



Resultados esperados

Fuente: ARMACAR S.A. / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A.

• A octubre 2023 se evidenció una mejora en el margen neto y se espera que al pasar los años
crezca en niveles similares a los históricos.



Manejo del Flujo de Caja

Fuente: ARMACAR S.A. / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A.
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Características y Participantes

I PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL

Plazo
Número de 

Valores
Clases

Hasta 359 días2’000.000A

Participantes
Mercapital Casa de Valores S.A.Estructurador y Colocador
Avalconsulting Cía. Ltda.Rep. Obligacionistas
Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A.Calificadora de Riesgos
AAA-Calificación 
DECEVALEAgente Pagador
100% Capital de TrabajoDestino de los recursos



Resguardos

NORMATIVOS
1. Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o igual a uno

(1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la emisión la relación de activos depurados sobre
obligaciones en circulación, en una razón mayor o igual a 1,25.

LÍMITE DE ENDEUDAMIENTO

1. El Emisor se compromete a mantener una relación entre el endeudamiento financiero (Pasivo
Financiero) y el activo de hasta 0,60 veces, que le permita continuidad al negocio.



Garantías
• General

• Específica
• Fianza Mercantil Solidaria otorgada por la compañía NEGOCIOS AUTOMOTORES NEOHYUNDAI S.A. 

por DOS MILLONES DE DÓLARES (US$ 2’000.000). 

DETALLE MONTO USD

Activo Total $17.682.410,34
Activos diferidos o impuestos diferidos $88.265,31
Activos Gravados $4.931.477,33
Activos corrientes $4.931.477,33
Activos no corrientes $0,00
Activos en litigio $0,00
Monto de impugnaciones tributarias $0,00
Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar 
obligaciones propias o de terceros

$0,00

Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociación de derechos fiduciarios a cualquier título 
en los cuales el patrimonio autónomo este compuesto por bienes gravados

$0,00

Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores. Para el 
caso de emisiones de corto plazo considerese el total autorizado como saldo en circulación.

$0,00

Cuentas por cobrar con personas jurídicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social $0,00
Inversiones en acciones en compañías nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados 
regulados y estén vinculados con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y normas 
complementarias.

$0,00

Subtotal $5.019.742,64
Total Activos Libres $12.662.667,70
80% de Activos Libres de Gravamen $10.130.134,16

MONTO MÁXIMO PARA EMISIONES CON GARANTÍA GENERAL Y ESPECÍFICA

Al 31 de Octubre 2023



¡Mercapital, conectándole a las oportunidades!

Whymper N27-70 y Orellana – Edificio Sassari – Piso 2 – Oficina 2A – Quito, Ecuador
Teléfonos: (593) 3 932 510 

www.mercapital.ec
Síguenos:


