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 Metaltronic, S.A. se constituye en el afio 1972 teniendo como
objetivo principal, la fabricacion y ensamble de autopartes
metadlicas para motocicletas, bicicletas, sector automotriz vy
metalmecanico en general.

* La compafia se ha consolidado como una de las empresas mas
importantes del sector metalmecanico ecuatoriano, teniendo como
principales clientes a diversas ensambladoras automotrices
multinacionales lideres de mercado.

 La compaiia ha podido diversificar sus lineas de negocio hacia el
ensamblaje de varios modelos de motocicletas y elevadores hidraulicos
para los mas importantes supermercados del pais; fabricacion de
componentes y ensamblaje global de bicicletas; fabricacion de matrices
de diferentes electrodomésticos, etc.

* A la fecha la empresa mantiene dentro de su ndmina a 206 empleados,
de los cuales 169 empleados se encuentran dentro del darea de mano de
obra directa, 21 dentro de mano de obra indirecta y 16 en posiciones
administrativas.



P Lineas de Producto

Ventas por linea de negocio - abril 2023
VENTAS MOTOCARROS
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Participacion por ventas en el mercado en el sector
Metaltronic es la empresa mas fuerte dentro de su CllU y ha mostrado un margen
neto superior al del sector:

METALTRONIC

25.000.000,00 4,50%

4,10% 4,00%

20.000.000,00 3,50%

3,00%
15.000.000,00
2,50%

N Ingresos

2,00% Margen Neto
10.000.000,00
1,50%
o
5.000.000,00 1,00%
0,50%
0,00%
2020 2021 2022
SECTOR CllU
40.000.000,00 6,0%
48%
35.000.000,00 n 0%
30.000.000,00
2,0%
25.000.000,00
0,0%
20.000.000,00 . (ngresos
-2,0% Margen Neto
15.000.000,00
-4,0%
10.000.000,00 ‘
2% 5,8%
5.000.000,00 " ° -6,0%
-8,0%

Fuente: SCVS / Elaboracién: Mercapital 2020 201 2022

METALTRONIC



’) Certificaciones de Calidad

* Metaltronic cuenta con certificaciones de calidad ISO 9001, ISO TS
16949 y OHSAS 18001.
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Q Ingresos y Resultados
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METALTRONIC

El 2021 fue un afo positivo para la compania pues sus ventas crecieron 50,3% con

respecto al afno anterior. En 2022 se presentd nuevamente un crecimiento de
doble digito de 19,1%.

 Los indicadores de rentabilidad también han mostrado una tendencia creciente
desde el 2020, mostrando los mejores resultados en junio 2023.

Evolucién de las Ventas Totales Indicadores de Rentabilidad
H 0,
(Miles de USDS y %) (En %)
X TOTAL (Miles $) === 9% Crecimiento anual ~B-ROA (Retorno / Activos) ~ —#—ROE (Retorno / Patrimonio)
25,000 74,3% 80,0%
20,0%
'v\
- -~ 70,0%
o -.‘_‘\ 35,05
. 60,0%
- 30,0%
50;3% &
515.000 . n 00% 25,05
(Y= i
B = 40,05
™~ “ e - 2005%
L) e
510,000 " v ‘\\ %9&3% 30,0%) 15,05
-] 1951% "
ED' g¢— 20,0% 10,0%
$5.000 :.' ()]
o o 10,0%) 5,0%
o~
v 0,1%
0 0,0% 0%
2020 2021 2022 jun-23 2020 2021 2022 jun-23

Fuente: Metaltronic / Elaboraciéon: Mercapital
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ACTIVOS 2021 2022 jun-23
Activos Corrientes 10.798 16.144 17.714
Activos No Corrientes 5.010 4.248 4.070
Total Activos 15.809 20.392 21.784
% Var. Activos . 29,0% s 6,8%

Evolucidn de la composicion de las principales cuentas del Activo
(En miles de USDS)

W 2020 2021 m2022 Mjun-23

$12.000
$10.000
$8.000
$ 6.000
$ 4.000

$2.000

50 Bl
‘ Caja y Bancos

Otras CxC Impuestos y Retenciones

Otras cuentas por cobrar

PPE neto

Activo No Corriente

Cuentas por Cobrar
Comerciales

Activo Corriente

Fuente: Metaltronic / Elaboracién: Mercapital



Q Estructura de Financiamiento
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* Las fuentes de fondeo de la compafia han evolucionado de conformidad

al crecimiento del negocio.

* La compaiiia se apalanca en mayor medida con obligaciones (bancos y

mercado de valores) y con proveedores comerciales.

$ 6.000

$5.000

$4.000

$3.000

$2.000

$1.000

S0

Evolucién de la composicién de las principales cuentas del Pasivo
(En miles de USS)

2020 ®m2021 m2022 ®jun-23

Pasivo Financiero De

. . P
Proveedores Otras cuentas por Anticipo clientes Impuestos por pagay
pagar

bilacién Patronal y  Pasivo por impuesto

Largo Plazo bonificacién diferido

Pasivos Financieros
Corto Plazo

desahucio

Pasivo Corriente Pasivo Largo Plazo

Fuente: Metaltronic / Elaboracion: Mercapital




O Solvencia Patrimonial
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* El Patrimonio muestra un constante crecimiento producto de |Ia
acumulacién de resultados. Un capital social fuerte permite observar el
compromiso de los socios con la compafia. En acta de Junta de Accionistas
se aprobo incrementar el capital social por USD 500.000, que se espera se
materialice en los proximos meses:

Patrimonio

3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

B I I I I I

O 0 0 - . . w . . .
Capital Social Reservas (Legal y Otros Resultados Resultados Ejercicios  Resultado del Ejercicio
Facultativa) Integrales (NIIFY Anteriores
-500

revalorizacion)

m2021 m2022 mjun-23

Fuente: Metaltronic / Elaboraciéon: Mercapital




) ,
AL Contenido

= 5 Es ;
A ‘
= ' o
| ’ - I —
RACTAD
, R N Al
yi@ T ‘ ) ./,’“ = A
YA Pt
o 1V \l:-x .'{' U\ l—x
g

Caracteristicas de la emision

MERCAPITA

casa de valores s.a



()

w3 | Emision de Papel Comercial

RACTALITNY
IvVIiL AL

Caracteristicas
Monto:

Clase A
USS 3°000.000

Plazo de la Emision:

Hasta 359 dias

Plazo del Programa:

Hasta 720 dias

Tasa de Interés:

Cero cupon

Amortizacion Capital:

Al Vencimiento

Calificacion:

AA+

Destino de los recursos

100% para Capital de Trabajo

Participantes

Estructurador y Colocador
Rep. Obligacionistas

Calificadora de Riesgos

Agente Pagador

Mercapital Casa de Valores S.A.
Bondholder Representative S.A.
Calificadora De Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

DECEVALE
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MONTO MAXIMO PARA EMISIONES CON GARANTIA GENERAL

Al 30 de Junio 2023

DETA ONTO USD
Activo Total $21.783.635,00
Activos diferidos o impuestos diferidos $137.172,88
Activos Gravados $4.830.940,20
Activos corrientes $3.428.045,95
Activos no corrientes $1.402.894,25
Activos en litigio S0,00
Monto de impugnaciones tributarias $0,00
Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios $0,00
Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociaciéon de S0,00
Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por 40,00
conceptos ajenos a su objeto social ’
Inversiones en acciones en companias nacionales o extranjeras que no

coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculados con el 40,00

emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y normas
complementarias.

Subtotal

$7.171.616,67

Total Activos Libres

$14.612.018,33

80% de Activos Libres de Gravamen

$11.689.614,66
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NORMATIVOS

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de
mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos
activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la emisién la relaciéon de activos
depurados sobre obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual
al,25.

LIMITE DE ENDEUDAMIENTO

1. Mantener un indicador de Pasivo Total vs Patrimonio menor o igual a
3.15 veces.




iMercapital, conectandole a las oportunidades!
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