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INFORMACION GENERAL

« INDUSTRIAL SURINDU S.A. es una compafifa manufacturera del grupo NESTLE, tiene como
objeto social la “produccion elaboracion y comercializacion exportacion consignacion
representacion venta, importacion de productos alimenticios”. La compaiiia nacid a partir de la
adquisicién por parte de NESTLE, de la planta de produccidn de galletas de La Universal junto
con algunas de sus marcas emblematicas.

» NESTLE es la compafifa de alimentos y bebidas mas grande del mundo. Cuenta con mds de
2.000 marcas y presencia en 191 paises en todo el mundo. Tiene su matriz en Suiza, donde fue
fundada hace mas de 160 afios. NESTLE opera 161 fabricas en el continente, principalmente en
las categorias de mascotas, café, helados, productos culinarios, alimentos congelados,

confiteria y galletas.

Composicion Accionarial de INDUSTRIAL SURINDU S.A.

Nestlé S.A.

SUIZA

$1,00

Societé Des Produits Nestlé S.A.

SUIZA

$2.999.999,00

Total

$ 3.000.000,00

MERCAPITAL
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LINEAS DE PRODUCTOS Y MARCAS

BISCUITS

,m“\ m% Os

. <
Rica® Daisy Maria

CHOCOLATE

CHOCOBAKERY




PRINCIPALES HITOS

* Oct 1996: Nestlé adquiere la planta de produccidn
de galletas de La Universal junto con algunas de sus
marcas emblematicas, es asi que nace Industrial
Surindu S.A. para continuar con la produccion de
galletas y chocolates.

 2010: Se establece el “Plan Cacao”, promoviendo la
capacitacion técnica, productividad vy practicas
agricolas sostenibles. Plan Cacao reune actualmente
a mas de 7.500 agricultores en 11 provincias del
Ecuador.

* Ago 2024: Se establece la iniciativa “Nescuelita”, que
es una iniciativa que promueve el bienestar y
habitos saludables en nifios de edad escolar (6 -12
afnos) a través del aprendizaje ludico y la experiencia
por modulos: fabrica, higiene, nutricion, mercadito,
reciclaje, cocina, actividad fisica

MERCAPITAL
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PRINCIPALES HITOS

* Oct 2024: Con una generacién de 1.640 ]_’e%@x
Nestle.
kilovatios la empresa INDUSTRIAL SURINDU, es JUNTOS RECICLEMOS

la primera industria en Guayaquil que TaehL i leg DSELE

abastece su propia demanda energética.

« Dic 2025: INDUSTRIAL SURINDU, utiliza
materiales amigables con el medio ambiente.
El 100% del material de empaque es reciclable
o reutilizable.

 Mar 2026: Inicié un plan de inversiéon de USD
63 millones, para la incorporacién de una
nueva linea automatizada de galletas, un
avance que refuerza el compromiso con el
crecimiento industrial del pais.

MERCAPITAL
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INTEGRACION VERTICAL ENTRE SURINDU Y NESTLE

CANALES
- Autoservicios
- Distribuidores
- Retail

SURINDU NESTLE

Manufactura de Comercializacién y
galletas y chocolates distribucidn

) "
?URA\ N

pDesde 1996

Nestle

MERCAPITAL
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PLANTA DE PRODUCCION

* Nestlé Ecuador cuenta con mas de 1.800 colaboradores, 3 fabricas, 2 centros
de distribucidn y 2 fincas experimentales de cacao y café.

Fabrica SURINDU

~ Main street
. RM - PM - FERT —
. Area 82.325 m?

Ubicacion:  43.000 Ton/Afio 82.325 m2 72% 507
Guayaquil Capacidad Total Area Total Capacidad Utilizada Empleados

P - ——

21

SKUs AAA ===
MERCAPITAL

casa de valores s.a



ACTORES DE MERCADO

e Dentro del sector de alimentos, SURINDU tiene una participacion del 24,6%, a
pesar de que no compite en todas las lineas con las que cuentan el resto de

competidores.
* A nivel de activos, se ubicd en la posicidn 3 con una participacion de 31,9%.

Participacion en Ventas por Grupo 2025 Participacion en Activos por Grupo 2025

~ Grupo Superior

Grupo Superior
0.5%

0.4%

Mondelez La Universal

30.7%

37.8%

Us$280,5 | Us$ 252,0
MM MM

: Mondelez

— 19.0%

La Universal ' ﬂ
22.9% '

Fuente: Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.
MERCAPITAL
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VENTAS Y RESULTADOS

Ventas Proyectadas USS Miles

n
(49]
‘-L =] o
2 ) S o S 3
S5 o N e o
N o < N o
(o) < o
(-}
i
<
<
~N
(49}
2023 2024 2025 jul-26 2026 2027 2028
\ )\ J
| |
Histdrico Proyeccion

Fuente: SURINDU / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.
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VENTAS Y RESULTADOS

Evolucion de Resultados (miles USS y %)

Utilidad Neta ~ =—Margen Bruto Margen Operacional ——Margen Neto
20.0% 10,000
18.0% 9,000
16.0% 14.33% 14.14%8,000
14.0% L ea == 13.6% 7,000
12.0% T 10.84% ,7123%  13.8% 6,000
10.79
10.0% % 5,000
i
8.0% § § 3 4,000
6.0% ' "B, B % 3,000
~7 6.67% 6.72% 6.78% 3,
4.0% 2,000
2.0% 1,000
0.0% 0
2024 2025 jul-26 2026 2027 2028
\ ]| J
| [
Historico Proyeccién

Fuente: SURINDU / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A. S==
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ESTRUCTURA ACTIVOS

2023 2024 2025 jul-26
Activos Corrientes 4,232.73 13,292.43 16,562.47 21,935.98
Activos No Corrientes 57,016.71 59,455.97 63,842.01 63,622.97
Total Activos 61,249.44 72,748.40 80,404.48 85,558.95
% Var. Activos A 188% & 105% 4 64% 1 R —
260 5212 WEe s 5

B Impuestos por
Recuperar

B Impuesto Diferido

Millones
No

Corriente
74.4%

B Propiedad, Planta y Equipo, B CxC Relacionadas

Neto

H Inventarios

Activo No Corriente Activo Corriente

2023 2024 2025 jul-26
Dias de Inventario |13 dias 14 dias 11 dias 22 dias

MERCAPITAL

casa de valores s.a
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FUENTES DE FINANCIAMIENTO

2023 2024 2025 jul-26
Pasivos Corrientes 28,779.92 44,180.50 52,229.53 60,424.72
Pasivos No Corrientes 5,564.17 5,462.10 6,759.82 6,982.37
Total Pasivos 34,344.09 49,642.60 58,989.35 67,407.10
% Var. Pasivos & 445% &6 18.8% & 14.3%
3.71

I Pasivos Financieros Corto Plazo
I Proveedores

mmm Beneficios a Empleados

mmm Cuentas por Pagar Relacionadas

== Endeudamiento (Pasivo/Patrimonio)

2023 2024 2025 jul-26 I 2026 2027 2028
J
[ [
Histérico Proyeccion
Fuente: SURINDU / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A. =Ev=
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MANEJO DEL FLUJO DE CAJA

Proyeccion de los Flujos de Caja (miles USS)

B Flujo de Operacion Flujo de Inversion mmm Flujo de Financiamiento Flujo de Caja Neto

15,000
10,000 79
5,000 3,058
l 58 41

0 | e .

-5,000
-6,635
-10,000
2024 2025 jul-26 2026 2027 2028
\ J \ J
| |
Histdrico Proyeccion

\

Fuente: SURINDU / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A. —— §
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CARACTERISTICAS

Caracteristicas Clase A

Monto:

USS 30°000.000

Plazo de la Emision:

Hasta 359 dias

Plazo del Programa:

Hasta 720 dias

Tasa de Interés:

Cero cupon

Amortizacion Capital:

Al Vencimiento

Destino de los recursos

60% Sustitucion de Pasivos Financieros
40% Capital de Trabajo

n
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PARTICIPANTES DEL PROCESO

| Programa de Papel Comercial

Estructurador Mercapital Casa de Valores S.A.
Calificadora de Riesgos Pacific Credit Ratings Calificadora de Riesgos S.A.
Calificacion AAA

Agente Colocador Mercapital Casa de Valores S.A.

Representante de

T Avalconsulting Cia. Ltda.
Obligacionistas

\
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GARANTIAS

Detalle de Activos Libres de Gravamen
jul-26
( En USS délares)

e General

Activos Libres de

« o7 Activo Total Activos Gravados
La presente emision cuenta Gravamen
, Efectivo y Equivalente a efectivo 967,693 -
COn ga ra ntla General Inversiones a Corto Plazo - -
Cuentas por Cobrar Comerciales - -
Cuentas por Cobrar a partes Relacionadas 7,504,718 - 7,504,718
Otras Cuentas por Cobrar 644,924 - 644,924
Inventarios 3,732,988 - 3,732,988
Anticipos Entregados (125,726) - (125,726)
Impuestos por Recuperar 9,209,779 = 9,209,779
Otros Activos Corrientes 1,600 - 1,600
Activos Corrientes 21,935,977 - 21,935,977
Propiedad Planta y Equipo, neto 61,125,829 = 61,125,829
Impuesto a la Renta Diferido 2,237,555 - 2,237,555
Inversiones en Acciones = - -
Activos por derecho de uso 173,074 - 173,074
Intangibles - - -
) ES pecl'fica Cuentas por Cobrar Largo Plazo 86,514 - 86,514
Activos No Corrientes 63,622,971 - 63,622,971
. L4
La presente emision no cuenta  [fomm 85,558,948 - 85,558,948
s 7L Total Impuestos Diferidos e Intangibles 2,237,555
CO n ga ra nt I a es pec Ifl Ca Total Activos en Litigio 442,887

Impugnaciones Tributarias -
Total Saldo de Emisiones en circulacidn -
Total Derechos Fiduciarios en Fideicomisos en Garantia =
Documentos por cobrar provenientes de la negociacion de derechos fiduciarios -
Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras -

Total Activos Diferidos y otros (B) 2,680,441
Total Activos Libres de Gravamen menos
deducciones (A)-(B) = (C)

Monto Maximo de la emision (C) * 80% = (D): | 66,302,805

30,000,000 e
MERCAPITAL

casa de valores s.a

82,878,507

Monto de la Emisién (E)

Nivel de cobertura (D) / (E) = (F) | 2.21




RESGUARDOS

NORMATIVOS

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o
igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que
pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la emision la relacién de activos depurados
sobre obligaciones en circulacion, en una razéon mayor o igual a 1,25.

LIMITE DE ENDEUDAMIENTO

1. El EMISOR durante la vigencia de la Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel
Comercial, establece como limite de endeudamiento el mantenimiento semestral de la
relacion pasivo financiero sobre activo, menor o igual a 0,70 veces.

MERCAPITA

casa de valores s.a



iMercapital, conectandole a las oportunidades!

MERCAPITAL

casa de valores sa

www.mercapital.ec
Siguenos: @
¥
o Siguenos en : ,,)
facebook -
~ —— Wit Cer

Whymper N27-70 y Orellana — Edificio Sassari — Piso 2 — Oficina 2A — Quito, Ecuador
Teléfonos: (593) 2 393 2510
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